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Ubersicht KAG KKV KKV-FINMA

Vorwort

Im Dezember 1994 haben wir unsere erste Broschiire zum Bundesgesetz
1995 und zu den Verordnungen betreffend Anlagefonds herausgegeben.
Diese und die darauffolgenden Publikationen dienten vielen Praktikern als
Nachschlagewerk und erfreuten sich einer sehr grossen Beliebtheit. Seit
dieser ersten Publikation im Anlagefondsbereich sind mehr als zwanzig
Jahre vergangen, und auch das Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapital-
anlagen (KAG) wird bald schon seinen zehnten Geburtstag feiern konnen.

Rechtsentwicklungen im Ausland, welche die Schweiz in addquater

Weise umzusetzen hat, wie auch héhere Erwartungen von Regulatoren

und Anlegern haben dazu gefiihrt, dass sich das Recht immer schneller
entwickelt, was auch zur Folge hatte, dass die Eidgenossische Finanz-
marktaufsicht per 1. Januar 2015 die Kollektivanlagenverordnung-FINMA
(KKV-FINMA) total revidierte und die Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA) in ihren Richtlinien und Weisungen verschiedene
Anpassungen bzw. Neuerungen vornahm. Ab 1. Januar 2016 werden die KAG-
Bewilligungstriger die Vorschriften zu Risikomanagement/Risikokontrolle
und zum Einsatz von Derivaten erfiillen miissen und bis zum 1. Januar 2017
delegierte Tatigkeiten in ihr Organisationsreglement (OGR) aufnehmen
miissen und das OGR muss von der FINMA genehmigt werden.

Auch wenn mit dem Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) und dem
Finanzinstitutsgesetz (FINIG) in der Schweiz bald weitere Gesetze in

Kraft treten sollen respektive per 1. Januar 2016 in Kraft getreten sind
(Finanzinfrastrukturgesetz (FINFRAG)), haben wir diese Umstdnde zum
Anlass genommen, unsere Broschiire in aktualisierter Form neu aufzulegen.

Mit der vorliegenden Ausgabe von Kollektive Kapitalanlagen in der
Schweiz stellen wir Thnen wieder ein handliches und umfassendes Arbeits-
hilfsmittel zur Verfiigung. Sie erhalten damit einen guten Uberblick iiber den
aktuellen Stand der schweizerischen Kollektivanlagegesetzgebung (inkl.
Selbstregulierung) und die bewilligungs- und meldepflichtigen Tatbestdnde.
Bei der Wiedergabe der Publikationen der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht und der SFAMA beschranken wir uns auf die wichtigsten Dokumente;
diese sind in der aktuellsten Version tiber die Internetseiten (www.finma.ch
bzw. www.sfama.ch) abrufbar.

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

Wir sind tiberzeugt, dass Thnen auch die aktuelle Ausgabe von Kollektive
Kapitalanlagen in der Schweiz ein niitzlicher Begleiter im Alltag sein wird.
Auf unserer Homepage (www.pwc.ch/asset_management) finden Sie weitere
niitzliche Informationen wie auch eine regelméssig aktualisierte Online-
version dieses Buches. Wir beraten Sie gerne bei der Umsetzung von regula-
torischen Fragen und stehen Thnen fiir weitere Auskiinfte sehr gerne zur
Verfiigung.

Aktualisierte Version Sommer 2016 PricewaterhouseCoopers AG



Kontakte

Vorwort m KAG KKV KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen
Ubersicht
Teil A: Bundesgesetz iiber
die kollektiven Kapital-
anlagen (Kollektivanlagen-
gesetz, KAG) Teil C: Verordnung der
[Seite 6-67] Eidgenossischen Finanz-
Teil B: Verordnung iber marktaufsicht tiber die
die kollektiven Kapital- kollektiven Kapitalanlagen
anlagen (Kollektiv- (Kollektivanlagenverord-
anlagenverordnung, KKV) nung-FINMA, KKV-FINMA)
[Seite 68-159] [Seite 160-219]
Teil E: FINMA-
Rundschreiben Teil F: Publikationen
[Seite 220-267] Teil G: Ubersicht {iber der Swiss Funds & Asset Kontakte
bewilligungs-, genehmi- Management Association )
gungs- und meldepflichtige (SFAMA) sowie Richtlinien [Seite 465]
Tatbesténde fiir kollektive der Schweizerischen
Kapitalanlagen und Bankiervereinigung (SBVg)
bewilligte Institute in der [Seite 268-435]
Schweiz
[Seite 436-463]




Inhaltsverzeichnis

Teil A: Bundesgesetz iiber die kollektiven
Kapitalanlagen (Kollektivanlagengesetz, KAG)

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
1. Kapitel: Zweck und Geltungsbereich . . . . . . ... .. ... ... ...
2. Kapitel: Kollektive Kapitalanlagen. . . . . . . .. ... ... ... ....
3. Kapitel: Bewilligung und Genehmigung. . . . . . . . . ... ... ....
4. Kapitel: Verhaltensregeln . . . . . . . .. ... ... .. ... . ...

2. Titel: Offene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Vertraglicher Anlagefonds. . . . . . . . ... ... ........
2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital . . . . . . . .. ..

3. Kapitel: Arten der offenen kollektiven Kapitalanlagen und
Anlagevorschriften . . . . .. ... ...

4. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen. . . . . . . .. ... ... ... ..

3. Titel: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Kommanditgesellschaft fur kollektive Kapitalanlagen . . . . . . .
2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit festem Kapital . . . . . . .. ... ..

4. Titel: Ausldndische kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Begriff und Genehmigung . . . . . . . . ... ... ... ....
2. Kapitel: Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen. . . . . . . . .

5. Titel: Priifung und Aufsicht
1. Kapitel: Prifung . . . . . . . . . . . ..
2. Kapitel: Aufsicht . . . . . . . . . ... ..

6. Titel: Verantwortlichkeit und Strafbestimmungen
1. Kapitel: Verantwortlichkeit. . . . . . .. . .. ... ... ... ... ...
2. Kapitel: Strafbestimmungen. . . . . . .. ... ... 0oL,

7. Titel: Schlussbestimmungen
1. Kapitel: Vollzug; Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts. . . . . . .
2. Kapitel: Ubergangsbestimmungen . . . . . .. ..............

3. Kapitel: Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom
28.September2012 . . . . . . . ...

4. Kapitel: Referendum und Inkrafttreten. . . . . . . ... ... ... ....

AnhangI
Aufhebung und Anderung bisherigenRechts . . . . . .. ... .......



Vorwort KKV-FINMA

Bundesgesetz 951.31

iiber die kollektiven Kapitalanlagen
(Kollektivanlagengesetz, KAG)

vom 23. Juni 2006 (Stand am 1. Juli 2016)

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft,

gestiitzt auf die Artikel 98 Absitze 1 und 2 und 122 Absatz 1
der Bundesverfassung!,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 23. September 20052,

beschliesst:

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
1. Kapitel: Zweck und Geltungsbereich

Art. 1 Zweck

Dieses Gesetz bezweckt den Schutz der Anlegerinnen und Anleger sowie die Trans-
parenz und die Funktionsfahigkeit des Marktes fiir kollektive Kapitalanlagen.

Art. 2 Geltungsbereich
I Diesem Gesetz unterstellt sind, unabhédngig von der Rechtsform:

a. schweizerische kollektive Kapitalanlagen und Personen, die diese verwalten,
aufbewahren oder vertreiben;

b. ausléndische kollektive Kapitalanlagen, die in der Schweiz vertrieben wer-
den;

c. Personen, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus auslidndische kollek-
tive Kapitalanlagen verwalten;

d.  Personen, die in der Schweiz ausldndische kollektive Kapitalanlagen vertrei-
ben;

e. Personen, die von der Schweiz aus ausldndische kollektive Kapitalanlagen
vertreiben, die nicht ausschliesslich qualifizierten Anlegerinnen und Anle-
gern gemiéss Artikel 10 Absitze 3, 3bis oder 3ter oder entsprechendem aus-
landischem Recht vorbehalten sind;

AS 2006 5379

I SR 101
2 BBI2005 6395
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f.  Personen, die in der Schweiz ausldndische kollektive Kapitalanlagen vertre-
ten.3

2 Diesem Gesetz nicht unterstellt sind insbesondere:

a.  Einrichtungen und Hilfseinrichtungen der beruflichen Vorsorge, einschliess-
lich Anlagestiftungen;

b. Sozialversicherungseinrichtungen und Ausgleichskassen;
c. Offentlich-rechtliche Korperschaften und Anstalten;
d. operative Gesellschaften, die eine unternechmerische Tétigkeit ausiiben;

e. Gesellschaften, die durch Stimmenmehrheit oder auf andere Weise eine oder
mehrere Gesellschaften in einem Konzern unter einheitlicher Leitung zu-
sammenfassen (Holdinggesellschaften);

f.  Investmentclubs, sofern deren Mitglieder in der Lage sind, ihre Vermogens-
interessen selber wahrzunehmen;

g.  Vereine und Stiftungen im Sinne des Zivilgesetzbuches?;

h.5 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, deren Anleger im Sinne
von Artikel 10 Absatz 3, 3bis oder 3ter qualifiziert sind und die eine der fol-
genden Voraussetzungen erfiillen:

1. Die verwalteten Vermdgenswerte, einschliesslich der durch Einsatz von
Hebelfinanzierungen erworbenen Vermodgenswerte, betragen insgesamt
hochstens 100 Millionen Franken.

2. Die verwalteten Vermdgenswerte der kollektiven Kapitalanlagen beste-
hen aus nicht hebelfinanzierten kollektiven Kapitalanlagen, die fiir ei-
nen Zeitraum von fiinf Jahren nach der Tatigung der ersten Anlage in
jeden dieser kollektiven Kapitalanlagen keine Riicknahmerechte ausii-
ben diirfen, und betragen hochstens 500 Millionen Franken.

3. Die Anleger sind ausschliesslich Konzerngesellschaften der Unterneh-
mensgruppe, zu welcher der Vermdgensverwalter gehort.

2bis Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach Absatz 2 Buchstabe h
konnen sich diesem Gesetz unterstellen, sofern dies vom Land gefordert wird, in
dem die kollektive Kapitalanlage aufgesetzt oder vertrieben wird. Der Bundesrat
regelt die Einzelheiten. Er kann unabhéngig von einer Unterstellung eine Registrie-
rungspflicht zur Erhebung von volkswirtschaftlich bedeutsamen Daten vorschrei-
ben.6

3 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

4 SR210

5 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

6 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).
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3 Investmentgesellschaften in Form von schweizerischen Aktiengesellschaften
unterstehen diesem Gesetz nicht, sofern sie an einer Schweizer Borse kotiert sind
oder sofern:

a. ausschliesslich Aktiondrinnen und Aktiondre im Sinne von Artikel 10 Ab-
sdtze 3, 3bis und 3ter beteiligt sein diirfen; und

b. die Aktien auf Namen lauten.”
4 8

Art. 39 Vertrieb

I Als Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen im Sinne dieses Gesetzes gilt jedes
Anbieten von kollektiven Kapitalanlagen und jedes Werben fiir kollektive Kapital-
anlagen, das sich nicht ausschliesslich an Anleger gemiss Artikel 10 Absatz 3 Buch-
staben a und b richtet.

2 Nicht als Vertrieb gelten:

a. die Zurverfiigungstellung von Informationen sowie der Erwerb kollektiver
Kapitalanlagen, die auf Veranlassung oder auf Eigeninitiative der Anlegerin
oder des Anlegers erfolgen, insbesondere im Rahmen von Beratungsvertré-
gen und bloss ausfithrenden Transaktionen;

b. die Zurverfiigungstellung von Informationen sowie der Erwerb kollektiver
Kapitalanlagen im Rahmen eines schriftlichen Vermogensverwaltungsver-
trags mit Finanzintermedidren gemadss Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a;

c. die Zurverfiigungstellung von Informationen sowie der Erwerb kollektiver
Kapitalanlagen im Rahmen eines schriftlichen Vermogensverwaltungsver-
trags mit einem unabhéngigen Vermdgensverwalter, sofern:

1. dieser als Finanzintermediidr nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe e des
Geldwischereigesetzes vom 10. Oktober 199710 unterstellt ist,

2. dieser den Verhaltensregeln einer Branchenorganisation untersteht, die
von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) als Mindest-
standards anerkannt sind,

3. der Vermdgensverwaltungsvertrag den Richtlinien einer Branchenorga-
nisation entspricht, die von der FINMA als Mindeststandard anerkannt
sind;

d. die Publikation von Preisen, Kursen, Inventarwerten und Steuerdaten durch
beaufsichtigte Finanzintermediére;

e. das Anbieten von Mitarbeiterbeteiligungsplédnen in der Form von kollektiven
Kapitalanlagen an Mitarbeitende.

7 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

8 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

9 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

10 SR 955.0
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Art. 4 Interne Sondervermogen

1 Dieses Gesetz gilt nicht fiir interne Sondervermdgen vertraglicher Art, die Banken
und Effektenhdndler zur kollektiven Verwaltung von Vermogen bestehender Kun-
dinnen und Kunden schaffen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a.  Sie beteiligen Kundinnen und Kunden ausschliesslich aufgrund eines schrift-
lichen Vermogensverwaltungsvertrages am internen Sondervermdgen.

b. Sie geben dafiir keine Anteilscheine aus.
c.1l Sie vertreiben diese Sondervermdgen nicht.

2Die Errichtung und die Auflésung interner Sondervermogen sind der banken-
beziehungsweise borsengesetzlichen Priifgesellschaft!2 zu melden.

3 Sachen und Rechte, die zum Sondervermogen gehéren, werden im Konkurs der
Bank oder des Effektenhdndlers zugunsten der Anlegerinnen und Anleger abgeson-
dert.

Art. 5 Strukturierte Produkte

I Strukturierte Produkte wie kapitalgeschiitzte Produkte, Produkte mit Maximalren-
dite und Zertifikate diirfen in der Schweiz oder von der Schweiz aus an nicht qualifi-
zierte Anlegerinnen und Anleger nur vertrieben werden, wenn:13

a. sie ausgegeben, garantiert oder gleichwertig gesichert werden von:!4
1. einer Bank nach dem Bankengesetz vom 8. November 193415 (BankG),

2. einer Versicherung nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. De-
zember 200416,

3. einem Effektenhdndler nach dem Borsengesetz vom 24. Mirz 199517
(BEHG),

4. einem auslidndischen Institut, das einer gleichwertigen prudentiellen
Aufsicht untersteht;

b. fiir sie ein vereinfachter Prospekt vorliegt.

1bis Die Ausgabe von strukturierten Produkten an nicht qualifizierte Anlegerinnen
und Anleger durch Sonderzweckgesellschaften ist zulédssig, sofern der Vertrieb
durch ein Institut nach Absatz 1 Buchstabe a erfolgt und eine gleichwertige Siche-

11 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

12 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829). Die Anpassung wurde im
ganzen Text vorgenommen.

13 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

14 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

15 SR 952.0
16 SR 961.01
17" SR 954.1
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rung gewihrleistet ist. Der Bundesrat regelt die Anforderungen an die gleichwertige
Sicherung.18

2 Der vereinfachte Prospekt muss folgende Anforderungen erfiillen:

a. Er beschreibt gemdss einem genormten Schema die wesentlichen Merkmale
des strukturierten Produkts (Eckdaten), dessen Gewinn- und Verlustaussich-
ten, sowie die bedeutenden Risiken fiir die Anlegerinnen und Anleger.

b. Er ist fiir die Durchschnittsanlegerin und den Durchschnittsanleger leicht
verstandlich.

c. Er weist darauf hin, dass das strukturierte Produkt weder eine kollektive Ka-
pitalanlage ist noch der Bewilligung der FINMA untersteht.

3 Jeder interessierten Person ist vor der Zeichnung des Produkts oder vor Abschluss
des Vertrags iiber den Erwerb des Produkts ein vorldufiger vereinfachter Prospekt
mit indikativen Angaben kostenlos anzubieten. Zudem ist bei Emission oder bei
Abschluss des Vertrags iiber den Erwerb des Produkts jeder interessierten Person der
definitive vereinfachte Prospekt kostenlos anzubieten. !9

4 Das Prospekterfordernis von Artikel 1156 des Obligationenrechts20 gilt in diesem
Fall nicht.

5 Im Ubrigen unterstehen die strukturierten Produkte nicht diesem Gesetz.

Art. 6 Delegation an den Bundesrat

I Der Bundesrat kann im Rahmen der Ausfithrungsbestimmungen den kollektiven
Kapitalanlagen dhnliche Vermogen oder Gesellschaften diesem Gesetz ganz oder
teilweise unterstellen oder diesem Gesetz unterstellte Vermdgen oder Gesellschaften
von der Unterstellung befreien, soweit der Schutzzweck dieses Gesetzes dies erfor-
dert beziehungsweise dadurch nicht beeintriachtigt wird.

2 Er unterbreitet die entsprechenden Bestimmungen der zustindigen Kommission
nach Artikel 151 Absatz 1 des Parlamentsgesetzes vom 13. Dezember 200221 zur
Konsultation.

2. Kapitel: Kollektive Kapitalanlagen

Art.7 Begriff

1 Kollektive Kapitalanlagen sind Vermdgen, die von Anlegerinnen und Anlegern zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage aufgebracht und fiir deren Rechnung verwaltet

18 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

19 Fassung gemdss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

20 SR 220

21 SR 171.10
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werden. Die Anlagebediirfnisse der Anlegerinnen und Anleger werden in gleichmés-
siger Weise befriedigt.

2 Die kollektiven Kapitalanlagen konnen offen oder geschlossen sein.

3 Der Bundesrat kann die Mindestanzahl der Anlegerinnen und Anleger je nach
Rechtsform und Adressatenkreis bestimmen. Er kann kollektive Kapitalanlagen fiir
einen einzigen qualifizierten Anleger (Einanlegerfonds) gemiss Artikel 10 Absatz 3
Buchstaben b und ¢ zulassen.22

4 Bei Einanlegerfonds konnen die Fondsleitung und die Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV) die Anlageentscheide an die einzige Anlegerin oder an
den einzigen Anleger delegieren. Die FINMA kann diesen von der Pflicht befreien,
sich einer anerkannten Aufsicht nach Artikel 31 Absatz 3 beziehungsweise Artikel
36 Absatz 3 zu unterstellen.23

Art. 8 Offene kollektive Kapitalanlagen

1 Offene kollektive Kapitalanlagen weisen entweder die Form des vertraglichen
Anlagefonds (Art. 25 ff.) oder die Form der SICAV (Art. 36 ff.) auf.

2Bei offenen kollektiven Kapitalanlagen haben die Anlegerinnen und Anleger
zulasten des Kollektivvermogens unmittelbar oder mittelbar einen Rechtsanspruch
auf Riickgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarwert.

3 Die offenen kollektiven Kapitalanlagen haben ein Fondsreglement. Dieses ent-
spricht beim vertraglichen Anlagefonds dem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag)
und bei der SICAV den Statuten und dem Anlagereglement.

Art. 9 Geschlossene kollektive Kapitalanlagen

I Geschlossene kollektive Kapitalanlagen weisen entweder die Form der Komman-
ditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen (Art. 98 ff.) oder die Form der Invest-
mentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF, Art. 110 ff.) auf.

2 Bei geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen haben die Anlegerinnen und Anleger
zulasten des Kollektivvermdgens weder unmittelbar noch mittelbar einen Rechtsan-
spruch auf Riickgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarwert.

3 Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen beruht auf einem Gesell-
schaftsvertrag.

4 Die SICAF beruht auf Statuten und erlésst ein Anlagereglement.

Art. 10 Anlegerinnen und Anleger

I Anlegerinnen und Anleger sind natiirliche und juristische Personen sowie Kollek-
tiv- und Kommanditgesellschaften, die Anteile an kollektiven Kapitalanlagen halten.

22 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

23 Eingefiigt durch Ziff. T des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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2 Kollektive Kapitalanlagen stehen samtlichen Anlegerinnen und Anlegern offen, es
sei denn, dieses Gesetz, das Fondsreglement oder die Statuten schrinken den Anle-
gerkreis auf qualifizierte Anlegerinnen und Anleger ein.

3 Als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne dieses Gesetzes gelten:24

a.25 beaufsichtigte Finanzintermedidre wie Banken, Effektenhidndler, Fondslei-
tungen und Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen sowie Zentral-
banken,;

b. beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;

c.  Offentlich-rechtliche Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit profes-
sioneller Tresorerie;

d.  Unternehmen mit professioneller Tresorerie;
e.und £.26 ...

3bis Vermdgende Privatpersonen konnen schriftlich erkldren, dass sie als qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger gelten wollen. Der Bundesrat kann die Eignung dieser
Personen als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger zusétzlich von Bedingungen,
namentlich von fachlichen Qualifikationen, abhidngig machen.2?

3ter Anlegerinnen und Anleger, die einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag
gemiss Artikel 3 Absatz 2 Buchstaben b und ¢ abgeschlossen haben, gelten als
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger, sofern sie nicht schriftlich erklért haben,
dass sie nicht als solche gelten wollen.28

4 Der Bundesrat kann weitere Anlegerkategorien als qualifiziert bezeichnen.

5 Die FINMA kann kollektive Kapitalanlagen ganz oder teilweise von bestimmten
Vorschriften dieses Gesetzes befreien, sofern sie ausschliesslich qualifizierten Anle-
gerinnen und Anlegern offenstehen und der Schutzzweck des Gesetzes dadurch nicht
beeintrachtigt wird, namentlich von den Vorschriften iiber:29

a3 .

b. die Pflicht zur Erstellung eines Prospektes;
c. die Pflicht zur Erstellung eines Halbjahresberichtes;

24 Fassung gemdss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
25 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
26 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
27 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
28 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
29 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
30 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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d. die Pflicht, den Anlegerinnen und Anlegern das Recht auf jederzeitige Kiin-
digung einzurdumen;

e. die Pflicht zur Ausgabe und Riicknahme der Anteile in bar;
f.  die Risikoverteilung.

Art. 11 Anteile

Anteile sind Forderungen gegen die Fondsleitung auf Beteiligung an Vermdgen und
Ertrag des Anlagefonds oder Beteiligungen an der Gesellschaft.

Art. 12 Schutz vor Verwechslung oder Tduschung

I Die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage darf nicht zu Verwechslung oder
Téauschung Anlass geben, insbesondere nicht in Bezug auf die Anlagen.

2 Bezeichnungen wie «Anlagefonds», «Investmentfondsy, «Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital», «SICAV», «Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapital-
anlagen», «KmGK», «Investmentgesellschaft mit festem Kapital» und «SICAF»
diirfen nur fiir die entsprechenden, diesem Gesetz unterstellten kollektiven Kapital-
anlagen verwendet werden.3!

3. Kapitel: Bewilligung und Genehmigung
1. Abschnitt: Allgemein

Art. 13 Bewilligungspflicht
I' Wer kollektive Kapitalanlagen verwaltet, aufbewahrt oder an nicht qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger vertreibt, braucht eine Bewilligung der FINMA 32
2 Eine Bewilligung beantragen miissen:
a. die Fondsleitung;
b. die SICAV;
c. die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;
d. die SICAF;
.33 die Depotbank schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen;

f.34 der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen;

31 Fassung gemiss Ziff. Il des BG vom 25. Sept. 2015 (Firmenrecht), in Kraft seit
1. Juli 2016 (AS 2016 1507; BBI 2014 9305).

32 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

33 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

34 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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g. der Vertriebstriger;
h. der Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.

3 Der Bundesrat kann Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, Vertriebstré-
ger sowie Vertreter, die bereits einer anderen gleichwertigen staatlichen Aufsicht
unterstehen, von der Bewilligungspflicht befreien.35

4 ..36

5 Die Personen nach Absatz 2 Buchstaben a—d diirfen erst nach Erteilung der Bewil-
ligung durch die FINMA in das Handelsregister eingetragen werden.

Art. 14 Bewilligungsvoraussetzungen
1 Die Bewilligung wird erteilt, wenn:

a. die fiir die Verwaltung und Geschéftsfithrung verantwortlichen Personen ei-
nen guten Ruf geniessen, Gewihr fiir eine einwandfreie Geschéftsfithrung
bieten und die erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen;

b. die qualifiziert Beteiligten einen guten Ruf geniessen und sich ihr Einfluss
nicht zum Schaden einer umsichtigen und soliden Geschéftstatigkeit aus-
wirkt;

c. durch interne Vorschriften und eine angemessene Betriebsorganisation die
Erfiillung der Pflichten aus diesem Gesetz sichergestellt ist;

d. ausreichende finanzielle Garantien vorliegen;

e. die in den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes aufgefiihrten zusétz-
lichen Bewilligungsvoraussetzungen erfiillt sind.

Ibis Sofern es sich bei finanziellen Garantien um Kapitalanforderungen handelt, kann
der Bundesrat hohere Kapitalanforderungen als nach dem Obligationenrecht37 vor-
sehen.38

lter Der Bundesrat kann, unter Beriicksichtigung internationaler Entwicklungen,
zusdtzliche Bewilligungsvoraussetzungen festlegen. Er kann zudem die Erteilung
der Bewilligung vom Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung oder vom
Nachweis finanzieller Garantien abhéngig machen.3?

2 Die FINMA kann die Erteilung der Bewilligung zudem davon abhéngig machen,
ob die Einhaltung von Verhaltensregeln einer Branchenorganisation sichergestellt ist.

3 Als qualifiziert beteiligt gelten, sofern sie an den Personen nach Artikel 13 Ab-
satz 2 direkt oder indirekt mit mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen

35 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

36 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

37 SR 220

38 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

39 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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beteiligt sind oder ihre Geschiftstétigkeit auf andere Weise massgebend beeinflus-
sen konnen:

natiirliche und juristische Personen:
b. Kollektiv- und Kommanditgesellschaften;

c. wirtschaftlich miteinander verbundene Personen, die dieses Kriterium ge-
meinsam erfiillen.40

Art. 15 Genehmigungspflicht
I Der Genehmigung der FINMA bediirfen folgende Dokumente:
a. der Kollektivanlagevertrag des Anlagefonds (Art. 25);
b. die Statuten und das Anlagereglement der SICAV;
c. der Gesellschaftsvertrag der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapital-
anlagen;
d. die Statuten und das Anlagereglement der SICAF;

e.4l die entsprechenden Dokumente ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen, die
an nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden.

2Ist der Anlagefonds oder die SICAV als offene kollektive Kapitalanlage mit Teil-
vermodgen (Art. 92 ff.) ausgestaltet, so bedarf jedes Teilvermogen bezichungsweise
jede Aktienkategorie einer eigenen Genehmigung.

Art. 16 Anderung der Umstinde

Andern sich die der Bewilligung beziechungsweise der Genehmigung zugrunde
liegenden Umsténde, so ist fiir die Weiterfithrung der Tétigkeit vorgéngig die Bewil-
ligung beziehungsweise Genehmigung der FINMA einzuholen.

Art. 17 Vereinfachtes Bewilligungs- und Genehmigungsverfahren

Der Bundesrat kann fiir kollektive Kapitalanlagen ein vereinfachtes Bewilligungs-
und Genehmigungsverfahren vorsehen.

2. Abschnitt:42 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 18 Organisation

1 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit Sitz in der Schweiz kann sein:

40 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

41 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mdrz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

42 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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a. eine juristische Person in der Form einer Aktiengesellschaft, einer Komman-
ditaktiengesellschaft oder einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;

b. eine Kollektiv- und Kommanditgesellschaft;
c. eine schweizerische Zweigniederlassung eines ausldndischen Vermogens-
verwalters kollektiver Kapitalanlagen, sofern:

1. dieser, einschliesslich der Zweigniederlassung, an seinem Sitz einer an-
gemessenen Aufsicht untersteht,

2. dieser ausreichend organisiert ist und iiber geniigend finanzielle Mittel
und qualifiziertes Personal verfiligt, um in der Schweiz eine Zweignie-
derlassung zu betreiben, und

3. eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch

zwischen der FINMA und den relevanten ausldndischen Aufsichtsbe-
horden besteht.

2 Die FINMA kann Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die einer Fi-
nanzgruppe oder einem Finanzkonglomerat angehdren, einer Gruppen- oder Kon-
glomeratsaufsicht unterstellen, sofern internationale Standards dies verlangen.

3 Die FINMA kann Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen in begriindeten
Fillen von Vorschriften dieses Gesetzes ganz oder teilweise befreien, sofern:

a. der Schutzzweck des Gesetzes nicht beeintrachtigt wird; und
b. ihnen die Vermogensverwaltung von kollektiven Kapitalanlagen einzig von
folgenden Personen iibertragen worden ist:

1. Bewilligungstridgern nach Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a—d und f,
oder

2. ausldndischen Fondsleitungen oder Gesellschaften, die hinsichtlich Or-
ganisation und Anlegerrechte einer Regelung unterstehen, die mit den
Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwertig ist.

Art. 18a Aufgaben

I Der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen stellt fiir eine oder mehrere
kollektive Kapitalanlagen die Portfolioverwaltung und das Riskmanagement sicher.

2 Er kann im Rahmen dieser Aufgaben zusétzlich administrative Tatigkeiten ausfiih-
ren. Vorbehalten bleibt Artikel 31.

3 Uberdies darf er insbesondere folgende weitere Dienstleistungen erbringen:

a. Fondsgeschift fiir auslédndische kollektive Kapitalanlagen, sofern eine Ver-
einbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen der
FINMA und den fiir das Fondsgeschéft relevanten ausldndischen Aufsichts-
behorden besteht und das ausldndische Recht eine solche Vereinbarung ver-
langt;

b. individuelle Verwaltung einzelner Portfolios;

c. Anlageberatung;
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d.  Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen;

e. Vertretung ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen.

Art. 18b Delegation von Aufgaben

I Der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen kann Aufgaben delegieren,
soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.

2 Er beauftragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfiihrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt deren Instruktion sowie die Uberwachung und
die Kontrolle der Durchfithrung des Auftrags sicher.

3 Anlageentscheide darf er nur Vermogensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen
delegieren, die einer anerkannten Aufsicht unterstehen.

4 Verlangt das auslidndische Recht eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und
Informationsaustausch mit den ausldndischen Aufsichtsbehorden, so darf er Anlage-
entscheide nur an einen Vermdgensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine
solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fiir die betreffenden Anlageent-
scheide relevanten ausldndischen Aufsichtsbehdrden besteht.

Art. 18¢ Wechsel

Der Wechsel des Vermogensverwalters kollektiver Kapitalanlagen ist der FINMA
vorgingig zu melden.

3. Abschnitt: Vertriebstriger

Art. 19
1,43

Ibis Ein  Finanzintermedidr darf auslédndische kollektive Kapitalanlagen, die aus-
schliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden sollen, nur
vertreiben, wenn er in der Schweiz oder im Sitzstaat angemessen beaufsichtigt ist.44

2 Der Bundesrat legt die Bewilligungsvoraussetzungen fest.

3 Er kann die Bewilligung insbesondere von ausreichenden finanziellen und beruf-
lichen Garantien der Vertriebstréger abhdngig machen.

4 .45

43 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

44 Eingefligt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

45 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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4. Kapitel: Verhaltensregeln

Art. 20 Grundsitze

1 Die Bewilligungstriger und ihre Beauftragten erfiillen insbesondere die folgenden
Pflichten:46

a. Treuepflicht: Sie handeln unabhingig und wahren ausschliesslich die Inte-
ressen der Anlegerinnen und Anleger;

b. Sorgfaltspflicht: Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine
einwandfreie Geschéftsfithrung erforderlich sind;

c.47 Informationspflicht: Sie gewihrleisten eine transparente Rechenschaftsab-
lage und informieren angemessen iiber die von ihnen verwalteten, verwahr-
ten und vertriebenen kollektiven Kapitalanlagen; sie legen siamtliche den
Anlegerinnen und Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und
Kosten sowie deren Verwendung offen; iiber Entschiddigungen fiir den Ver-
trieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und
anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anlegerinnen und Anleger
vollstdndig, wahrheitsgetreu und versténdlich.

2Die FINMA kann Verhaltensregeln von Branchenorganisationen als Mindest-
standards festlegen.

3 Die Bewilligungstriager treffen fiir ihre gesamte Geschéftstitigkeit alle zur Erfiil-
lung dieser Pflichten notwendigen Massnahmen.48

Art. 21 Vermogensanlage

1 Die Bewilligungstridger und ihre Beauftragten befolgen eine Anlagepolitik, die
dauernd mit dem in den entsprechenden Dokumenten festgelegten Anlagecharakter
der kollektiven Kapitalanlage libereinstimmt.

2 Sie diirfen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen
und Rechten fiir sich wie fiir Dritte nur die Vergilitungen entgegennehmen, die in den
entsprechenden Dokumenten vorgesehen sind. Retrozessionen und andere Vermo-
gensvorteile sind der kollektiven Kapitalanlage gutzuschreiben.

3 Sie diirfen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis iibernehmen und
Anlagen aus eigenen Bestéinden nur zum Marktpreis abtreten.

46 Fassung gemdss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

47 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

48 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 22 Effektenhandelsgeschéfte

I Gegenparteien fiir Effektenhandelsgeschifte und sonstige Transaktionen sind
sorgféltig auszuwihlen. Sie miissen Gewdhr fiir die bestmdgliche Erflillung der
Transaktionen in preisméssiger, zeitlicher und quantitativer Hinsicht bieten.

2 Die Auswahl der Gegenparteien ist in regelméssigen Absténden zu iiberpriifen.

3 Vereinbarungen, welche die Entscheidungsfreiheit der Bewilligungstriger oder
ihrer Beauftragten einschrinken, sind unzuldssig.

Art. 23 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

I Die mit den Anlagen verbundenen Mitgliedschafts- und Gléubigerrechte sind
unabhingig und ausschliesslich im Interesse der Anlegerinnen und Anleger auszu-
iiben.

2 Artikel 6854 Absatz 2 des Obligationenrechts® findet auf Anlagefonds keine
Anwendung.

3 Verwaltet eine Fondsleitung mehrere Anlagefonds, so wird die Hohe der Beteili-
gung im Hinblick auf die prozentmaéssige Begrenzung nach Artikel 6854 Absatz 1
des Obligationenrechts fiir jeden Anlagefonds einzeln berechnet.

4 Absatz 3 gilt auch fiir jedes Teilvermdgen einer offenen kollektiven Kapitalanlage
im Sinne von Artikel 92 ff.

Art. 24 Weitere Verhaltensregelns?

I Die Bewilligungstriager treffen die Vorkehrungen, die notwendig sind, um eine
seridse Akquisition und objektive Beratung der Kundinnen und Kunden zu gewéhr-
leisten.

2 Ziehen sie Dritte zum Vertrieb von Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bei, so
schliessen sie mit diesen Vertriebsvertrage ab.

3 Die Bewilligungstrager und die zum Vertrieb beigezogenen Dritten halten die von
ihnen erhobenen Bediirfnisse der Kundin oder des Kunden sowie die Griinde fiir
jede Empfehlung fiir den Erwerb einer bestimmten kollektiven Kapitalanlage schrift-
lich fest. Dieses schriftliche Protokoll wird der Kundin oder dem Kunden iiberge-
ben.5!

49 SR 220

50 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2014
(AS 2013 585; BB12012 3639).

51 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2014
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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2. Titel: Offene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Vertraglicher Anlagefonds
1. Abschnitt: Begriff

Art. 25

1 Der vertragliche Anlagefonds (Anlagefonds) basiert auf einem Kollektivanlagever-
trag (Fondsvertrag), durch den sich die Fondsleitung verpflichtet:

a. die Anlegerinnen und Anleger nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen;

b. das Fondsvermdgen gemiss den Bestimmungen des Fondsvertrags selbstin-
dig und im eigenen Namen zu verwalten.

2 Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag
iibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

3 Der Anlagefonds weist ein Mindestvermodgen auf. Der Bundesrat legt dessen Hohe
fest und die Frist, innerhalb der es gedufnet werden muss.

2. Abschnitt: Fondsvertrag

Art. 26 Inhalt

I Die Fondsleitung stellt den Fondsvertrag auf und unterbreitet diesen mit Zustim-
mung der Depotbank der FINMA zur Genehmigung.

2Der Fondsvertrag umschreibt die Rechte und Pflichten der Anlegerinnen und
Anleger, der Fondsleitung und der Depotbank.

3 Der Bundesrat legt den Mindestinhalt fest.52

Art. 27 Anderungen des Fondsvertrags

I Die Fondsleitung hat Anderungen des Fondsvertrags mit Zustimmung der Depot-
bank der FINMA zur Genehmigung einzureichen.

2 Andert die Fondsleitung den Fondsvertrag, so veroffentlicht sie eine Zusammen-
fassung der wesentlichen Anderungen im Voraus mit dem Hinweis auf die Stellen,
wo die Vertragsdnderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen.

3In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Mdglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen
zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach dem Verwaltungsverfahrensgesetz vom
20. Dezember 196853 (VwVG). Die Anlegerinnen und Anleger sind ferner darauf

52 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
53 SR172.021
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hinzuweisen, dass sie unter Beachtung der vertraglichen oder reglementarischen
Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen konnen.54

4 Die FINMA ver6ffentlicht ihren Entscheid in den Publikationsorganen.

3. Abschnitt: Fondsleitung

Art. 28 Organisation

I Die Fondsleitung muss eine Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in
der Schweiz sein.

2 Sie muss ein Mindestkapital aufweisen. Der Bundesrat legt dessen Hohe fest.
3 Das Aktienkapital ist in Namenaktien aufzuteilen.

4 Die Fondsleitung muss eine fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben geeignete Organisati-
on haben. Sie legt die Aufgaben und Kompetenzen in den Statuten und im Organisa-
tionsreglement fest.

5 Die geschéftsfithrenden Personen der Fondsleitung und der Depotbank miissen von
der jeweils anderen Gesellschaft unabhingig sein.

Art. 2955 Zweck

I Hauptzweck der Fondsleitung ist die Ausiibung des Fondsgeschéfts. Daneben darf
sie namentlich folgende weitere Dienstleistungen erbringen:

a. individuelle Verwaltung einzelner Portfolios;
b. Anlageberatung;
c.  Aufbewahrung und technische Verwaltung kollektiver Kapitalanlagen.

2 Fiir die Ausiibung des Fondsgeschifts fiir auslédndische kollektive Kapitalanlagen
gilt Artikel 18a Absatz 3 Buchstabe a.

Art. 30 Aufgaben

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anlegerinnen und
Anleger selbstindig und in eigenem Namen. Insbesondere:

a. entscheidet sie liber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Be-
wertung;

b. Dberechnet sie den Nettoinventarwert;
c. setzt sie Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest;

d. macht sie alle zum Anlagefonds gehorenden Rechte geltend.

54 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

55 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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Art. 31 Delegation von Aufgaben

I Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren,
soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.

2 Sie beaufiragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfiihrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kon-
trolle der Durchfithrung des Auftrages sicher.

3 Anlageentscheide darf sie nur an Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
delegieren, die einer anerkannten Aufsicht unterstehen.56

4 Verlangt das ausldndische Recht eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und
Informationsaustausch mit den auslidndischen Aufsichtsbehorden, so darf sie Anla-
geentscheide nur an einen Vermdgensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine
solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fiir die betreffenden Anlageent-
scheide relevanten ausldndischen Aufsichtsbehorden besteht.57

5 Fir kollektive Kapitalanlagen, die in der Europdischen Union aufgrund eines
Abkommens erleichtert vertrieben werden, diirfen die Anlageentscheide weder an
die Depotbank noch an andere Unternehmen delegiert werden, deren Interessen mit
denen der Fondsleitung oder der Anlegerinnen und Anleger kollidieren konnen.58

6 Fiir Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Han-
deln.59

Art. 32 Eigene Mittel

1 Zwischen den eigenen Mitteln der Fondsleitung und dem Gesamtvermogen der von
ihr verwalteten kollektiven Kapitalanlagen muss ein angemessenes Verhiltnis beste-
hen. Der Bundesrat regelt dieses Verhéltnis.

2 Die FINMA kann in besonderen Féllen Erleichterungen gewéhren oder Verschar-
fungen anordnen.

3 Die Fondsleitung darf die vorgeschriebenen eigenen Mittel weder in Fondsanteilen
anlegen, die sie selber ausgegeben hat, noch ihren Aktiondrinnen und Aktiondren
oder diesen nahe stehenden natiirlichen und juristischen Personen ausleihen. Das
Halten fliissiger Mittel bei der Depotbank gilt nicht als Ausleihe.

56 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

57 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

58 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

59 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 33 Rechte

I Die Fondsleitung hat Anspruch auf:
a. die im Fondsvertrag vorgesehenen Vergiitungen;

b. Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer
Aufgaben eingegangen ist;

c. Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

2 Diese Anspriiche werden aus den Mitteln des Anlagefonds erfiillt. Die personliche
Haftung der Anlegerinnen und Anleger ist ausgeschlossen.

Art. 34 Wechsel

I Die Rechte und Pflichten der Fondsleitung konnen von einer anderen Fondsleitung
iibernommen werden.

2 Der Ubernahmevertrag zwischen der bisherigen und der neuen Fondsleitung bedarf
zu seiner Giiltigkeit der schriftlichen Form sowie der Zustimmung der Depotbank
und der Genehmigung der FINMA.

3 Die bisherige Fondsleitung gibt den geplanten Wechsel vor der Genehmigung
durch die FINMA in den Publikationsorganen bekannt.60

4In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Moglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen
zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach dem VwVG61.62

5Die FINMA genehmigt den Wechsel der Fondsleitung, wenn die gesetzlichen
Vorschriften eingehalten sind und die Fortfithrung des Anlagefonds im Interesse der
Anlegerinnen und Anleger liegt.

6 Sie veroffentlicht den Entscheid in den Publikationsorganen.

Art. 35 Absonderung des Fondsvermogens

I Sachen und Rechte, die zum Anlagefonds gehéren, werden im Konkurs der Fonds-
leitung zugunsten der Anlegerinnen und Anleger abgesondert. Vorbehalten bleiben
die Anspriiche der Fondsleitung nach Artikel 33.63

2 Schulden der Fondsleitung, die sich nicht aus dem Fondsvertrag ergeben, konnen
nicht mit Forderungen, die zum Anlagefonds gehdren, verrechnet werden.

60 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

61 SR 172.021

62 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

63 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in
Kraft seit 1. Sept. 2011 (AS 2011 3919; BBI 2010 3993).
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2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 36 Begriff und Aufgaben®4

1 Die SICAV ist eine Gesellschaft:
a. deren Kapital und Anzahl Aktien nicht im Voraus bestimmt sind;
b. deren Kapital in Unternehmer- und Anlegeraktien aufgeteilt ist;
c.  fiir deren Verbindlichkeiten nur das Gesellschaftsvermogen haftet;
d. deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist.

2 Die SICAV weist ein Mindestvermdgen auf. Der Bundesrat legt dessen Hohe fest
und die Frist, innerhalb der dieses gedufnet werden muss.

3 Anlageentscheide darf die SICAV nur an Vermogensverwalter kollektiver Kapital-
anlagen delegieren, die einer anerkannten Aufsicht unterstehen. Die Artikel 30 und
31 Absitze 1-5 gelten sinngemaéss.65

Art. 37 Griindung

1 Die Griindung der SICAV richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationen-
rechtes® liber die Griindung der Aktiengesellschaft; ausgenommen sind die Best-
immungen iiber die Sacheinlagen, die Sachiibernahmen und die besonderen Vorteile.

2 Der Bundesrat legt fest, wie hoch die Mindesteinlage im Zeitpunkt der Griindung
einer SICAV sein muss.¢7

3,68

Art. 38 Firma

1 Die Firma muss die Bezeichnung der Rechtsform oder deren Abkiirzung (SICAV)
enthalten.

2 Im Ubrigen kommen die Bestimmungen des Obligationenrechtes6? iiber die Firma
der Aktiengesellschaft zur Anwendung.

64 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).
65  Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
66 SR 220
67  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
68 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
69 SR 220
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Art. 39 Eigene Mittel

I Zwischen den Einlagen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre und dem
Gesamtvermodgen der SICAV muss ein angemessenes Verhiltnis bestehen. Der
Bundesrat regelt dieses Verhaltnis.

2 Die FINMA kann in besonderen Féllen Erleichterungen gewéhren oder Verschir-
fungen anordnen.

Art. 40 Aktien
I Die Unternehmeraktien lauten auf den Namen.

2 Die Unternehmer- und die Anlegeraktien weisen keinen Nennwert auf und miissen
vollstédndig in bar liberiert sein.

3 Die Aktien sind frei iibertragbar. Die Statuten konnen den Anlegerkreis auf qua-
lifizierte Anlegerinnen und Anleger einschranken, wenn die Aktien der SICAV nicht
an einer Borse kotiert sind. Verweigert die SICAV ihre Zustimmung zur Uber-
tragung der Aktien, so kommt Artikel 82 zur Anwendung.

4 Die Statuten konnen verschiedene Kategorien von Aktien vorsehen, denen unter-
schiedliche Rechte zukommen.

5 Die Ausgabe von Partizipationsscheinen, Genussscheinen und Vorzugsaktien ist
untersagt.

Art. 41 Unternehmeraktiondrinnen und -aktionére

I Die Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre leisten die firr die Griindung der
SICAV erforderliche Mindesteinlage.

2 Sie beschliessen die Auflosung der SICAV und von deren Teilvermdgen nach
Artikel 96 Absitze 2 und 3.70

3Im Ubrigen finden die Bestimmungen iiber die Rechte der Aktionirinnen und
Aktiondre (Art. 46 ff.) Anwendung.

4 Die Rechte und Pflichten der Unternehmeraktionérinnen und -aktionére gehen mit
der Ubertragung der Aktien auf den Erwerber iiber.

Art. 42 Ausgabe und Riicknahme von Aktien

I Soweit Gesetz und Statuten nichts anderes vorsehen, kann die SICAV jederzeit
zum Nettoinventarwert neue Aktien ausgeben und muss, auf Ersuchen einer Aktio-
ndrin oder eines Aktiondrs, ausgegebene Aktien jederzeit zum Nettoinventarwert
zuriicknehmen. Dazu bedarf es weder einer Statutenénderung noch eines Handels-
registereintrags.

2 Die SICAV darf weder direkt noch indirekt eigene Aktien halten.

70 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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3 Die Aktiondrinnen und Aktiondre haben keinen Anspruch auf den Teil der neu
ausgegebenen Aktien, der ihrer bisherigen Beteiligung entspricht. Im Falle von
Immobilienfonds bleibt Artikel 66 Absatz 1 vorbehalten.

4Im Ubrigen richten sich die Ausgabe und die Riicknahme der Aktien nach den
Artikeln 78-82.

Art. 43 Statuten
1 Die Statuten miissen Bestimmungen enthalten iiber:
a. die Firma und den Sitz;
b. den Zweck;
c. die Mindesteinlage;
d. die Einberufung der Generalversammlung;
e. die Organe;
f.  die Publikationsorgane.

2 Zu ihrer Verbindlichkeit bediirfen der Aufnahme in die Statuten Bestimmungen
iber:

a. die Dauer;

b. die Einschrinkung des Aktionérskreises auf qualifizierte Anlegerinnen und
Anleger und die damit verbundene Beschriankung der Ubertragbarkeit der
Aktien (Art. 40 Abs. 3);

c. die Kategorien von Aktien und die damit verbundenen Rechte;

d. die Delegation der Geschiftsfithrung und der Vertretung sowie deren Moda-
litdten (Art. 51);

e. die Abstimmung auf dem Korrespondenzweg.

Art. 44 Anlagereglement

Die SICAV stellt ein Anlagereglement auf. Sein Inhalt richtet sich nach den Best-
immungen iiber den Fondsvertrag, soweit dieses Gesetz und die Statuten nichts
anderes vorsehen.

Art. 44471 Depotbank
1 Die SICAV muss eine Depotbank nach den Artikeln 72—74 beiziehen.

2 Die FINMA kann in begriindeten Fillen Ausnahmen von dieser Pflicht bewilligen,
sofern:

71 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

951.31 Kreditinstitute

a. die SICAV ausschliesslich qualifizierten Anlegerinnen und Anlegern offen-
steht;

b. ein oder mehrere Institute, welche einer gleichwertigen Aufsicht unterstehen,
die mit der Abwicklung verbundenen Transaktionen vornehmen und fiir sol-
che Transaktionen spezialisiert sind («Prime Broker»); und

c. sichergestellt ist, dass die «Prime Broker» oder die zustidndigen ausldndi-
schen Aufsichtsbehdrden der «Prime Broker» der FINMA alle Auskiinfte
und Unterlagen erteilen, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe benétigt.

Art, 4572 Verhiltnis zum Finanzmarktinfrastrukturgesetz

Die Bestimmungen iiber 6ffentliche Kaufangebote (Art. 125-141 des Finanzmarkt-
infrastrukturgesetzes vom 19. Juni 201573) sind auf die SICAV nicht anwendbar.

2. Abschnitt: Rechte und Pflichten der Aktionirinnen und Aktionire’

Art. 46 Mitgliedschaftsrechte

I Die Mitgliedschaftsrechte ausiiben kann, wer von der SICAV als Aktionérin oder
als Aktiondr anerkannt ist.

2 Die Aktiondrinnen und Aktiondre konnen ihre Aktien in der Generalversammlung
selbst vertreten oder durch einen Dritten vertreten lassen. Sofern die Statuten nichts
anderes vorsehen, brauchen diese nicht Aktiondrinnen oder Aktionére zu sein.

3 Die SICAV fiihrt ein Aktienbuch, in welches die Unternehmeraktiondrinnen und
Unternehmeraktiondre mit Namen und Adressen eingetragen werden. Sie fiihrt
zudem nach Artikel 697/ des Obligationenrechts’> ein Verzeichnis der Personen, die
an den Aktien der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondren wirtschaftlich berech-
tigt sind.76

4 Die Statuten konnen vorsehen, dass die Unternehmeraktionirinnen und -aktionére
sowie die Anlegeraktiondrinnen und -aktionire sowohl bei der selbst- als auch bei
der fremdverwalteten SICAV einen Anspruch auf mindestens je einen Verwaltungs-
ratssitz haben.”’

72 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBI 2014 7483).

73 SR 958.1

74 Fassung gemiss Ziff. I 6 des BG vom 12. Dez. 2014 zur Umsetzung der 2012 revidierten
Empfehlungen der Groupe d'action financiere, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1389;
BBI 2014 605).

75 SR 220

76 Zweiter Satz eingefiigt durch Ziff. 1 6 des BG vom 12. Dez. 2014 zur Umsetzung der
2012 revidierten Empfehlungen der Groupe d'action financiere, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1389; BB1 2014 605).

77 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 46478 Meldepflicht der Unternehmeraktionérinnen und -aktionére

I Die Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre, deren Aktien nicht an einer Borse
kotiert sind, unterstehen der Meldepflicht nach Artikel 697/ des Obligationen-
rechts”.

2Die Folgen der Nichteinhaltung der Meldepflicht bestimmen sich nach Arti-
kel 697m des Obligationenrechts.

Art. 4780 Stimmrechte
1 Jede Aktie entspricht einer Stimme.

2 Der Bundesrat kann die FINMA ermichtigen, die Zerlegung oder die Zusammen-
legung von Aktien einer Aktienkategorie anzuordnen.

Art. 48 Kontrollrechte

Die Kontrollrechte richten sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechtes8!
iiber die Kontrollrechte der Aktiondrinnen und Aktiondre, soweit dieses Gesetz
nichts anderes vorsieht.

Art. 49 Weitere Rechte
Im Ubrigen kommen die Artikel 78 ff. zur Anwendung.

3. Abschnitt: Organisation

Art. 50 Generalversammlung

I Oberstes Organ der SICAV ist die Generalversammlung der Aktiondrinnen und
Aktionére.

2 Die Generalversammlung findet jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Ab-
schluss des Geschiftsjahres statt.

3 Sofern der Bundesrat nichts anderes vorsieht, kommen im Ubrigen die Bestim-
mungen des Obligationenrechts8? iiber die Generalversammlung der Aktiengesell-
schaft zur Anwendung.83

78 Eingefiigt durch Ziff. 1 6 des BG vom 12. Dez. 2014 zur Umsetzung der 2012 revidierten
Empfehlungen der Groupe d'action financiere, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1389;
BBI12014 605).

79 SR 220

80 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

81 SR 220

82 SR 220

83 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).
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Art. 51 Verwaltungsrat

I Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei und hochstens sieben Mitgliedern.

2 Die Statuten konnen den Verwaltungsrat erméchtigen, die Geschéftsfithrung und
die Vertretung nach Massgabe des Organisationsreglements ganz oder teilweise an
einzelne Mitglieder oder Dritte zu {ibertragen.

3 Die geschiftsfithrenden Personen der SICAV und der Depotbank miissen von der
jeweils anderen Gesellschaft unabhéngig sein.

4 Der Verwaltungsrat erstellt den Prospekt sowie die Wesentlichen Informationen
fiir die Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt.84

5 Die Administration der SICAV darf nur an eine bewilligte Fondsleitung nach
Artikel 28 ff. delegiert werden.
6 Sofern der Bundesrat nichts anderes vorsieht, kommen im Ubrigen die Bestim-

mungen des Obligationenrechts®S iiber den Verwaltungsrat der Aktiengesellschaft
zur Anwendung.86

Art. 52 Priifgesellschaft
Die SICAYV bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ff.).

3. Kapitel:
Arten der offenen kollektiven Kapitalanlagen und Anlagevorschriften

1. Abschnitt: Effektenfonds

Art. 53 Begriff

Effektenfonds sind offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Effekten
anlegen und dem Recht der Europdischen Gemeinschaften entsprechen.

Art. 54 Zuldssige Anlagen

1 Fir Effektenfonds zulédssig sind Anlagen in massenweise ausgegebene Wertpapiere
und in nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer
Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, sowie in andere liquide Finanzanlagen.

2In begrenztem Umfang sind auch andere Anlagen sowie das Halten angemessener
flissiger Mittel zuldssig.

84 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

85 SR 220

86 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Art. 55 Anlagetechniken

I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen im Rahmen der effizienten Verwaltung
folgende Anlagetechniken einsetzen:

a. Effektenleihe;
b. Pensionsgeschift;

c. Kreditaufnahme, jedoch nur voriibergehend und bis zu einem bestimmten
Prozentsatz;

d. Verpfindung oder Sicherungsiibereignung, jedoch nur bis zu einem be-
stimmten Prozentsatz.

2 Der Bundesrat kann weitere Anlagetechniken wie Leerverkdufe und Kreditgewéh-
rung zulassen.

3 Erlegt die Prozentsitze fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 56 Einsatz von Derivaten
I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Geschifte mit Derivaten titigen, sofern:

a. diese Geschifte nicht zu einer Verdnderung des Anlagecharakters des Effek-
tenfonds fiihren;

b. sie iiber eine geeignete Organisation und ein addquates Risikomanagement
verfiigen;

c. die mit der Abwicklung und der Uberwachung betrauten Personen qualifi-
ziert sind und die Wirkungsweise der eingesetzten Derivate jederzeit verste-
hen und nachvollziehen kénnen.

2Das Gesamtengagement aus Geschéften mit Derivaten darf einen bestimmten
Prozentsatz des Nettofondsvermogens nicht libersteigen. Engagements aus Geschaf-
ten mit Derivaten sind auf die gesetzlichen und reglementarischen Hochstlimiten,
namentlich auf die Risikoverteilung, anzurechnen.

3 Der Bundesrat legt den Prozentsatz fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 57 Risikoverteilung

1 Die Fondsleitung und die SICAV miissen bei ihren Anlagen die Grundsitze der
Risikoverteilung einhalten. Sie diirfen in der Regel nur einen bestimmten Prozent-
satz des Fondsvermogens beim gleichen Schuldner oder Unternehmen anlegen.

2 Die mit den Wertpapieren oder Wertrechten erworbenen Stimmrechte bei einem
Schuldner oder Unternehmen diirfen einen bestimmten Prozentsatz nicht iiberschrei-
ten.

3 Der Bundesrat legt die Prozentsétze fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

KKV-FINMA
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2. Abschnitt: Immobilienfonds

Art. 58 Begriff

Immobilienfonds sind offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Immobi-
lienwerten anlegen.

Art. 59 Zuldssige Anlagen
I Fiir Immobilienfonds zuldssig sind Anlagen in:
a.  Grundstiicke einschliesslich Zugehor;

b. Beteiligungen an und Forderungen gegen Immobiliengesellschaften, deren
Zweck einzig der Erwerb und Verkauf oder die Vermietung und Verpach-
tung eigener Grundstiicke ist, sofern mindestens zwei Drittel ihres Kapitals
und der Stimmen im Immobilienfonds vereinigt sind,

c. Anteile an anderen Immobilienfonds und borsenkotierten Immobilienin-
vestmentgesellschaften bis hochstens 25 Prozent des Gesamtfondsvermo-
gens;

d. ausldndische Immobilienwerte, deren Wert hinreichend beurteilt werden
kann.

2 Miteigentum an Grundstiicken ist nur zuléssig, sofern die Fondsleitung oder die
SICAV einen beherrschenden Einfluss ausiiben kann.

Art. 60 Sicherstellung der Verbindlichkeiten

Die Fondsleitung und die SICAV miissen zur Sicherstellung der Verbindlichkeiten
einen angemessenen Teil des Fondsvermdgens in kurzfristigen festverzinslichen
Effekten oder in anderen kurzfristig verfiigbaren Mitteln halten.

Art. 61 Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Geschéfte mit Derivaten tdtigen, sofern sie
mit der Anlagepolitik vereinbar sind. Die Bestimmungen iiber den Einsatz von
Derivaten bei Effektenfonds (Art. 56) sind sinngeméss anwendbar.

Art. 62 Risikoverteilung

Die Anlagen sind nach Objekten, deren Nutzungsart, Alter, Bausubstanz und Lage
zu verteilen.

Art. 63 Besondere Pflichten

! Die Fondsleitung haftet den Anlegerinnen und Anlegern dafiir, dass die Immobili-
engesellschaften, die zum Immobilienfonds gehoren, die Vorschriften dieses Geset-
zes und des Fondsreglementes einhalten.
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2 Die Fondsleitung, die Depotbank sowie deren Beauftragte und die ihnen nahe
stehenden natiirlichen und juristischen Personen diirfen von Immobilienfonds keine
Immobilienwerte {ibernehmen oder ihnen abtreten.

3 Die SICAV darf von den Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondren, von ihren
Beauftragten sowie den ihr nahe stehenden natiirlichen oder juristischen Personen
keine Immobilienwerte {ibernehmen oder ihnen abtreten.

4Im Interesse der Anlegerinnen und Anleger kann die FINMA in begriindeten
Einzelfillen Ausnahmen vom Verbot von Geschéften mit nahe stehenden Personen
im Sinne der Absdtze 2 und 3 gewihren. Der Bundesrat regelt die Ausnahmekrite-
rien.87

Art. 64 Schitzungsexpertinnen und Schitzungsexpertenss

I Die Fondsleitung und die SICAV beauftragen mindestens zwei natiirliche Personen
oder eine juristische Person als Schétzungsexpertinnen oder Schitzungsexperten.
Der Auftrag bedarf der Genehmigung der FINMA .89

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Schétzungsexpertinnen und Schitzungs-
experten:90

a. die erforderlichen Qualifikationen aufweisen;
b. unabhingig sind,
cIl .

3 Die Schitzungsexpertinnen und Schitzungsexperten haben die Schitzungen mit
der Sorgfalt einer ordentlichen und sachkundigen Schétzungsexpertin oder eines
ordentlichen und sachkundigen Schitzungsexperten durchzufiihren.92

4 Die FINMA kann die Genehmigung vom Abschluss einer Berufshaftpflichtversi-
cherung oder vom Nachweis finanzieller Garantien abhéngig machen.93

5 Sie kann weitere Anforderungen an die Schitzungsexpertinnen und Schitzungs-
experten festlegen und die Schiatzungsmethoden umschreiben.%4

87  Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

88  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

89 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mé4rz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

90  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Méarz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

91 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

92 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

93 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

94 Fassung gemiss Ziff. | des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).
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Art. 65 Sonderbefugnisse

1 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Bauten erstellen lassen, sofern das Fonds-
reglement ausdriicklich den Erwerb von Bauland und die Durchfithrung von Bau-
vorhaben vorsieht.

2 Sie diirfen Grundstiicke verpfanden und die Pfandrechte zur Sicherung iibereignen;
die Belastung darf jedoch im Durchschnitt aller Grundstiicke einen bestimmten
Prozentsatz des Verkehrswertes nicht {ibersteigen.

3 Der Bundesrat bestimmt den Prozentsatz. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 66 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

I Die Fondsleitung und die SICAV miissen neue Anteile zuerst den bisherigen
Anlegerinnen und Anlegern anbieten.

2 Die Anlegerinnen und Anleger konnen jeweils auf das Ende eines Rechnungsjahres
unter Einhaltung einer Frist von zwolf Monaten die Riicknahme ihrer Anteile ver-
langen.

Art. 67 Handel

Die Fondsleitung und die SICAV stellen iiber eine Bank oder einen Effektenhéndler
einen regelmissigen borslichen oder ausserborslichen Handel von Immobilien-
fondsanteilen sicher.

3. Abschnitt:
Ubrige Fonds fiir traditionelle und fiir alternative Anlagen

Art. 68 Begriff

Ubrige Fonds fiir traditionelle und fiir alternative Anlagen sind offene kollektive
Kapitalanlagen, die weder Effektenfonds noch Immobilienfonds sind.

Art. 69 Zuléssige Anlagen

1 Fiir ibrige Fonds fiir traditionelle und alternative Anlagen zuldssig sind insbeson-
dere Anlagen in Effekten, Edelmetallen, Immobilien, Massenwaren (Commodities),
Derivaten, Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen sowie in anderen Sachen und
Rechten.

2 Fiir diese Fonds konnen insbesondere Anlagen getitigt werden:
a.  die nur beschrankt marktgéngig sind;
b. die hohen Kursschwankungen unterliegen;
c. die eine begrenzte Risikoverteilung aufweisen;

d. deren Bewertung erschwert ist.
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Art. 70 Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

1 Als tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen gelten offene kollektive Kapitalanlagen,
die bei ihren Anlagen, Anlagetechniken und -beschrinkungen ein fiir traditionelle
Anlagen typisches Risikoprofil aufweisen.

2 Auf iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen sind die Bestimmungen iiber den Ein-
satz von Anlagetechniken und Derivaten fiir Effektenfonds sinngemaéss anwendbar.

Art. 71 Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen

1 Als iibrige Fonds fiir alternative Anlagen gelten offene kollektive Kapitalanlagen,
deren Anlagen, Struktur, Anlagetechniken (Leerverkdufe, Kreditaufnahme etc.) und
-beschrankungen ein fiir alternative Anlagen typisches Risikoprofil aufweisen.

2 Die Hebelwirkung ist nur bis zu einem bestimmten Prozentsatz des Nettofonds-
vermdgens erlaubt. Der Bundesrat legt den Prozentsatz fest. Die FINMA regelt die
Einzelheiten.

3 Auf die besonderen Risiken, die mit alternativen Anlagen verbunden sind, ist in
Verbindung mit der Bezeichnung, im Prospekt und in der Werbung hinzuweisen.

4 Der Prospekt muss interessierten Personen vor Vertragsabschluss beziehungsweise
vor der Zeichnung kostenlos angeboten werden.

5 Die FINMA kann gestatten, dass die mit der Abwicklung der Transaktionen ver-
bundenen Dienstleistungen eines direkt anlegenden iibrigen Fonds fiir alternative
Anlagen durch ein beaufsichtigtes Institut, das fiir solche Transaktionen spezialisiert
ist («Prime Broker»), erbracht werden. Sie kann festlegen, welche Kontrollaufgaben
die Fondsleitung und die SICAV wahrnehmen miissen.

4. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen
1. Abschnitt: Depotbank

Art. 72 Organisation

1 Die Depotbank muss eine Bank im Sinne des BankG95 sein und tiber eine fiir ihre
Tatigkeit als Depotbank von kollektiven Kapitalanlagen angemessene Organisation
verfiigen.9

2 Neben den mit der Geschéftsfithrung betrauten Personen miissen auch die mit den
Aufgaben der Depotbanktitigkeit betrauten Personen die Anforderungen nach Arti-
kel 14 Absatz 1 Buchstabe a erfiillen.

95 SR 952.0
96 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

KKV-FINMA

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
951.31 Kreditinstitute
Art. 73 Aufgaben

1 Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf, besorgt die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und den Zahlungsverkehr.

2 Sie kann die Aufbewahrung des Fondsvermdgens Dritt- und Sammelverwahrern
im In- oder Ausland iibertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt. Die Anlegerinnen und Anleger sind iiber die Risiken, die mit einer
solchen Ubertragung verbunden sind, im Prospekt zu informieren.97

2bis Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nach Absatz 2 nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechts-
vorschriften oder der Modalititen des Anlageprodukts. Die Anlegerinnen und Anle-
ger sind in der Produktedokumentation iiber die Aufbewahrung durch nicht beauf-
sichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.%8

3 Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung oder die SICAV das Gesetz und
das Fondsreglement beachten. Sie priift ob:%°

a. die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahme-
preise der Anteile Gesetz und Fondsreglement entsprechen;

b. die Anlageentscheide Gesetz und Fondsreglement entsprechen;
c. der Erfolg nach Massgabe des Fondsreglements verwendet wird.

4 Der Bundesrat regelt die Anforderungen fiir die Tatigkeiten der Depotbank und
kann Vorgaben zum Schutz der Wertpapieranlagen einfiihren.100

Art. 74 Wechsel

1 Fiir den Wechsel der Depotbank gelten bei Anlagefonds die Bestimmungen iiber
den Wechsel der Fondsleitung (Art. 34) sinngemass.

2 Der Wechsel der Depotbank bei der SICAV bedarf eines schriftlichen Vertrages
und der vorgingigen Genehmigung der FINMA.

3 Die FINMA veréffentlicht den Entscheid in den Publikationsorganen.

97  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

98  Eingefligt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Méarz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

99 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Méarz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

100 Ringefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).
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2. Abschnitt:
Prospekt, Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und vereinfachter Prospekt!0!

Art. 75 Prospekt

1 Die Fondsleitung und die SICAV ver6ffentlichen fiir jede offene kollektive Kapi-
talanlage einen Prospekt.

2 Der Prospekt enthélt das Fondsreglement, sofern den interessierten Personen nicht
mitgeteilt wird, wo dieses vor Vertragsabschluss beziehungsweise vor der Zeich-
nung separat bezogen werden kann. Der Bundesrat legt fest, welche weiteren Anga-
ben im Prospekt aufgefiihrt werden miissen.

3 Der Prospekt muss interessierten Personen auf Verlangen vor Vertragsabschluss
beziehungsweise vor der Zeichnung kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

Art. 76102 Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
und vereinfachter Prospekt

1 Fiir Effektenfonds und tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen ist ein Dokument mit
den Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, fiir Immobilien-
fonds ist ein vereinfachter Prospekt zu verdffentlichen.

2Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger enthalten
sachgerechte Angaben zu den wesentlichen Merkmalen der betreffenden kollektiven
Kapitalanlage. Sie sind so darzustellen, dass Anlegerinnen und Anleger Art und
Risiken der kollektiven Kapitalanlage verstehen und auf deren Grundlage fundierte
Anlageentscheide treffen konnen.

3 Der vereinfachte Prospekt enthélt eine Zusammenfassung der wesentlichen Anga-
ben des Prospekts. Er muss leicht versténdlich sein.

4 Der Bundesrat legt die wesentlichen Merkmale und Angaben fest. Die FINMA
kann die wesentlichen Angaben unter Beriicksichtigung der internationalen Entwick-
lungen konkretisieren.

5 Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und der verein-
fachte Prospekt sind jeder interessierten Person vor der Zeichnung des Produkts und
vor Abschluss des Vertrags tiber den Erwerb des Produkts kostenlos zur Verfiigung
zu stellen.

101 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).

102 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 77103 Gemeinsame Bestimmungen

1 Tn jeder Werbung ist auf den Prospekt und die Wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt zu verweisen und anzu-
geben, wo diese erhéltlich sind.

2 Der Prospekt, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
oder der vereinfachte Prospekt und jede Anderung dieser Dokumente sind unverziig-
lich der FINMA einzureichen.

3. Abschnitt: Stellung der Anlegerinnen und Anleger

Art. 78 Erwerb und Riickgabe

I Die Anlegerinnen und Anleger erwerben mit Vertragsabschluss beziehungsweise
mit der Zeichnung und der Einzahlung in bar:

a. beim Anlagefonds nach Massgabe der von ihnen erworbenen Fondsanteile
eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und
am Ertrag des Anlagefonds;

b. bei der SICAV nach Massgabe der von ihnen erworbenen Aktien eine Betei-
ligung an der Gesellschaft und an deren Bilanzgewinn.

2 Sie sind grundsétzlich jederzeit berechtigt, die Riicknahme ihrer Anteile und deren
Auszahlung in bar zu verlangen. Anteilscheine sind zur Vernichtung zuriickzugeben.

3 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit verschiedenen Anteilsklassen regelt der Bun-
desrat die Einzelheiten.

4 Die FINMA kann Abweichungen von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar
gestatten.

5 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermdgen richten sich die Vermdgens-
rechte nach den Artikeln 93 Absatz 2 und 94 Absatz 2.

Art. 79 Ausnahmen vom Recht auf jederzeitige Riickgabe

! Der Bundesrat kann nach Massgabe der Anlagevorschriften (Art. 54 ff., 59 ff. und
Art. 69 ff.) bei kollektiven Kapitalanlagen mit erschwerter Bewertung oder be-
schrinkter Marktgéingigkeit Ausnahmen vom Recht auf jederzeitige Riickgabe
vorsehen.

2 Er darf das Recht auf jederzeitige Riickgabe jedoch hochstens fiinf Jahre aussetzen.

103 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Juni 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 80 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabe- und der Riicknahmepreis der Anteile bestimmen sich nach dem Netto-
inventarwert pro Anteil am Bewertungstag, zuziliglich beziehungsweise abziiglich
allfdlliger Kommissionen und Kosten.

Art. 81 Aufschub der Riickzahlung

I Der Bundesrat bestimmt, in welchen Fillen das Fondsreglement im Interesse der
Gesamtheit der Anlegerinnen und Anleger einen befristeten Aufschub fiir die Riick-
zahlung der Anteile vorsehen kann.

2 Die FINMA kann in ausserordentlichen Féllen im Interesse der Gesamtheit der
Anlegerinnen und Anleger einen befristeten Aufschub fiir die Riickzahlung der
Anteile gewihren.

Art. 82 Zwangsriickkauf
Der Bundesrat schreibt den Zwangsriickkauf vor, wenn:

a. dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung
der Geldwascherei, erforderlich ist;

b. die Anlegerin oder der Anleger die gesetzlichen, reglementarischen, vertrag-
lichen oder statutarischen Voraussetzungen zur Teilnahme an einer kollek-
tiven Kapitalanlage nicht mehr erfiillen.

Art. 83 Berechnung und Publikation des Nettoinventarwertes

I Der Nettoinventarwert der offenen kollektiven Kapitalanlage wird zum Verkehrs-
wert am Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag berechnet, an dem Anteile
ausgegeben oder zuriickgenommen werden.

2 Der Nettoinventarwert pro Anteil ergibt sich aus dem Verkehrswert der Anlagen,
vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten, dividiert durch die Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile.

3 Die FINMA kann eine von Absatz 2 abweichende Methode zur Berechnung des
Nettoinventarwertes oder der Nettoinventarwerte zulassen, soweit diese internationa-
len Standards entspricht und der Schutzzweck des Gesetzes dadurch nicht gefdhrdet
wird.

4 Die Fondsleitung und die SICAV veréffentlichen die Nettoinventarwerte in regel-
massigen Absténden.

Art. 84 Recht auf Auskunft

I Die Fondsleitung und die SICAV erteilen Anlegerinnen und Anlegern auf Verlan-
gen Auskunft {iber die Grundlagen fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil.

2 Machen Anlegerinnen und Anleger ein Interesse an ndheren Angaben iiber einzel-
ne Geschifte der Fondsleitung oder der SICAV wie die Ausiibung von Mitglied-
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schafts- und Gléubigerrechten oder iiber das Riskmanagement geltend, so erteilen
diese ihnen auch dariiber jederzeit Auskunft.104

3 Die Anlegerinnen und Anleger konnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung oder
der SICAV verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstindige
Person den abkldrungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht
erstattet.

Art. 85 Klage auf Riickerstattung

Werden der offenen kollektiven Kapitalanlage widerrechtlich Vermogensrechte
entzogen oder Vermogensvorteile vorenthalten, so konnen die Anlegerinnen und
Anleger auf Leistung an die betroffene offene kollektive Kapitalanlage klagen.

Art. 86 Vertretung der Anlegergemeinschaft

I Die Anlegerinnen und Anleger konnen vom Gericht die Ernennung einer Vertre-
tung verlangen, wenn sie Anspriiche auf Leistung an die offene kollektive Kapitalan-
lage glaubhaft machen.

2 Das Gericht verdffentlicht die Ernennung in den Publikationsorganen der offenen
kollektiven Kapitalanlage.

3 Die Person, welche die Anlegerinnen und Anleger vertritt, hat dieselben Rechte
wie diese.

4 Klagt sie auf Leistung an die offene kollektive Kapitalanlage, so konnen die ein-
zelnen Anlegerinnen und Anleger dieses Klagerecht nicht mehr ausiiben.

5 Die Kosten der Vertretung gehen zulasten des Fondsvermogens, sofern sie nicht
durch das Urteil anders verteilt werden.

4. Abschnitt: Buchfiihrung, Bewertung und Rechenschaftsablage

Art. 87 Buchfithrungspflicht

Fir jede offene kollektive Kapitalanlage muss gesondert Buch gefiihrt werden.
Soweit dieses Gesetz oder die Ausfithrungsbestimmungen nichts anderes vorsehen,
kommen die Artikel 662 ff. des Obligationenrechtes!05 zur Anwendung.

Art. 88 Bewertung zum Verkehrswert

I Anlagen, die an einer Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, sind zu den Kursen zu bewer-
ten, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

104 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
105 SR 220. Heute: Art. 957 ff. OR.
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2 Andere Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind zu dem Preis
zu bewerten, der bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schitzung wahrschein-
lich erzielt wiirde.

Art. 89 Jahres- und Halbjahresbericht

I Fir jede offene kollektive Kapitalanlage wird innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Geschiftsjahres ein Jahresbericht verdffentlicht; dieser enthilt na-
mentlich:

a. die Jahresrechnung, bestechend aus der Vermdgensrechnung beziehungswei-
se der Bilanz und der Erfolgsrechnung, sowie die Angaben {iber die Ver-
wendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten;

b. die Zahl der im Berichtsjahr zurlickgenommenen und der neu ausgegebenen
Anteile sowie den Schlussbestand der ausgegebenen Anteile;

c. das Inventar des Fondsvermdgens zu Verkehrswerten und den daraus er-
rechneten Wert (Nettoinventarwert) eines Anteils auf den letzten Tag des
Rechnungsjahres;

d. die Grundsitze fiir die Bewertung sowie fiir die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes;

eine Aufstellung der Kdufe und Verkiufe;
f.  den Namen oder die Firma der Personen, an die Aufgaben delegiert sind;
g. Angaben liber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder recht-
licher Bedeutung, insbesondere iiber:
1. Anderungen des Fondsreglements,
2. wesentliche Fragen der Auslegung von Gesetz und Fondsreglement,
3. den Wechsel von Fondsleitung und Depotbank,

4106 Anderungen der geschiftsfiihrenden Personen der Fondsleitung, der
SICAV oder des Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalanlagen,

5. Rechtsstreitigkeiten;

h. das Ergebnis der offenen kollektiven Kapitalanlage (Performance), allenfalls
im Vergleich zu dhnlichen Anlagen (Benchmark);

i.  einen Kurzbericht der Priifgesellschaft zu den vorstehenden Angaben, bei
Immobilienfonds ebenfalls zu den Angaben nach Artikel 90.

2 Die Vermogensrechnung des Anlagefonds und die Bilanz der SICAV sind zu
Verkehrswerten zu erstellen.

3 Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres
ist ein Halbjahresbericht zu verdffentlichen. Dieser enthilt eine ungepriifte Vermo-
gensrechnung beziehungsweise eine ungepriifte Bilanz und eine Erfolgsrechnung
sowie Angaben nach Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und e.

106 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).
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4 Die Jahres- und Halbjahresberichte werden der FINMA spitestens gleichzeitig mit
der Verdffentlichung eingereicht.

5 Sie sind wihrend zehn Jahren interessierten Personen kostenlos zur Einsicht zur
Verfiigung zu halten.

Art. 90 Jahresrechnung und Jahresbericht fiir Immobilienfonds

1 Die Jahresrechnung fiir Immobilienfonds besteht aus einer konsolidierten Rech-
nung von Vermdgen beziehungsweise Bilanz und Erfolg des Immobilienfonds und
dessen Immobiliengesellschaften. Artikel 89 kommt sinngeméss zur Anwendung.

2 Die Grundstiicke sind in der Vermdgensrechnung zu den Verkehrswerten einzu-
stellen.

3 Im Inventar des Fondsvermdgens sind die Gestehungskosten und die geschitzten
Verkehrswerte der einzelnen Grundstiicke aufzufiihren.

4 Der Jahresbericht und die Jahresrechnung enthalten neben den Angaben nach
Artikel 89 Angaben iiber die Schitzungsexperten, die Schitzungsmethoden und iiber
die angewandten Kapitalisierungs- und Diskontierungssitze.

Art. 91 Vorschriften der FINMA

Die FINMA erldsst die weiteren Vorschriften iiber die Buchfiihrungspflicht, die
Bewertung, die Rechenschaftsablage und die Publikationspflicht.

5. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen mit Teilvermégen

Art. 92 Begriff

Bei einer offenen kollektiven Kapitalanlage mit Teilvermogen (Umbrella-Fonds)
stellt jedes Teilvermdgen eine eigene kollektive Kapitalanlage dar und weist einen
eigenen Nettoinventarwert auf.

Art. 93 Anlagefonds mit Teilvermogen

1 Beim Anlagefonds mit Teilvermdgen sind die Anlegerinnen und Anleger nur am
Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind.

2 Jedes Teilvermogen haftet nur fiir eigene Verbindlichkeiten.

Art. 94 SICAV mit Teilvermdgen

I Die Anlegerinnen und Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen
Teilvermdgens beteiligt, dessen Aktien sie halten.

2 Jedes Teilvermdgen haftet nur fiir eigene Verbindlichkeiten. In Vertrigen mit
Dritten muss die SICAV die Beschriankung der Haftung auf ein Teilvermégen offen
legen. Wird die Beschridnkung nicht offen gelegt, so haftet die SICAV mit ihrem
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gesamten Vermdgen. Vorbehalten bleiben die Artikel 55 und 100 Absatz 1 des
Obligationenrechtes!07.

6. Abschnitt: Umstrukturierung und Auflésung

Art. 95108 Umstrukturierung
1 Folgende Umstrukturierungen von offenen kollektiven Kapitalanlagen sind zulés-
sig:
a. die Vereinigung durch Ubertragung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten;
b. die Umwandlung in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage;

c. fiir die SICAV: die Vermogensiibertragung nach den Artikeln 69-77 des Fu-
sionsgesetzes vom 3. Oktober 2003109.

2 Eine Umstrukturierung nach Absatz 1 Buchstaben b und c darf erst ins Handelsre-
gister eingetragen werden, nachdem sie von der FINMA nach Artikel 15 genehmigt
worden ist.

Art. 96 Auflosung
I Der Anlagefonds wird aufgeldst:

a.  bei unbestimmter Laufzeit durch Kiindigung der Fondsleitung oder der De-
potbank;

b. bei bestimmter Laufzeit durch Zeitablauf;

c. durch Verfiigung der FINMA:

1. bei bestimmter Laufzeit vorzeitig aus wichtigem Grund und auf Antrag
der Fondsleitung und der Depotbank,

2. bei Unterschreiten des Mindestvermogens,
3. in den Féllen nach Artikel 133 ff.

2 Die SICAV wird aufgelst:

a. bei unbestimmter Laufzeit durch Beschluss der Unternehmeraktiondrinnen
und -aktiondre, sofern er mindestens zwei Drittel der ausgegebenen Unter-
nehmeraktien auf sich vereinigt;

b.  bei bestimmter Laufzeit durch Zeitablauf;
c. durch Verfiigung der FINMA:

107 SR 220

108 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

109 SR 221.301
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1. bei bestimmter Laufzeit vorzeitig aus wichtigem Grund und auf Antrag
der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionédre, sofern er mindestens
zwei Drittel der ausgegebenen Unternehmeraktien auf sich vereinigt,

2. bei Unterschreiten des Mindestvermdgens,

3. inden Fillen nach Artikel 133 ff;
d. inden iibrigen vom Gesetz vorgesehenen Féllen.

3 Fiir die Auflésung von Teilvermogen kommen die Absétze 1 und 2 sinngeméss zur
Anwendung.

4 Die Fondsleitung und die SICAV geben der FINMA die Auflosung unverziiglich
bekannt und veréffentlichen sie in den Publikationsorganen.

Art. 97 Folgen der Aufldsung

1 Nach der Auflosung des Anlagefonds beziehungsweise der SICAV diirfen Anteile
weder neu ausgegeben noch zuriickgenommen werden.

2Die Anlegerinnen und Anleger haben beim Anlagefonds Anspruch auf einen
verhdltnisméssigen Anteil des Liquidationserloses.

3 Bei der SICAV haben die Anlegeraktiondrinnen und -aktionére ein Recht auf einen
verhiltnisméssigen Anteil am Ergebnis der Liquidation. Die Unternehmeraktiona-
rinnen und -aktiondire werden nachrangig befriedigt. Im Ubrigen kommen die Arti-
kel 737 ff. des Obligationenrechtes!!0 zur Anwendung.

3. Titel: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen

Art. 98 Begriff

I Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen ist eine Gesellschaft,
deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist. Wenigstens ein
Mitglied haftet unbeschrankt (Komplementér), die anderen Mitglieder (Kommandi-
tarinnen und Kommanditére) haften nur bis zu einer bestimmten Vermdgenseinlage
(der Kommanditsumme).

2 Komplementére miissen Aktiengesellschaften mit Sitz in der Schweiz sein. Sie
diirfen nur in einer einzigen Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
als Komplementar tétig sein.

2bis Fiir die Komplementire gelten die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 14
sinngemadss. 111

3 Kommanditdrinnen und Kommanditdre miissen qualifizierte Anlegerinnen und
Anleger nach Artikel 10 Absatz 3 sein.

110 SR 220
111 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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Art. 99 Verhéltnis zum Obligationenrecht

Sofern dieses Gesetz nichts anderes vorsieht, kommen die Bestimmungen des Obli-
gationenrechtes!!2 {iber die Kommanditgesellschaft zur Anwendung.

Art. 100 Handelsregister
1 Die Gesellschaft entsteht durch die Eintragung in das Handelsregister.

2Die Anmeldung der einzutragenden Tatsachen oder ihre Anderung miissen von
allen Komplementiren beim Handelsregister unterzeichnet oder schriftlich mit
beglaubigten Unterschriften eingereicht werden.

Art. 101113 Firma

Die Firma der Gesellschaft muss die Bezeichnung der Rechtsform oder deren Ab-
kiirzung KmGK enthalten.

Art. 102 Gesellschaftsvertrag und Prospekt
I Der Gesellschaftsvertrag muss Bestimmungen enthalten iiber:

a. die Firma und den Sitz;

b. den Zweck;

c. die Firma und den Sitz der Komplementére;

d. den Betrag der gesamten Kommanditsumme;

e. die Dauer;

f. die Bedingungen iiber den Ein- und Austritt der Kommanditdrinnen und

Kommanditére;
g. die Fiihrung eines Registers der Kommanditdrinnen und Kommanditére;

h. die Anlagen, die Anlagepolitik, die Anlagebeschridnkungen, die Risikovertei-
lung, die mit der Anlage verbundenen Risiken sowie die Anlagetechniken;

i.  die Delegation der Geschiftsfithrung sowie der Vertretung;
j-  den Beizug einer Depot- und einer Zahlstelle.
2 Der Gesellschaftsvertrag bedarf der Schriftform.

3 Der Prospekt konkretisiert namentlich die im Gesellschaftsvertrag enthaltenen
Angaben gemiss Absatz 1 Buchstabe h.

Art. 103 Anlagen

1 Die Gesellschaft titigt Anlagen in Risikokapital.

2 Der Bundesrat kann auch andere Anlagen zulassen.
112° SR 220

113 Fassung gemiiss Ziff. I1I des BG vom 25. Sept. 2015 (Firmenrecht), in Kraft seit
1. Juli 2016 (AS 2016 1507; BB1 2014 9305).
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Art. 104 Konkurrenzverbot

1 Die Kommanditdrinnen und Kommanditdre sind ohne Zustimmung der Komple-
mentére berechtigt, fiir eigene und fiir fremde Rechnung andere Geschifte zu betrei-
ben und sich an anderen Unternehmen zu beteiligen.

2 Sofern der Gesellschaftsvertrag nichts anderes vorsieht, diirfen die Komplementare
ohne Zustimmung der Kommanditdrinnen und Kommanditére fiir eigene und fiir
fremde Rechnung andere Geschifte betreiben und sich an anderen Unternehmen
beteiligen, sofern dies offen gelegt wird und die Interessen der Kommanditgesell-
schaft fiir kollektive Kapitalanlagen dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Art. 105 Ein- und Austritt von Kommanditdrinnen und Kommanditiren

I Sofern dies der Gesellschaftsvertrag vorsieht, kann der Komplementir iiber den
Ein- und Austritt von Kommanditdrinnen und Kommanditdren beschliessen.

2 Die Bestimmungen des Obligationenrechtes!!4 {iber den Ausschluss von Gesell-
schaftern der Kommanditgesellschaft bleiben vorbehalten.

3 Der Bundesrat kann den Zwangsausschluss vorschreiben. Dieser richtet sich nach
Artikel 82.

Art. 106 Einsicht und Auskunft

I Die Kommanditdrinnen und Kommanditére sind berechtigt, jederzeit Einsicht in
die Geschéftsbiicher der Gesellschaft zu nehmen. Geschéftsgeheimnisse der Gesell-
schaften, in die die Kommanditgesellschaft investiert, bleiben gewahrt.

2 Die Kommanditdrinnen und Kommanditire haben mindestens einmal vierteljdhr-
lich Anspruch auf Auskunft tiber den Geschiftsgang der Gesellschaft.

Art. 107 Priifgesellschaft
Die Gesellschaft bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ff.).

Art. 108 Rechenschaftsablage

1 Fiir die Rechenschaftsablage der Gesellschaft und die Bewertung des Vermdgens
gelten die Artikel 88 ff. sinngemaéss.

2 International anerkannte Standards sind zu beriicksichtigen.

Art. 109 Auflésung

Die Gesellschaft wird aufgeldst:
a. durch Gesellschafterbeschluss;
b. aus den in Gesetz und Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Griinden;
c.  durch Verfiigung der FINMA in den Féllen nach Artikel 133 ff.

114 SR 220
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2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit festem Kapital

Art. 110 Begriff

I Die SICAF ist eine Aktiengesellschaft im Sinne des Obligationenrechts!!5 (Art.
620 ff. OR):

a. deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist;

b. deren Aktiondrinnen und Aktiondre nicht qualifiziert im Sinne von Arti-
kel 10 Absatz 3 sein miissen; und

c. die nicht an einer Schweizer Borse kotiert ist.

2 Zwischen den eigenen Mitteln der SICAF und deren Gesamtvermdgen muss ein
angemessenes Verhiltnis bestehen. Der Bundesrat regelt dieses Verhiltnis.!16

Art. 111 Firma

1 Die Firma der Gesellschaft muss die Bezeichnung der Rechtsform oder deren
Abkiirzung (SICAF) enthalten.

2 Im Ubrigen kommen die Bestimmungen des Obligationenrechtes!17 {iber die Firma
der Aktiengesellschaft zur Anwendung.

Art. 112 Verhéltnis zum Obligationenrecht

Sofern dieses Gesetz nichts anderes vorsieht, kommen die Bestimmungen des Obli-
gationenrechtes!!8 iber die Aktiengesellschaft zur Anwendung.

Art. 113 Aktien
1 Die Aktien sind vollstindig liberiert.

2 Die Ausgabe von Stimmrechtsaktien, Partizipationsscheinen, Genussscheinen und
Vorzugsaktien ist untersagt.

3 Der Bundesrat kann den Zwangsriickkauf vorschreiben. Dieser richtet sich nach
Artikel 82.

Art. 114119 Depotbank
Die SICAF muss eine Depotbank nach den Artikeln 72—74 beiziehen.

115 SR 220

116 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

117 SR 220

118 SR 220

119 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI 2012 3639).
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Art. 115 Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

1 Die SICAF regelt die Anlagen, die Anlagepolitik, die Anlagebeschrankungen, die
Risikoverteilung sowie die mit den Anlagen verbundenen Risiken in den Statuten
und im Anlagereglement.

2 Fiir die Anlagen gelten Artikel 69 und sinngeméss die Artikel 64, 70 und 71.

3 Uber Anderungen des Anlagereglements entscheidet die Generalversammlung mit
der Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen.

Art. 116 Prospekt

Die SICAF erstellt einen Prospekt. Fiir diesen gelten die Artikel 75 und 77 sinnge-
mass.

Art. 117 Rechenschaftsablage

Fiir die Rechenschaftsablage kommen neben den aktienrechtlichen Bestimmungen
iiber die Rechnungslegung die Artikel 89 Absatz 1 Buchstaben a und c—i, Absitze 2—
4 sowie Artikel 90 sinngemiss zur Anwendung.

Art. 118 Priifgesellschaft
Die SICAF bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ff.).

4. Titel: Ausldndische kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Begriff und Genehmigung

Art. 119 Begriff
1 Als ausléndische offene kollektive Kapitalanlagen gelten:

a. Vermdgen, die aufgrund eines Fondsvertrags oder eines andern Vertrags mit
dhnlicher Wirkung zum Zweck der kollektiven Kapitalanlage gedufnet wur-
den und von einer Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung im Ausland
verwaltet werden;

b. Gesellschaften und dhnliche Vermogen mit Sitz und Hauptverwaltung im
Ausland, deren Zweck die kollektive Kapitalanlage ist und bei denen die An-
legerinnen und Anleger gegeniiber der Gesellschaft selbst oder einer ihr nahe
stehenden Gesellschaft einen Rechtsanspruch auf Riickzahlung ihrer Anteile
zum Nettoinventarwert haben.

2 Als ausldndische geschlossene kollektive Kapitalanlagen gelten Gesellschaften und
dhnliche Vermogen mit Sitz und Hauptverwaltung im Ausland, deren Zweck die
kollektive Kapitalanlage ist und bei denen die Anlegerinnen und Anleger gegeniiber
der Gesellschaft selbst oder einer ihr nahe stehenden Gesellschaft keinen Rechts-
anspruch auf Riickzahlung ihrer Anteile zum Nettoinventarwert haben.
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Art. 120 Genehmigungspflicht

! Der Vertrieb auslédndischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus an nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger bedarf vor dessen
Aufnahme einer Genehmigung der FINMA. Der Vertreter legt der FINMA die
entsprechenden massgebenden Dokumente wie Verkaufsprospekt, Statuten oder
Fondsvertrag vor.120

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn:

a.121 die kollektive Kapitalanlage, die Fondsleitung oder die Gesellschaft, der
Vermdgensverwalter der kollektiven Kapitalanlage und die Verwahrstelle
einer dem Anlegerschutz dienenden 6ffentlichen Aufsicht unterstehen;

b.122die Fondsleitung oder die Gesellschaft sowie die Verwahrstelle hinsichtlich
Organisation, Anlegerrechte und Anlagepolitik einer Regelung unterstehen,
die den Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwertig ist;

c. die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage nicht zu T&uschung oder
Verwechslung Anlass gibt;

d. fiir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ein Vertreter und eine Zahlstelle
bezeichnet sind;

e.123 eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwi-
schen der FINMA und den fiir den Vertrieb relevanten ausldndischen Auf-
sichtsbehorden besteht.

2bis Der Vertreter und die Zahlstelle diirfen nur mit vorgéngiger Genehmigung der
FINMA ihr Mandat beenden.124

3 Der Bundesrat kann fiir ausldndische kollektive Anlagen ein vereinfachtes und
beschleunigtes Genehmigungsverfahren vorsehen, sofern solche Anlagen bereits von
einer auslidndischen Aufsichtsbehdrde genehmigt wurden und das Gegenrecht ge-
wihrleistet ist.

4 Auslandische kollektive Kapitalanlagen, die einzig an qualifizierte Anlegerinnen
und Anleger vertrieben werden, bediirfen keiner Genehmigung, haben aber die
Voraussetzungen nach Absatz 2 Buchstaben ¢ und d jederzeit zu erfiillen.!25

120 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

121 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

122 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

123 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

124 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

125 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 121 Zahlstelle

1 Als Zahlstelle ist eine Bank im Sinne des BankG!126 vorzusehen.

2 Die Anlegerinnen und Anleger konnen die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
bei der Zahlstelle verlangen.

Art. 122 Staatsvertrage

Der Bundesrat ist befugt, auf der Grundlage gegenseitiger Anerkennung gleichwer-
tiger Regelungen und Massnahmen Staatsvertrdge abzuschliessen, die fiir kollektive
Kapitalanlagen aus den Vertragsstaaten anstelle der Genehmigungspflicht eine
blosse Meldepflicht vorsehen.

2. Kapitel: Vertreter auslindischer kollektiver Kapitalanlagen

Art. 123 Auftrag

I Auslindische kollektive Kapitalanlagen diirfen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus nur vertrieben werden, sofern die Fondsleitung oder die Gesellschaft
vorgdngig einen Vertreter mit der Wahrnehmung der Pflichten nach Artikel 124
beauftragt hat. Vorbehalten bleibt Artikel 122.127

2 Die Fondsleitung und die Gesellschaft verpflichten sich, dem Vertreter alle Infor-
mationen zur Verfligung zu stellen, die er zur Wahrnehmung seiner Aufgaben
braucht.

Art. 124 Pflichten

I Der Vertreter vertritt die auslandische kollektive Kapitalanlage gegeniiber Anlege-
rinnen und Anlegern und der FINMA. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht be-
schrinkt werden.

2 Er hélt die gesetzlichen Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie die
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen ein, die von der FINMA zum Min-
deststandard erkldrt worden sind. Seine Identitét ist in jeder Publikation zu nennen.

Art. 125 Erfullungsort

I Der Erfiillungsort fiir die in der Schweiz vertriebenen Anteile der ausldndischen
kollektiven Kapitalanlage liegt am Sitz des Vertreters.

2 Er besteht nach einem Bewilligungsentzug oder nach der Auflgsung der ausldndi-
schen kollektiven Kapitalanlage am Sitz des Vertreters weiter.

126 SR 952.0
127 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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5. Titel: Priifung!28 und Aufsicht
1. Kapitel: Priifung

Art. 126 Auftrag

1 Folgende Personen miissen eine von der Eidgendssischen Revisionsaufsichts-
behorde nach Artikel 9a Absatz 1 des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember
2005129 zugelassene Priifgesellschaft mit einer Priifung nach Artikel 24 des Finanz-
marktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007130 (FINMAG) beauftragen:!31

a. die Fondsleitung fiir sich selbst und fiir die von ihr verwalteten Anlagefonds;
b. die SICAV;,

c. die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;

d. die SICAF;

e.132 der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen;

f.  der Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.
2133

3 Von der gleichen Priifgesellschaft zu priifen sind:
a. die Fondsleitung und die von ihr verwalteten Anlagefonds;

b. die SICAV und die gegebenenfalls von ihr nach Artikel 51 Absatz 5 beauf-
tragte Fondsleitung.

4 Die FINMA kann in den Fillen von Absatz 3 Buchstabe b Ausnahmen gestatten.

5 Die in Absatz 1 genannten Personen, verwaltete Anlagefonds sowie jede zu den
Immobilienfonds oder zu den Immobilieninvestmentgesellschaften gehérenden
Immobiliengesellschaften miissen ihre Jahresrechnung und gegebenenfalls Konzern-
rechnung von einem staatlich beaufsichtigten Revisionsunternechmen nach den
Grundsitzen der ordentlichen Revision des Obligationenrechts!34 priifen lassen.!35

128 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829). Die Anpassung wurde im
ganzen Text vorgenommen.

129 SR 221.302

130 SR 956.1

131 Fassung gemiss Anhang Ziff. 4 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber
Revisionsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073;
BBI 2013 6857).

132 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

133 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

134 SR 220

135 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 4 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber
Revisionsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073;
BBI 2013 6857).
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6 Der Bundesrat regelt die Einzelheiten. Er kann die FINMA erméchtigen, in Belan-
gen von beschrénkter Tragweite, namentlich in vorwiegend technischen Angelegen-
heiten, Ausfithrungsbestimmungen zu erlassen.!36

Art. 127-129137

Art. 130138 Auskunftspflichten

1 Die Schitzungsexperten sowie die Immobiliengesellschaften, die zur kollektiven
Kapitalanlage gehoren, gewidhren der Priifgesellschaft Einsicht in die Biicher, die
Belege und in die Schitzungsberichte; sie erteilen ihr zudem alle Auskiinfte, die sie
zur Erfiillung der Priifungspflicht benétigt.

2 Die Priifgesellschaft der Depotbank und die Priifgesellschaft der iibrigen Bewilli-
gungstriger arbeiten zusammen.

Art. 131139

2. Kapitel: Aufsicht

Art. 132140 Aufsicht

1 Die FINMA erteilt die nach diesem Gesetz erforderlichen Bewilligungen und
Genehmigungen und iiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen, vertraglichen,
statutarischen und reglementarischen Bestimmungen.

2 Sie tiberpriift die geschiftspolitische Zweckméssigkeit der Entscheide der Bewilli-
gungstriger nicht.

136 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 4 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht {iber
Revisionsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073;
BBI 2013 6857).

137 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 4 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht
iiber Revisionsunternehmen und Priifgesellschaften), mit Wirkung seit 1. Jan. 2015
(AS 2014 4073; BBI1 2013 6857).

138 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

139 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

140 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Art. 133141 Aufsichtsinstrumente

L Fiir Verletzungen der vertraglichen, statutarischen und reglementarischen Bestim-
mungen sind die Aufsichtsinstrumente nach den Artikeln 30-37 des FINMAG!42
sinngeméss anwendbar. 143

2 Artikel 37 des FINMAG gilt sinngemaéss auch fiir die Genehmigung nach diesem
Gesetz.

3 Erscheinen die Rechte der Anlegerinnen und Anleger gefdhrdet, so kann die
FINMA die Bewilligungstrager zu Sicherheitsleistungen verpflichten.

4 Wird eine vollstreckbare Verfiigung der FINMA nach vorgingiger Mahnung innert
der angesetzten Frist nicht befolgt, so kann die FINMA auf Kosten der sdumigen
Partei die angeordnete Handlung selber vornehmen.

Art. 134144 Liquidation

Bewilligungstrager, denen die Bewilligung entzogen wurde, oder kollektive Kapital-
anlagen, denen die Genehmigung entzogen wurde, konnen von der FINMA liqui-
diert werden. Der Bundesrat regelt die Einzelheiten.

Art. 135 Massnahmen bei nicht bewilligter beziehungsweise
genehmigter Tatigkeit

1 Gegen Personen, die ohne Bewilligung bezichungsweise Genehmigung der
FINMA titig werden, kann die FINMA die Aufldsung verfiigen.

2 Zur Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger kann die FINMA die
Uberfiihrung der kollektiven Kapitalanlage in eine gesetzméssige Form vorschrei-
ben.

Art. 136 Andere Massnahmen

1 In begriindeten Fillen kann die FINMA fiir die Schitzung der Anlagen von Immo-
bilienfonds oder Immobilieninvestmentgesellschaften Schétzungsexperten nach
Artikel 64 einsetzen.

2 Sie kann die vom Immobilienfonds oder von der Immobilieninvestmentgesellschaft
eingesetzten Schitzungsexperten abberufen.

141 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

142 QR 956.1

143 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

144 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Art. 137145 Konkurserdffnung

1 Besteht begriindete Besorgnis, dass ein Bewilligungstrdger nach Artikel 13 Ab-
satz 2 Buchstaben a—d oder f iiberschuldet ist oder ernsthafte Liquidititsprobleme
hat, und besteht keine Aussicht auf Sanierung oder ist diese gescheitert, so entzieht
die FINMA dem Bewilligungstriager die Bewilligung, er6ffnet den Konkurs und
macht diesen 6ffentlich bekannt.!46

2Die Bestimmungen iiber das Nachlassverfahren (Art. 293-336 des BG vom
11. April 1889147 iiber Schuldbetreibung und Konkurs, SchKG), iiber das aktien-
rechtliche Moratorium (Art. 725 und 725a des Obligationenrechts!48) und iiber die
Benachrichtigung des Gerichts (Art. 728¢ Abs. 3 des Obligationenrechts) sind auf
die von Absatz 1 erfassten Bewilligungstrager nicht anwendbar.

3 Die FINMA ernennt eine oder mehrere Konkursliquidatorinnen oder einen oder
mehrere Konkursliquidatoren. Diese unterstehen der Aufsicht der FINMA und
erstatten ihr auf Verlangen Bericht.149

Art. 138150 Durchfithrung des Konkurses

I Die Anordnung des Konkurses hat die Wirkungen einer Konkurser6ffnung nach
den Artikeln 197-220 SchKG!51.

2 Der Konkurs ist unter Vorbehalt der Artikel 138a—138¢ nach den Artikeln 221-270
SchKG durchzufiihren.

3 Die FINMA kann abweichende Verfiigungen und Anordnungen treffen.

Art. 1384152 Gldubigerversammlung und Glaubigerausschuss
1 Die Konkursliquidatorin oder der Konkursliquidator kann der FINMA beantragen:

a. eine Gldubigerversammlung einzusetzen und deren Kompetenzen sowie die
fiir die Beschlussfassung notwendigen Prédsenz- und Stimmquoren festzule-
gen;

b. einen Gldubigerausschuss einzurichten sowie dessen Zusammensetzung und
Kompetenzen festzulegen.

2 Bei einer SICAV mit Teilvermdgen nach Artikel 94 kann fiir jedes Teilvermdgen
eine Glaubigerversammlung oder ein Gléubigerausschuss eingesetzt werden.

145 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in
Kraft seit 1. Sept. 2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

146 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

147 SR 281.1

148 SR 220

149 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BBI1 2012 3639).

150 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

151 SR 281.1

152 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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3 Die FINMA ist nicht an die Antrdge der Konkursliquidatorin oder des Konkurs-
liquidators gebunden.

Art. 1386153 Verteilung und Schluss des Verfahrens
1 Die Verteilungsliste wird nicht aufgelegt.

2 Nach der Verteilung legen die Konkursliquidatorinnen oder Konkursliquidatoren
der FINMA einen Schlussbericht vor.

3 Die FINMA trifft die notigen Anordnungen zur Schliessung des Verfahrens. Sie
macht die Schliessung 6ffentlich bekannt.

Art. 138¢!54  Auslidndische Insolvenzverfahren

Firr die Anerkennung ausldndischer Konkursdekrete und Insolvenzmassnahmen
sowie fiir die Koordination mit auslédndischen Insolvenzverfahren gelten die Arti-
kel 37f'und 37g des BankG!55 sinngemdss.

Art. 1384156 Beschwerde

1Tm Konkursverfahren kénnen die Glaubiger und Eigner eines von Artikel 137
Absatz 1 erfassten Bewilligungstragers lediglich gegen Verwertungshandlungen
Beschwerde fiihren. Die Beschwerde nach Artikel 17 SchKG!57 ist ausgeschlossen.

2 Beschwerden im Konkursverfahren haben keine aufschiebende Wirkung. Die
Instruktionsrichterin oder der Instruktionsrichter kann die aufschiebende Wirkung
auf Gesuch hin erteilen.

Art. 139158 Auskunftspflicht

I Personen, die eine Funktion im Rahmen dieses Gesetzes ausiiben, miissen der
FINMA alle Auskiinfte und Unterlagen erteilen, die diese zur Erfiillung ihrer Auf-
gabe bendtigt.

2Die FINMA kann Bewilligungstriager verpflichten, ihr die Informationen zu lie-
fern, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgabe benétigt.!59

153 Eingefligt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

154 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

155 SR 952.0

156 Eingefligt durch Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

157 SR 281.1

158 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

159 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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Art. 140 Zustellung von Urteilen

Die kantonalen Zivilgerichte und das Bundesgericht stellen der FINMA die Urteile,
die sie in Streitigkeiten zwischen einer dem Gesetz unterstellten Person oder Gesell-
schaft und Anlegerinnen und Anlegern fillen, in vollstindiger Ausfertigung kosten-
los zu.

Art. 141160
Art. 142161
Art. 143162

Art. 144 Erhebung und Meldung von Daten!63

I Die FINMA ist befugt, von den Bewilligungstriagern die Daten iiber ihre Ge-
schiftstatigkeit und iiber die Entwicklung der von ihnen verwalteten oder vertrete-
nen kollektiven Kapitalanlagen zu erheben, die sie benétigt, um die Transparenz im
Markt der kollektiven Kapitalanlagen zu gewéhrleisten oder ihre Aufsichtstitigkeit
auszuiiben. Sie kann diese Daten durch Dritte erheben lassen oder die Bewilligungs-
trager verpflichten, ihr diese zu melden.164

2 Beauftragte Dritte haben iiber die erhobenen Daten das Geheimnis zu bewahren.

3 Die statistischen Meldepflichten gegeniiber der Schweizerischen Nationalbank, die
das Nationalbankgesetz vom 3. Oktober 2003165 vorschreibt, sowie die Befugnis der
FINMA und der Schweizerischen Nationalbank, Daten auszutauschen, bleiben vor-
behalten.

6. Titel: Verantwortlichkeit und Strafbestimmungen
1. Kapitel: Verantwortlichkeit

Art. 145 Grundsatz

I Wer Pflichten verletzt, haftet der Gesellschaft, den einzelnen Anlegerinnen und
Anlegern sowie den Gesellschaftsglaubigern fiir den daraus entstandenen Schaden,
sofern er nicht beweist, dass ihn kein Verschulden trifft. Haftbar gemacht werden

160 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom
19. Juni 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBI 2014 7483).

161 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

162 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom
19. Juni 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBI 2014 7483).

163 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

164 Fassung geméss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

165 SR 951.11
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konnen alle mit der Griindung, der Geschiftsfithrung, der Vermdgensverwaltung,
dem Vertrieb, der Priifung oder der Liquidation befassten Personen:

a. der Fondsleitung,

der SICAV,

der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen,
der SICAF,

der Depotbank,

der Vertriebstréger,

e

/e o

des Vertreters ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen,

e oo

der Priifgesellschaft,

—

des Liquidators.

2 Die Verantwortlichkeit nach Absatz 1 gilt auch fiir den Schétzungsexperten und
den Vertreter der Anlegergemeinschaft.166

3 Wer die Erfiillung einer Aufgabe einem Dritten iibertragt, haftet fiir den von die-
sem verursachten Schaden, sofern er nicht nachweist, dass er bei der Auswahl,
Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewen-
det hat. Der Bundesrat kann die Anforderungen an die Uberwachung regeln. Vorbe-
halten bleibt Artikel 31 Absatz 6.167

4 Die Verantwortlichkeit der Organe der Fondsleitung, der SICAV und SICAF
richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechts!68 {iber die Aktienge-
sellschaft.

5 Die Verantwortlichkeit der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechts iiber die Kommandit-
gesellschaft.

Art. 146 Solidaritdt und Riickgriff

1 Sind fiir einen Schaden mehrere Personen ersatzpflichtig, so haftet die einzelne
Person mit den andern solidarisch, soweit ihr der Schaden aufgrund ihres eigenen
Verschuldens und der Umsténde personlich zurechenbar ist.

2 Die Klagerin oder der Kldger konnen mehrere Beteiligte gemeinsam fiir den Ge-
samtschaden einklagen und verlangen, dass das Gericht im gleichen Verfahren die
Ersatzpflicht jeder einzelnen beklagten Person festsetzt.

3 Das Gericht bestimmt unter Wiirdigung aller Umstdnde den Riickgriff auf die
Beteiligten.

166 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI1 2006 2829).

167 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

168 SR 220
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Art. 147 Verjéhrung

I Der Anspruch auf Schadenersatz verjéhrt fiinf Jahre nach dem Tage, an dem die
geschidigte Person Kenntnis vom Schaden und von der ersatzpflichtigen Person
erlangt hat, spétestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung eines Anteils und jeden-
falls zehn Jahre nach der schddigenden Handlung.

2 Wird die Klage aus einer strafbaren Handlung hergeleitet, fiir die das Strafrecht
eine langere Verjahrung vorschreibt, so gilt diese auch fiir den Zivilanspruch.

2. Kapitel: Strafbestimmungen

Art. 148 Verbrechen und Vergehen!6?

I Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer vor-
sitzlich:170

al’l |

b. ohne Bewilligung beziehungsweise Genehmigung eine kollektive Kapital-
anlage bildet;

c.l2 .

d.173 ohne Bewilligung bezichungsweise Genehmigung in- und auslédndische kol-
lektive Kapitalanlagen vertreibt;

e. die Geschiftsbiicher nicht ordnungsgemass fiihrt oder Geschéftsbiicher, Be-
lege und Unterlagen nicht vorschriftsgeméss aufbewahrt;

f.  in der Jahresrechnung, im Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt und in
den Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder im
vereinfachten Prospekt oder bei anderen Informationen:174

1. falsche Angaben macht oder wesentliche Tatsachen verschweigt,
2. nicht alle vorgeschriebenen Angaben aufnimmt;

169 Fassung gemiss Ziff. I 1 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit
der Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535;
BBI12014 6231 6241).

170 Fassung gemiss Ziff. I 1 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit
der Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535;
BBI12014 6231 6241).

171 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

172 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

173 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).

174 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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g. die Jahresrechnung, den Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt, die We-
sentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder den verein-
fachten Prospekt:175

1. nicht oder nicht ordnungsgemass erstellt,

2. nicht oder nicht innerhalb der vorgeschriebenen Fristen veroffentlicht,

3. nicht oder nicht innerhalb der vorgeschriebenen Fristen der FINMA
einreicht,

4.176 .

h. der Priifgesellschaft, dem Untersuchungsbeauftragten, dem Sachwalter, dem
Liquidator oder der FINMA falsche Auskiinfte erteilt oder die verlangten
Auskiinfte verweigert;

177
j-  als Schitzungsexperte die ihm auferlegten Pflichten grob verletzt;

k. ein Kundengeheimnis, auch nach Beendigung des amtlichen oder dienst-
lichen Verhiltnisses oder der Berufsausiibung, offenbart, das einer Person in
ihrer Eigenschaft als Organ, Angestellte oder Angestellter, Beauftragte oder
Beauftragter, Liquidatorin oder Liquidator einer Fondsleitung anvertraut
worden ist oder das sie in ihrer dienstlichen Stellung wahrgenommen hat;

1.178 ein ihr oder ihm nach Buchstabe k offenbartes Geheimnis weiteren Personen
offenbart oder fiir sich oder einen anderen ausniitzt.

Ibis Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer sich oder
einer anderen Person durch eine Handlung nach Absatz 1 Buchstabe k oder 1 einen
Vermdgensvorteil verschafft.179

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken bestraft.
3180

Art. 149 Ubertretungen
1 Mit Busse bis zu 500 000 Franken wird bestraft, wer vorsétzlich:

a. gegen die Bestimmung iiber den Schutz vor Verwechslung oder Tduschung
(Art. 12) verstdsst;

175 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

176 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

177 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

178 Eingefiigt durch Ziff. I 1 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit
der Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535;
BB12014 6231 6241).

179 Eingefiigt durch Ziff. I 1 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit
der Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535;
BBI12014 6231 6241).

180 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom
19. Juni 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBI 2014 7483).
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b. in der Werbung fiir eine kollektive Kapitalanlage unzuléssige, falsche oder
irrefiihrende Angaben macht;

c.181 ein internes Sondervermdgen vertreibt;

d. die vorgeschriebenen Meldungen an die FINMA, die Schweizerische Natio-
nalbank oder die Anlegerinnen und Anleger unterldsst oder darin falsche
Angaben macht;

e. ein strukturiertes Produkt an nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
vertreibt, ohne dass:182

1. die Bedingungen von Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a eingehalten wer-
den,

2. ein vereinfachter Prospekt vorliegt,

3.183 die Hinweise gemiss Artikel 5 Absatz 2 Buchstabe ¢ im vereinfachten
Prospekt aufgefiihrt werden;

£.184 das Aktienbuch im Sinne von Artikel 46 Absatz 3 nicht korrekt fiihrt.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 150 000 Franken bestraft.
3185

4 186

Art. 150187 Strafverfolgung bei Verstossen gegen das Kundengeheimnis

Verfolgung und Beurteilung von Verstdssen gegen das Kundengeheimnis (Art. 148
Abs. 1 Bst. k) obliegen den Kantonen.

Art. 151188

181 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

182 Fassung geméss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Méirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

183 Fassung geméss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

184 Eingefiigt durch Ziff. I 6 des BG vom 12. Dez. 2014 zur Umsetzung der 2012 revidierten
Empfehlungen der Groupe d'action financiére, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1389;
BBI12014 605).

185 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom
19. Juni 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBI1 2014 7483).

186 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

187 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

188 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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7. Titel: Schlussbestimmungen!8°
1. Kapitel: Vollzug; Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts!9

Art. 152191

! Der Bundesrat erldsst die Ausfithrungsbestimmungen.

Vollzug

2 Der Bundesrat und die FINMA beachten beim Erlass von Verordnungsrecht die
massgebenden Anforderungen des Rechts der Europédischen Gemeinschaften.

Art. 153
Die Aufhebung und die Anderung bisherigen Rechts werden im Anhang geregelt.

Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts

2. Kapitel: Ubergangsbestimmungen 92

Art. 154

I Bei Inkrafttreten dieses Gesetzes hidngige Verfahren betreffend Reglementsiande-
rungen sowie Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank werden nach bisheri-
gem Verfahrensrecht beurteilt.

Ubergangsbestimmungen fiir schweizerische Anlagefonds

2 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Fondsleitungen:

a. fiir jeden Immobilienfonds und fiir jeden iibrigen Fonds fiir traditionelle An-
lagen einen vereinfachten Prospekt verdffentlichen;

b.193 gegeniiber der FINMA nachweisen, dass die von ihr beauftragten Vermo-
gensverwalter schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen einer staatlichen
Aufsicht unterstehen.

3 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Fondsleitungen die
angepassten Fondsreglemente der FINMA zur Genehmigung einreichen.

4In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 155

I Innert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben sich ausldndische
kollektive Kapitalanlagen, die neu diesem Gesetz unterstehen, bei der FINMA zu

Ubergangsbestimmungen fiir ausldndische kollektive Kapitalanlagen

189 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
190 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
191 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
192 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
193 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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melden und ein Gesuch um Genehmigung zu stellen. Bis zum Entscheid iiber die
Genehmigung konnen sie ihre Téatigkeit fortfithren.

2 Die FINMA entscheidet iiber die Genehmigung innert zweier Jahre ab Inkrafttreten
des Gesetzes.

3 In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 156 Ubergangsbestimmungen fiir Vertreter ausléndischer

kollektiver Kapitalanlagen

I Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Vertreter ausldndischer
kollektiver Kapitalanlagen fiir jede von ihnen in der Schweiz vertretene ausldndische
kollektive Kapitalanlage, die in der Schweiz mit einem Immobilienfonds oder {ibri-
gen Fonds fiir traditionelle Anlagen vergleichbar sind, einen vereinfachten Prospekt
verdffentlichen und der FINMA einreichen.

2 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben Vertreter ausldndischer
kollektiver Kapitalanlagen der FINMA nachzuweisen, dass sie eine Priifgesellschaft
(Art. 126 ff.) bezeichnet haben.

Art. 157 Ubergangsbestimmungen fiir Bewilligungstriger und schweizerische

kollektive Kapitalanlagen

I Innert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben sich die nachstehen-
den Personen bei der FINMA zu melden:

a. SICAF;
b.194 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen.

2 Sie miissen innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes dessen Anforderun-
gen geniigen und ein Gesuch um Bewilligung beziehungsweise Genehmigung stel-
len. Bis zum Entscheid iiber die Bewilligung konnen sie ihre Tatigkeit fortfithren.

3 Die FINMA entscheidet iiber die Bewilligung beziehungsweise die Genehmigung
innert zweier Jahre ab Inkrafttreten des Gesetzes.

4In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 158 Ubergangsbestimmungen fiir Rechtstriiger, die eine Bezeichnung

nach Artikel 12 verwenden

I Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben Rechtstriger, deren
Bezeichnung gegen Artikel 12 verstdsst, diese anzupassen.

2Wird die erforderliche Anpassung der Bezeichnung nicht innert Frist vorgenom-
men, setzt die FINMA dem Rechtstriger eine Nachfrist. Nach unbenutztem Ablauf

194 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).
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der Nachfrist 16st die FINMA den Rechtstriager zum Zwecke der Liquidation auf und
ernennt die Liquidatoren.

3. Kapitel:195 .
Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 28. September 2012

Art. 158a Ubergangsbestimmungen fiir schweizerische
kollektive Kapitalanlagen

! Fondsleitungen, SICAV und Kommanditgesellschaften fiir kollektive Kapitalanla-
gen miissen der FINMA die angepassten Fondsvertrige, Anlagereglemente und
Gesellschaftsvertriige innert zweier Jahre ab Inkrafttreten der Anderung vom
28. September 2012 zur Genehmigung einreichen.

2 Fondsleitungen und SICAV, die Anlageentscheide von schweizerischen kol-
lektiven Kapitalanlagen ins Ausland delegiert haben, ohne dass zwischen der
FINMA und den relevanten ausldndischen Aufsichtsbehorden eine entsprechende
Vereinbarung besteht, obwohl das ausldndische Recht eine solche Vereinbarung
verlangt, melden die Delegation unverziiglich der FINMA. Sie miissen innerhalb
eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung Erklirungen vorlegen, in denen sich
diese Behorden zur Zusammenarbeit und zum Informationsaustausch gegeniiber der
FINMA verpflichten.

3 In besonderen Fillen kann die FINMA die Fristen nach diesem Artikel erstrecken.

Art. 158b Ubergangsbestimmungen fiir die Ubertragung der Anlageentscheide
und der Aufbewahrung des Fondsvermdgens

I Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, Fondsleitungen und SICAV, die
die Anlageentscheide an Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert
haben, die nicht einer anerkannten Aufsicht unterstehen, miissen die Delegation
innert sechs Monaten ab Inkrafttreten der Anderung vom 28. September 2012 der
FINMA melden. Innert zweier Jahre ab Inkrafttreten dieser Anderung muss die
Delegation den gesetzlichen Anforderungen geniigen. Vorbehalten bleibt die Dele-
gation an einen Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen im Sinne von Arti-
kel 158¢ Absatz 2.

2 Innert zweier Jahre nach Inkrafttreten dieser Anderung miissen Depotbanken
gegeniiber der FINMA bestitigen, dass die Aufbewahrung des Fondsvermodgens von
bestehenden schweizerischen kollektiven Kapitalanlagen einzig an nach Artikel 73
zuldssige Dritt- und Sammelverwahrer iibertragen wurde und diese Ubertragung im
Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.

195 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB12012 3639).
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Art. 158¢ Ubergangsbestimmungen fiir Vermogensverwalter und

Fondsleitungen von auslédndischen kollektiven Kapitalanlagen

! Vermdgensverwalter von auslindischen kollektiven Kapitalanlagen, die neu die-
sem Gesetz unterstehen, haben sich innert sechs Monaten ab Inkrafttreten der Ande-
rung vom 28. September 2012 bei der FINMA zu melden.

2 Sie miissen innert zweier Jahre ab Inkrafttreten dieser Anderung den gesetzlichen
Anforderungen geniigen und ein Bewilligungsgesuch stellen. Bis zum Entscheid
iiber das Gesuch konnen sie ihre Tatigkeit fortfithren.

3 In besonderen Fillen kann die FINMA die Fristen nach diesem Artikel erstrecken.

Art. 1584 Ubergangsbestimmungen fiir den Vertrieb
von kollektiven Kapitalanlagen

1 Vertreter von ausldndischen kollektiven Kapitalanlagen und Vertriebstriger, die
neu diesem Gesetz unterstehen, haben sich innert sechs Monaten ab Inkrafttreten der
Anderung vom 28. September 2012 bei der FINMA zu melden.

2 Sie miissen innert zweier Jahre ab Inkrafttreten dieser Anderung den gesetzlichen
Anforderungen geniigen und ein Bewilligungsgesuch stellen. Bis zum Entscheid
iiber das Gesuch konnen sie ihre Tatigkeit fortfithren.

3 Vertreter, die nach bisherigem Recht ausldndische kollektive Kapitalanlagen
vertrieben haben, ohne dass zwischen der FINMA und den relevanten Aufsichtsbe-
horden eine entsprechende Vereinbarung bestanden hat, miissen zur Fortfithrung
dieses Vertriebs der FINMA innerhalb eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Ande-
rung Erkldrungen vorlegen, in welchen sich diese Behorden zur Zusammenarbeit
und zum Informationsaustausch gegeniiber der FINMA verpflichten.

4 Ausléndische kollektive Kapitalanlagen, welche in der Schweiz ausschliesslich an
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden, miissen innert zweier
Jahre ab Inkrafttreten dieser Anderung die Voraussetzungen nach Artikel 120 Absatz
4 sowie Artikel 123 erfiillen.

5 Auslédndische kollektive Kapitalanlagen, welche zum Vertrieb an nicht qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger in oder von der Schweiz aus zugelassen sind, miissen
innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Anderung die neu eingefiihrten Anforde-
rungen nach Artikel 120 Absatz 2 erfiillen

6 In besonderen Fillen kann die FINMA die Fristen nach diesem Artikel erstrecken.

Art. 158¢ Ubergangsbestimmung fiir vermdgende Privatpersonen
gemiss Artikel 10 Absatz 3bis

Vermdgende Privatpersonen, die innert zweier Jahre nach Inkrafttreten der Ande-
rung vom 28. September 2012 die Voraussetzungen nach Artikel 10 Absatz 3bis
nicht erfiillen, diirfen keine qualifizierten Anlegerinnen und Anlegern vorbehaltenen
kollektiven Kapitalanlagen mehr tétigen.
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4. Kapitel: Referendum und Inkrafttreten!%

Art. 159 ... 197
1 Dieses Gesetz untersteht dem fakultativen Referendum.
2 Der Bundesrat bestimmt das Inkrafttreten.

Datum des Inkrafttretens: 1. Januar 2007198

196 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

197 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 28. Sept. 2012, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 585; BB1 2012 3639).

198 BRB vom 22. Nov. 2006
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Anhang
(Art. 153)

Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts
I

Das Anlagefondsgesetz vom 18. Mérz 199419 wird aufgehoben.

1I

Die nachstehenden Bundesgesetze werden wie folgt gedndert:
200

199 TAS 1994 2523, 2000 2355 Anhang Ziff. 27, 2004 1985 Anhang Ziff. II 4]
200 Die Anderungen konnen unter AS 2006 5379 konsultiert werden.
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Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf das Bundesgesetz vom 23. Juni 2006! iiber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG; im Folgenden Gesetz genannt),

beschliesst:

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
1. Kapitel: Zweck und Geltungsbereich

Art. 12 Nach ausldndischem Recht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
(Art. 2 Abs. 1 Bst. e KAG)

Als nach auslidndischem Recht qualifiziert im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buch-
stabe e des Gesetzes gelten die folgenden Anlegerinnen und Anleger:

a. institutionelle Anleger mit professioneller Tresorerie wie namentlich beauf-
sichtigte Finanzintermedidre und Versicherungseinrichtungen, o6ffentlich-
rechtliche Korperschaften, Vorsorgeeinrichtungen und Unternehmen mit
professioneller Tresorerie;

b. vermdgende Privatpersonen, die im Zeitpunkt des Erwerbs Voraussetzungen
erfiillen, die mit denjenigen von Artikel 6 vergleichbar sind,

c.  Privatpersonen, die einen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermedidr abgeschlossen haben, der fiir ihre Rechnung
Anteile kollektiver Kapitalanlagen erwirbt.

Art. 143 Investmentclub
(Art. 2 Abs. 2 Bst. f KAG)

Unabhingig von seiner Rechtsform muss ein Investmentclub die folgenden Voraus-
setzungen erfiillen:

a. Die Mitgliedschaftsrechte sind in dem fiir die gewéhlte Rechtsform mass-
gebenden konstitutiven Dokument aufgefiihrt.

b. Die Mitglieder oder ein Teil der Mitglieder féllen die Anlageentscheide.

AS 2006 5787

I SR 951.31

2 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

3 Urspriinglich Art. 1

c. Die Mitglieder werden regelmaéssig iiber den Stand der Anlagen informiert.
d. Die Zahl der Mitglieder darf 20 nicht tiberschreiten.

Art. 164 Nicht unterstellte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG)

1 Fiir die Berechnung der Schwellenwerte der vom Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen verwalteten Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h Ziffern 1 und 2 des Gesetzes gelten folgende Grundsitze:

a. Als verwaltete Vermogenswerte gelten sdmtliche schweizerischen und aus-
landischen kollektiven Kapitalanlagen, die vom selben Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen verwaltet werden, unabhingig davon, ob er diese
direkt oder iiber eine Delegation verwaltet oder iiber eine Gesellschaft, mit
der er verbunden ist:

1. iber eine einheitliche Geschiftsfithrung;
2. ber ein gemeinsames Kontrollverhdltnis; oder
3. durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung.

b. Der Wert wird unter Beriicksichtigung einer allfilligen Hebelwirkung min-
destens auf Quartalsbasis errechnet.

c.  Fiir kollektive Kapitalanlagen, die vor mehr als zwolf Monaten aufgesetzt
wurden, kann der Schwellenwert auf der Basis des Durchschnittswerts der
Vermdgenswerte der letzten vier Quartale errechnet werden.

d. Der Wert der kollektiven Kapitalanlagen geméss Artikel 2 Absatz 2 Buch-
stabe h Ziffer 2 des Gesetzes berechnet sich aufgrund der Kapitalzusagen
oder des Nominalwertes der betreffenden Kollektivanlagengefdsse, sofern
die diesen zugrunde liegenden Anlagen keinen Preis haben, der sich aus dem
Handel an einem geregelten Markt ergibt.

2 Die FINMA regelt die Einzelheiten zur Berechnung der Vermogenswerte und der
Hebelwirkung nach Absatz 1.

3 Uberschreitet ein Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen ein Schwellen-
wert gemdss Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe h Ziffern 1 und 2 des Gesetzes, so muss
er dies innerhalb von 10 Tagen der FINMA melden und ihr innerhalb von 90 Tagen
ein Bewilligungsgesuch gemass Artikel 14 ff. des Gesetzes einreichen.

4 Als Konzerngesellschaften der Unternechmensgruppe im Sinne von Artikel 2 Ab-
satz 2 Buchstabe h Ziffer 3 des Gesetzes gelten unabhédngig von ihrer Rechtsform
offentlich- oder privatrechtliche Unternehmen, die durch eine wirtschaftliche Einheit
untereinander verbunden sind.

5 Unternehmen bilden eine wirtschaftliche Einheit, wenn das eine Unternehmen
direkt oder indirekt mit mehr als der Hélfte der Stimmen oder des Kapitals am
anderen beteiligt ist oder dieses auf andere Weise beherrscht.

4 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 1¢5 Freiwillige Unterstellung
(Art. 2 Abs. 2bis KAG)

1 Ein Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h des Gesetzes kann bei der FINMA ein Bewilligungsgesuch gemiss
Artikel 14 ff. des Gesetzes stellen, wenn er:

a. seinen Sitz in der Schweiz hat; und

b. das schweizerische oder das anwendbare ausldndische Recht vorsieht, dass
die Vermdgensverwaltung kollektiver Kapitalanlagen nur an einen beauf-
sichtigten Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert werden
kann.

2 Er muss die gleichen Bewilligungsvoraussetzungen erfiillen wie ein Vermogens-
verwalter kollektiver Kapitalanlagen, der eine Bewilligung einholen muss.

Art. 2 Investmentgesellschaft
(Art. 2 Abs. 3 KAG)

Neu gegriindete Investmentgesellschaften, deren Emissionsprospekt die Kotierung
an einer Schweizer Borse vorsieht, werden kotierten Gesellschaften gleichgestellt,
sofern die Kotierung binnen eines Jahres vollzogen ist.

Art. 36 Vertrieb
(Art. 3KAG)

1 Das Anbieten von kollektiven Kapitalanlagen oder das Werben fiir kollektive
Kapitalanlagen umfasst jegliche Art von Titigkeit, die den Erwerb von Anteilen
kollektiver Kapitalanlagen durch eine Anlegerin oder einen Anleger bezweckt.

2 Auf Veranlassung oder Eigeninitiative der Anlegerin oder des Anlegers im Sinne
von Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe a des Gesetzes werden Informationen zur Verfii-
gung gestellt oder kollektive Kapitalanlagen erworben, wenn:

a. die Information im Rahmen von Beratungsvertrdgen nach Absatz 3 abgege-
ben oder die kollektiven Kapitalanlagen im Rahmen solcher Vertrige er-
worben werden;

b. die Anlegerin oder der Anleger ohne vorgingige Einwirkung oder Kontakt-
nahme namentlich des Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalanlagen, des
Vertriebstragers oder des Vertreters Informationen anfordert oder Anteile
einer bestimmten kollektiven Kapitalanlage erwirbt.

3 Beratungsvertrdge im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe a des Gesetzes sind
Vertrige, die:

a. ein langfristiges entgeltliches Beratungsverhéltnis bezwecken; und

5 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

6 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

951.311 Kreditinstitute

b. schriftlich abgeschlossen werden mit einem beaufsichtigten Finanzinterme-
didr im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes oder mit ei-
nem unabhédngigen Vermdgensverwalter im Sinne von Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe ¢ des Gesetzes.

4 Angebote von kollektiven Kapitalanlagen und Werbung fiir kollektive Kapital-
anlagen, die ausschliesslich Anlegerinnen und Anlegern im Sinne von Artikel 10
Absatz 3 Buchstaben a und b des Gesetzes vorbehalten sind, diirfen fiir die {ibrigen
qualifizierten und fiir nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger nicht einsehbar
sein.

5 Nicht als Vertrieb gilt die Publikation von Preisen, Kursen, Inventarwerten und
Steuerdaten durch beaufsichtigte Finanzintermedidre nur, wenn die Publikation
keine Kontaktangaben enthlt.

6 Mitarbeiterbeteiligungspldne gemiss Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe e des Gesetzes
miissen:

a. eine direkte oder indirekte Investition in das Unternehmen des Arbeitgebers
oder in ein anderes Unternehmen darstellen, das durch Stimmenmehrheit
oder auf andere Weise unter einheitlicher Leitung mit dem Unternehmen des
Arbeitgebers zusammengefasst ist (Konzern);

b. sich an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter richten:
1. die im Zeitpunkt des Angebots in ungekiindigter Stellung arbeiten,
2. fiir die der Mitarbeiterbeteiligungsplan einen Lohnbestandteil darstellt.

7 Fiir strukturierte Produkte gelten die Absétze 4 und 5 sinngemass.

Art. 4 Strukturierte Produkte
(Art. 5 KAG)

I Ein strukturiertes Produkt darf in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur an
nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden, wenn es von:

a. einem Finanzintermediir nach Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a Ziffern 1-3
des Gesetzes ausgegeben, garantiert oder auf gleichwertige Weise gesichert
wird;

b. einem beaufsichtigten Finanzintermedidr geméss Artikel 5 Absatz 1 Buch-
stabe a Ziffer 4 des Gesetzes, der eine Niederlassung in der Schweiz hat,
ausgegeben, garantiert oder auf gleichwertige Weise gesichert wird, es sei
denn, das strukturierte Produkt ist an einer Schweizer Borse kotiert, welche
die Transparenz im Sinne von Absatz 2 und Artikel 5 Absatz 2 des Gesetzes
sicherstellt.”

Ibis Als gleichwertige Sicherheit im Sinne von Artikel 5 Absatz 1 sowie Absatz 1bis
des Gesetzes gilt insbesondere:

7 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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a. jede rechtlich durchsetzbare Zusicherung eines beaufsichtigten Finanzinter-
medidrs geméss Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes:

1. fiir die Leistungsverpflichtungen des Emittenten eines strukturierten
Produktes einzustehen,

2. den Emittenten finanziell so auszustatten, dass dieser die Anspriiche der
Anlegerinnen und Anleger befriedigen kann; oder

b. die Bereitstellung einer in der Schweiz belegenen, rechtlich durchsetzbaren
dinglichen Sicherheit zugunsten der Anlegerinnen und Anleger.8

Iter Als Sonderzweckgesellschaft gilt eine juristische Person, deren ausschliesslicher
Zweck die Ausgabe strukturierter Produkte ist und deren Mittel nur im Interesse der
Anlegerinnen und Anleger verwendet werden diirfen.9

2 Wird ein strukturiertes Produkt nicht von einem beaufsichtigten Finanzintermediér
gemiss Artikel 5 Absatz 1 des Gesetzes ausgegeben, garantiert oder gleichwertig
gesichert, so ist im vereinfachten Prospekt ausdriicklich darauf hinzuweisen.!0

3 Die Finanzintermedidre gemiss Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes
konkretisieren die Anforderungen an den vereinfachten Prospekt in Selbstregulie-
rung. Diese unterliegt der Genehmigung durch die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht (FINMA).11

4 Die Pflicht zur Erstellung eines vereinfachten Prospekts entféllt, wenn das struktu-
rierte Produkt:

a. an einer Schweizer Borse kotiert ist, welche die Transparenz im Sinne von
Absatz 2 und Artikel 5 Absatz 2 des Gesetzes sicherstellt; oder

b.12 nicht in der Schweiz, aber von der Schweiz aus an nicht qualifizierte Anle-
gerinnen und Anleger vertrieben wird und aufgrund ausldndischer Re-
gelungen die Transparenz im Sinne von Artikel 5 Absatz 2 des Gesetzes si-
chergestellt ist.

5 Der vorldufige vereinfachte Prospekt hat die nur indikativen Angaben als solche zu
kennzeichnen und die Anlegerinnen und Anleger auf das Ausgabedatum des defini-
tiven vereinfachten Prospekts hinzuweisen. Die Anforderungen an den vorldufigen
vereinfachten Prospekt richten sich nach Absatz 3.13

8 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Méarz 2013
(AS 2013 607).

9 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).

10 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

Il Fassung gemiss Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

12 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

13 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

2. Kapitel: Kollektive Kapitalanlagen

Art. 514 Begriff der kollektiven Kapitalanlage
(Art. 7 Abs. 3 und 4 KAG)

1 Als kollektive Kapitalanlagen gelten, unabhéngig von ihrer Rechtsform, Vermo-
gen, die von mindestens zwei voneinander unabhingigen Anlegerinnen oder Anle-
gern zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage aufgebracht und fremdverwaltet werden.

2 Anlegerinnen und Anleger sind voneinander unabhingig, wenn sie rechtlich und
tatsdchlich voneinander unabhiingig verwaltete Vermogen autbringen.

3 Fir Konzerngesellschaften derselben Unternehmensgruppe im Sinne von Arti-
kel 15 Absatz 4 gilt das Erfordernis der Unabhéngigkeit der Vermdgen im Sinne von
Absatz 2 nicht.

4 Das Vermogen einer kollektiven Kapitalanlage kann von einem einzigen Anleger
aufgebracht werden (Einanlegerfonds), wenn es sich um einen Anleger im Sinne von
Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe b oder ¢ des Gesetzes handelt.

5 Die Beschrinkung des Anlegerkreises auf die Anlegerin oder den Anleger nach
Absatz 4 ist in den massgebenden Dokumenten nach Artikel 15 Absatz 1 des Geset-
zes offenzulegen.

Art. 615 Qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
(Art. 10 Abs. 3bis und 3ter KAG)

1 Als vermdgende Privatperson im Sinne von Artikel 10 Absatz 3bis des Gesetzes gilt

jede natiirliche Person, die im Zeitpunkt des Erwerbs kollektiver Kapitalanlagen eine
der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a. Die Anlegerin oder der Anleger weist nach, dass sie oder er:

1. aufgrund der personlichen Ausbildung und der beruflichen Erfahrung
oder aufgrund einer vergleichbaren Erfahrung im Finanzsektor iiber die
Kenntnisse verfiigt, die notwendig sind, um die Risiken der Anlagen zu
verstehen; und

2. iber ein Vermdgen von mindestens 500 000 Franken verfiigt.

b. Die Anlegerin oder der Anleger bestétigt schriftlich, dass sie oder er {iber ein
Vermogen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken verfiigt.

2 Dem Vermogen im Sinne von Absatz 1 zuzurechnen sind Finanzanlagen, die direkt
oder indirekt im Eigentum der Anlegerin oder des Anlegers stehen, namentlich:

a. Bankguthaben auf Sicht oder auf Zeit;

b. Treuhandvermdgen;

14 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

15" Fassung gemiss Ziff. [ der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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c. Effekten einschliesslich kollektive Kapitalanlagen und strukturierte Pro-
dukte;

d. Derivate;
e. Edelmetalle;
f.  Lebensversicherungen mit Riickkaufswert.

3 Nicht als Finanzanlagen im Sinne von Absatz 2 gelten namentlich direkte Anlagen
in Immobilien und Anspriiche aus Sozialversicherungen sowie Guthaben der beruf-
lichen Vorsorge.

4 Das Vermdgen im Sinne von Absatz 1 Buchstabe b kann immobile Vermogens-
werte von hochstens 2 Millionen Franken umfassen. Die immobilen Vermogens-
werte sind zu ihrem Nettowert anzurechnen. Der Nettowert errechnet sich gestiitzt
auf den Verkehrswert unter Abzug aller auf der Immobilie lastenden Schulden.

5 Die Anlegerin oder der Anleger muss die Vermdgenswerte geméss Absatz 1 im
Zeitpunkt des Erwerbs nachweisen.

Art. 6al® Schriftliche Erkldrung
(Art. 10 Abs. 3bis und 3 KAG)

I Vermogende Privatpersonen, die als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger ge-
miss Artikel 10 Absatz 3bis des Gesetzes gelten wollen, miissen dies schriftlich
erkldren. Ist fiir eine vermogende Privatperson oder fiir mehrere vermogende Privat-
personen eine private Anlagestruktur errichtet worden, so kann die Erkldrung von
einer fiir die Verwaltung der Anlagestruktur verantwortlichen Person abgegeben
werden, soweit sich eine entsprechende Erméchtigung aus der Anlagestruktur
ergibt.17
2 Der Finanzintermedidr und der unabhédngige Vermogensverwalter:

a. informieren die Anlegerinnen und Anleger im Sinne von Artikel 10 Ab-

satz 3ter des Gesetzes, dass sie als qualifizierte Anlegerin oder Anleger gel-
ten;

b. Kkléren sie iiber die damit einhergehenden Risiken auf; und

c. weisen sie auf die Moglichkeit hin, schriftlich erkldren zu kdnnen, nicht als
qualifizierte Anlegerin oder Anleger gelten zu wollen.

16 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

17" Fassung geméss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

3. Kapitel: Bewilligung und Genehmigung
1. Abschnitt: Allgemein

Art. 7 Bewilligungsunterlagen
(Art. 13 und 14 KAG)

Wer eine Bewilligung nach Artikel 13 des Gesetzes beantragt, muss der FINMA
folgende Dokumente unterbreiten:

a. die Statuten und das Organisationsreglement im Fall der Fondsleitung, der
SICAYV und der SICAF,;

b. den Gesellschaftsvertrag im Fall der Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen;

c. die einschldgigen Organisationsdokumente im Fall der Vermogensverwalte-
rin, des Vermogensverwalters, des Vertreters ausldndischer kollektiver Ka-
pitalanlagen und des Vertriebstrégers.

Art. 8 Befreiung von der Bewilligungspflicht!8
(Art. 13 Abs. 3 KAG)

I Wer eine Bewilligung als Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
193419, als Effektenhédndler im Sinne des Borsengesetzes vom 24. Mérz 199520 oder
als Versicherungseinrichtung im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom
17. Dezember 20042! hat, ist von der Bewilligungspflicht fiir Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen sowie fiir Vertriebstrager befreit.22

Ibis Wer eine Bewilligung als Fondsleitung hat, ist von der Bewilligungspflicht fiir
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, Vertriebstriager sowie fiir Vertreter
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen befreit.23

2 Wer eine Bewilligung als Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen hat, ist
von der Bewilligungspflicht fiir Vertriebstrager befreit.24

3 Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen sind von der Bewilligungs-
pflicht fiir Vertriebstriager befreit.25

4 Agenten von Versicherungseinrichtungen, die aufgrund des Agenturvertrages
rechtlich und faktisch in die Organisation der Versicherungseinrichtung eingebun-

18 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013

(AS 2013 607).

19 SR 952.0

20 SR 954.1

21 SR 961.01

22 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

23 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

24 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

25 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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den sind, unterstehen der Bewilligungspflicht fiir Vertriebstrager nicht. Die FINMA
regelt die Einzelheiten.

Art. 926

Art. 10 Guter Ruf, Gewihr und fachliche Qualifikation
(Art. 14 Abs. 1 Bst. a KAG)

I Die fiir die Verwaltung und die Geschiftsfilhrung verantwortlichen Personen
miissen aufgrund ihrer Ausbildung, Erfahrung und ihrer bisherigen Laufbahn fiir die
vorgesehene Tétigkeit ausreichend qualifiziert sein.

2 Die FINMA bestimmt die Voraussetzungen fiir den Nachweis des guten Rufes, der
Gewibhr fiir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung sowie der erforderlichen fachlichen
Qualifikationen.

3 Sie berticksichtigt fiir die Bemessung der Anforderungen unter anderem die vorge-
sehene Tétigkeit beim Bewilligungstréager sowie die Art der beabsichtigten Anlagen.

4 Sie kann in begriindeten Einzelféllen von diesen Anforderungen Abweichungen
gewdhren.

Art. 11 Qualifiziert Beteiligte
(Art. 14 Abs. 1 Bst. b und Abs. 3 KAG)

Die FINMA bestimmt die Voraussetzungen fiir den Nachweis des guten Rufes der
qualifiziert Beteiligten. Ferner bestimmt sie die Voraussetzungen fiir den Nachwesis,
dass sich ihr Einfluss nicht zum Schaden einer umsichtigen und soliden Geschifts-
tatigkeit auswirken kann.

Art. 12 Betriebsorganisation
(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

I Die Geschiftsleitung muss aus mindestens zwei Personen bestehen. Diese miissen
an einem Ort Wohnsitz haben, wo sie die Geschiftsfiihrung tatséchlich und verant-
wortlich ausiiben kénnen.

2 Die fiir den Bewilligungstriger unterschriftsberechtigten Personen miissen kollek-
tiv zu zweien zeichnen.

3 Der Bewilligungstrager muss seine Organisation in einem Organisationsreglement
festlegen.2’

4 Er hat das seiner Tatigkeit angemessene und entsprechend qualifizierte Personal zu
beschiftigen.

5 Die FINMA kann, sofern Umfang und Art der Tatigkeit es erfordern, eine interne
Revision verlangen.

26 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

27 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

6 Sie kann in begriindeten Féllen von diesen Anforderungen Abweichungen gewéhren.

Art. 12428 Riskmanagement, internes Kontrollsystem und Compliance
(Art. 14 Abs. Tter KAG)

I Der Bewilligungstridger muss ein zweckmaéssiges und angemessenes Riskmanage-
ment, ein internes Kontrollsystem (IKS) und eine Compliance gewahrleisten, welche
die gesamte Geschiftstatigkeit erfassen.

2 Das Riskmanagement muss so organisiert sein, dass sich alle wesentlichen Risiken
hinreichend feststellen, bewerten, steuern und tiberwachen lassen.

3 Der Bewilligungstrager trennt die Funktionen des Riskmanagements, des internen
Kontrollsystems und der Compliance funktional und hierarchisch von den operati-
ven Geschéftseinheiten, insbesondere von der Funktion der Anlageentscheide (Port-
foliomanagement).

4 Die FINMA kann in begriindeten Féllen von diesen Anforderungen Abweichungen
gewihren.

Art. 13 Finanzielle Garantien
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

Ausreichende finanzielle Garantien liegen vor, wenn der Bewilligungstriger die
massgeblichen Bestimmungen betreffend Mindestkapital oder Mindesteinlage
einhilt.

Art. 13429 Dokumente ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 15 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

Fiir auslidndische kollektive Kapitalanlagen miissen der FINMA folgende Doku-
mente zur Genehmigung unterbreitet werden:

a. der Prospekt;

b. der vereinfachte Prospekt oder die wesentlichen Informationen fiir die Anle-
gerinnen und Anleger;

c. der Kollektivanlagevertrag der vertraglichen kollektiven Kapitalanlagen;

d. die Statuten und das Anlagereglement oder der Gesellschaftsvertrag von ge-
sellschaftsrechtlich organisierten kollektiven Kapitalanlagen;

e. andere Dokumente, die fiir eine Genehmigung nach dem anwendbaren aus-
landischen Recht notwendig wéren und denjenigen fiir schweizerische kol-
lektive Kapitalanlagen gemaiss Artikel 15 Absatz 1 des Gesetzes entsprechen.

28 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

29 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 14 Anderung von Organisation und Dokumenten
(Art. 16 KAG)

I Fiir Anderungen in der Organisation ist eine Bewilligung der FINMA einzuholen.
Der FINMA sind die Dokumente nach Artikel 7 zu unterbreiten.

2 Anderungen der Dokumente gemiss Artikel 15 des Gesetzes sind der FINMA zur
Genehmigung zu unterbreiten, ausgenommen:

a. die entsprechenden Dokumente ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen;

b. die Anderung der Hohe der Kommanditsumme des Gesellschaftsvertrags der
Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;

¢.30 die Anderungen der genehmigungspflichtigen Dokumente einer inléindischen
kollektiven Kapitalanlage, die ausschliesslich Bestimmungen iiber Verkaufs-
und Vertriebsrestriktionen betreffen und die im Rahmen von ausldndischen
Gesetzen, Staatsvertrdgen, zwischenstaatlichen oder aufsichtsrechtlichen
Vereinbarungen und dergleichen erforderlich sind.

Art. 15 Meldepflichten
(Art. 16 KAG)

1 Die Bewilligungstrager mit Ausnahme der Depotbank melden:

a. die Anderung der fiir die Verwaltung und Geschiftsfiithrung verantwortli-
chen Personen;

b. Tatsachen, die geeignet sind, den guten Ruf oder die Gewéhr fiir eine ein-
wandfreie Geschéftsfithrung der fiir die Verwaltung und Geschiftsfithrung
verantwortlichen Personen in Frage zu stellen, namentlich die Einleitung
von Strafverfahren gegen sie;

c. die Anderung der qualifiziert Beteiligten, ausgenommen die Anlegeraktioni-
rinnen und -aktiondre der SICAV und die Kommanditdrinnen und Kom-
manditdre der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;

d. Tatsachen, die geeignet sind, den guten Ruf der qualifiziert Beteiligten in
Frage zu stellen, namentlich die Einleitung von Strafverfahren gegen sie;

e. Tatsachen, die eine umsichtige und seridse Geschiftstitigkeit der Bewilli-
gungstriager aufgrund des Einflusses der qualifiziert Beteiligten in Frage stel-
len;

f.  Anderungen hinsichtlich der finanziellen Garantien (Art. 13), insbesondere
das Unterschreiten der Mindestanforderungen.

2 Die Depotbank meldet den Wechsel der mit den Aufgaben der Depotbank betrau-
ten leitenden Personen (Art. 72 Abs. 2 KAG).

30 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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3 Zu melden sind ferner Anderungen des Prospekts, des vereinfachten Prospekts
oder der wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger eines Anla-
gefonds, einer SICAV, einer KGK3! sowie einer SICAF .32

4 Die Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, die nicht ausschliesslich an
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden, miissen melden:33

a.34 Massnahmen einer auslédndischen Aufsichtsbehorde gegen die kollektive Ka-
pitalanlage, namentlich den Entzug der Genehmigung;

b.35 Anderungen der Dokumente auslindischer kollektiver Kapitalanlagen ge-
miss Artikel 13a.

c.36 .

5 Die Meldung ist der FINMA unverziiglich zu erstatten. Diese stellt die Gesetzes-
konformitét fest.

Art. 16 Voraussetzungen fiir das vereinfachte Genehmigungsverfahren
(Art. 17 KAG)

I Das vereinfachte Genehmigungsverfahren kann nur durchgefiihrt werden, wenn
das Fondsreglement:

a. einer Vorlage entspricht, welche die FINMA als Mindeststandard anerkannt
hat, wie Musterreglemente und -prospekte einer Branchenorganisation; oder

b. einem Standard entspricht, welchen die FINMA gegeniiber dem jeweiligen
Bewilligungstréger als verbindlich anerkannt hat.

2 Die FINMA bestitigt dem Gesuchsteller den Eingang des Gesuchs.

3 Sind zur Beurteilung des Gesuchs weitere Informationen erforderlich, so kann die
FINMA den Gesuchsteller auffordern, diese nachzureichen.

Art. 17 Fristen im vereinfachten Genehmigungsverfahren
(Art. 17 KAG)

I Offene kollektive Kapitalanlagen fiir qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
gelten nach Ablauf folgender Fristen als genehmigt:

a. Effektenfonds, Immobilienfonds und iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen:
nach Eingang des Gesuchs;

31 Seit dem 1. Juli 2016: KmGK.

32 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

33 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

34 Fassung gemiss Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

35 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Méarz 2013
(AS 2013 607).

36 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mdrz 2013
(AS 2013 607).
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b. {brige Fonds fiir alternative Anlagen: vier Wochen nach Eingang des Ge-
suchs.

2 Die FINMA genehmigt offene kollektive Kapitalanlagen, die sich ans Publikum
richten, spatestens innerhalb folgender Fristen:

a. Effektenfonds: vier Wochen nach Eingang des Gesuchs;

b. Immobilienfonds und iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen: sechs Wochen
nach Eingang des Gesuchs;

c. librige Fonds fiir alternative Anlagen: acht Wochen nach Eingang des Ge-
suchs.

3 Die Frist beginnt einen Tag nach Eingang des Gesuchs zu laufen.

4 Verlangt die FINMA weitere Informationen, so ist der Fortlauf der Frist ab dem
Zeitpunkt der Aufforderung bis zum Eingang der Informationen bei der FINMA
aufgeschoben.

Art. 18 Nachtrigliche Anderung von Dokumenten
(Art. 17 KAG)

I Die FINMA kann fiir kollektive Kapitalanlagen fiir qualifizierte Anlegerinnen und
Anleger bis drei Monate nach der vereinfachten Genehmigung eine nachtrdgliche
Anderung der Dokumente verlangen.

2 Die Anlegerinnen und Anleger sind:
a. auf die Moglichkeit einer Anderung vorgingig aufmerksam zu machen;

b. {iber nachtrigliche Anderungen in den Publikationsorganen zu informieren.

2. Abschnitt:
Bewilligungsvoraussetzungen fiir nach schweizerischem Recht
organisierte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen3’

Art. 1938 Mindestkapital und Sicherheitsleistung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

I Das Mindestkapital von Vermdgensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen, die
ausschliesslich Aufgaben im Sinne von Artikel 18a Absitze 1, 2 und 3 Buchsta-
ben b—d des Gesetzes ausiiben, muss 200 000 Franken betragen und bar einbezahlt
sein.

2 Das Mindestkapital von Vermogensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen, die fiir
auslédndische kollektive Kapitalanlagen das Fondsgeschéfts im Sinne von Arti-
kel 18a Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes ausiiben, muss 500 000 Franken betra-
gen und bar einbezahlt sein.

37 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

38 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

3 Die FINMA kann Personengesellschaften gestatten, anstelle des Mindestkapitals
eine Sicherheit, namentlich eine Bankgarantie oder eine Bareinlage, auf einem
Sperrkonto bei einer Bank zu hinterlegen, die dem Mindestkapital gemiss den
Absitzen 1 und 2 entspricht.

4 Sie kann in begriindeten Einzelfillen einen anderen Mindestbetrag festlegen.

5 Das Mindestkapital ist dauernd einzuhalten.

Art. 20 Kapitalbestandteile
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)3?

1 Das Kapital entspricht bei der Aktiengesellschaft und der Kommandit-Aktien-
gesellschaft dem Aktien- und Partizipationskapital, bei der Gesellschaft mit be-
schrinkter Haftung dem Stammbkapital.

2 Bei Personengesellschaften entspricht das Kapital:40
a. den Kapitalkonten;
b. der Kommandite; und
c. den Guthaben der unbeschrinkt haftenden Gesellschafter.

3 Die Kapitalkonten und die Guthaben der unbeschrinkt haftenden Gesellschafte-
rinnen und Gesellschafter konnen nur dem Kapital zugerechnet werden, sofern aus
einer unwiderruflichen schriftlichen Erkldrung, die bei einer zugelassenen Priif-
gesellschaft hinterlegt ist, hervorgeht, dass:4!

a. sie im Falle der Liquidation, des Konkurses oder des Nachlassverfahrens den
Forderungen aller tibrigen Glaubigerinnen und Gldubiger im Rang nachge-
hen; und

b. sich der Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen verpflichtet hat:42

1. sie weder mit eigenen Forderungen zu verrechnen noch aus eigenen
Vermogenswerten sicherzustellen,

2. keinen der Kapitalbestandteile gemidss Absatz 2 Buchstaben a und ¢
ohne vorgingige Zustimmung der Priifgesellschaft so weit herabzuset-
zen, dass das Mindestkapital unterschritten wird.

Art. 2143 Hohe der eigenen Mittel

1 Die erforderlichen eigenen Mittel betragen:

39 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
40 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
41 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).
42 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
43 Fassung gemiss Ziff. [ der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).



Vorwort Ubersicht KAG

Kollektivanlagenverordnung 951.311

a. 0,02 Prozent des Gesamtvermdgens der vom Vermdgensverwalter verwalte-
ten kollektiven Kapitalanlagen, der 250 Millionen Franken iibersteigt;

b. stets mindestens einen Viertel der Fixkosten der letzten Jahresrechnung; und
c.  hochstens 20 Millionen Franken.
2 Als Fixkosten gelten:
a. Personalaufwand;
b. betrieblicher Geschiftsaufwand (Sachaufwand);
c.  Abschreibungen auf dem Anlagevermdgen;
d. Aufwand fiir Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste.
3 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen zudem:

a. zusitzliche Eigenmittel von 0,01 Prozent des Gesamtvermdgens der vom
Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen verwalteten kollektiven Ka-
pitalanlagen halten; oder

b. eine Berufshaftpflichtversicherung abschliessen. Die FINMA regelt die Ein-
zelheiten.

4 Derjenige Teil des Personalaufwandes, welcher ausschliesslich vom Geschéftser-
gebnis abhingig ist oder auf welchen kein Rechtsanspruch besteht, ist in Absatz 2
Buchstabe a in Abzug zu bringen.

5 Die vorgeschriebenen eigenen Mittel sind dauernd einzuhalten.

6 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen melden der FINMA unverziiglich
die fehlenden eigenen Mittel.

7 Die FINMA kann in begriindeten Fallen Erleichterungen gewéhren.

Art. 22 Anrechenbare eigene Mittel
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

1 Juristische Personen konnen an die eigenen Mittel anrechnen:

a. das einbezahlte Aktien- und Partizipationskapital bei der Aktien- und der
Kommanditaktiengesellschaft und das Stammbkapital bei der Gesellschaft mit
beschriankter Haftung;

b. die gesetzlichen und anderen Reserven;
c. den Gewinnvortrag;

d. den Gewinn des laufenden Geschiftsjahres nach Abzug des geschitzten Ge-
winnausschiittungsanteils, sofern eine priiferische Durchsicht des Zwischen-
abschlusses mit einer vollstindigen Erfolgsrechnung vorliegt;

“ KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
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e. stille Reserven, sofern sie auf einem besonderen Konto ausgeschieden und
als eigene Mittel gekennzeichnet werden. Thre Anrechenbarkeit ist im Priif-
bericht#4 zu bestitigen.

2 Personengesellschaften konnen an die eigenen Mittel anrechnen:45
a. die Kapitalkonten;
b. die Kommandite;
c. die Sicherheiten nach Artikel 19 Absatz 2;

d. die Guthaben der unbeschrinkt haftenden Gesellschafter, wenn die Voraus-
setzungen nach Artikel 20 Absatz 3 erfiillt sind.

3 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen diirfen zudem ihnen gewéhrte
Darlehen, einschliesslich Obligationenanleihen mit einer Laufzeit von mindestens
fiinf Jahren, an die eigenen Mittel anrechnen, wenn aus einer unwiderruflichen
schriftlichen Erkldrung, die bei einer zugelassenen Priifgesellschaft hinterlegt ist,
hervorgeht, dass:46

a. die Darlehen im Falle der Liquidation, des Konkurses oder des Nachlassver-
fahrens den Forderungen aller {ibrigen Gldubigerinnen und Gldubiger im
Rang nachgehen; und

b. sie sich verpflichtet haben, die Darlehen weder mit ihren Forderungen zu
verrechnen noch aus ihren Vermdgenswerten sicherzustellen.

4 Die eigenen Mittel nach den Absdtzen 1 und 2 miissen mindestens 50 Prozent der
insgesamt erforderlichen eigenen Mittel ausmachen.

Art. 23 Abziige bei der Berechnung der eigenen Mittel
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

Bei der Berechnung der eigenen Mittel sind abzuziehen:
a. der Verlustvortrag und der Verlust des laufenden Geschiftsjahres;

b. ein ungedeckter Wertberichtigungs- und Riickstellungsbedarf des laufenden
Geschiftsjahres;

c. bei Darlehen gemiss Artikel 22 Absatz 3 fiir die letzten fiinf Jahre vor der
Riickzahlung pro Jahr 20 Prozent des urspriinglichen Nominalbetrages;

d. immaterielle Werte (inklusive Griindungs- und Organisationskosten sowie
Goodwill) mit Ausnahme von Software;

e. Dbei der Aktiengesellschaft und bei der Kommanditaktiengesellschaft die von
ihnen auf eigenes Risiko gehaltenen Aktien der Gesellschaft;

44 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

45 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

46 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).
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f.  bei der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung die von ihr auf eigenes Risiko
gehaltenen Stammanteile der Gesellschaft;

g. der Buchwert der Beteiligungen, sofern nicht eine Konsolidierung nach Arti-
kel 29 vorgenommen wird.

Art. 24 Umschreibung des Geschéftsbereichs
(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)*7

I Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen ihren Geschéftsbereich in
den Statuten, den Gesellschaftvertrigen oder den Organisationsreglementen sachlich
und geografisch genau umschreiben.48

2 Wollen sie eine Tochtergesellschaft, eine Zweigniederlassung oder eine Vertretung
im Ausland betreiben, so liefern sie der FINMA alle Angaben, die diese fiir die
Beurteilung der Aufgaben bendtigt, namentlich:

a. Name und Adresse der Tochtergesellschaft, Zweigniederlassung oder Ver-
tretung;

b. den Namen der mit der Verwaltung und Geschéftsfiihrung betrauten Perso-
nen;

c. die Priifgesellschaft4;

d. Name und Adresse der Aufsichtsbehorde im ausldndischen Sitz- oder Domi-
zilstaat.

3 Sie melden der FINMA unverziiglich jede wesentliche Anderung bei ihren Toch-
tergesellschaften, Zweigniederlassungen oder Vertretungen im Ausland.

Art. 24450 Aufgaben
(Art. 184 KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen diirfen zuséitzlich zu den Aufgaben
nach Artikel 18a des Gesetzes namentlich Dienstleistungen und administrative
Titigkeiten ausiiben wie die Annahme und Ubermittlung von Auftrigen im Namen
und fiir Rechnung von Kundinnen und Kunden, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben.

47 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
48 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
49 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363). Die And. wurde im ganzen Text berticksichtigt.
50 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

Art. 2551 Vereinbarung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen mit ihren Kundinnen und
Kunden eine schriftliche Vereinbarung abschliessen, welche die Rechte und Pflich-
ten der Parteien sowie die iibrigen wesentlichen Punkte regelt.

Art. 2652 Delegation von Aufgaben
(Art. 180 KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die die Portfolioverwaltung und
das Riskmanagement filir kollektive Kapitalanlagen wahrnehmen, diirfen diese
Aufgaben nicht an andere Unternehmen delegieren, deren Interessen mit denen der
Anlegerinnen und Anleger oder des Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalanla-
gen kollidieren konnen.

Art. 2753 Richtlinien von Branchenorganisationen
(Art. 14 Abs. 2 KAG)

Die FINMA kann die Bewilligungserteilung davon abhidngig machen, ob beim
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen die Einhaltung von Verhaltens-
regeln von Branchenorganisationen sichergestellt ist.

Art. 2854 Rechnungslegung
(Art. 14 Abs. 1ter KAG)

I Auf Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen kommen die Rechnungs-
legungsvorschriften des Obligationenrechts55 zur Anwendung.56

2 Unterliegen die Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen strengeren spe-
zialgesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften, so gehen diese vor.

Art. 2957

51 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

52 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

53 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

54 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

55 SR 220

56 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 3 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft
seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 1269).

57 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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2a. Abschnitt:s8
Bewilligungsvoraussetzungen fiir nach auslindischem Recht
organisierte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 29a Auslindische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 18 Abs. 1 Bst. c KAG)

I Als ausldndischer Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen gilt jedes nach
auslidndischem Recht organisierte Unternehmen, das:

a. im Ausland eine Bewilligung als Vermogensverwalter kollektiver Kapital-
anlagen besitzt;

b. in der Firma, in der Bezeichnung des Geschiftszweckes oder in Geschifts-
unterlagen den Begriff «Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen»
oder einen Ausdruck verwendet, der auf die Erbringung von Ver-
mdgensverwaltung von kollektiven Kapitalanlagen hinweist; oder

c. die Vermogensverwaltung im Sinne der Kollektivanlagengesetzgebung be-
treibt.

2 Wird der ausldndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen tatséchlich
in der Schweiz geleitet oder wickelt er seine Geschéfte ausschliesslich oder iiber-
wiegend in oder von der Schweiz aus ab, so muss er sich nach schweizerischem
Recht organisieren. Zudem untersteht er den Bestimmungen iiber die inldndischen
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen.

Art. 29b Bewilligungspflicht und Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 2 Abs. 1 Bst. ¢, 13 Abs. 2 Bst. f, 14 und 18 KAG)

1 Ein ausldndischer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen bedarf einer
Bewilligung der FINMA, wenn er in der Schweiz Personen beschiftigt, die fiir ihn
dauernd und gewerbsmaissig in oder von der Schweiz aus die Vermogensverwaltung
im Sinne der Kollektivanlagengesetzgebung betreiben (Zweigniederlassung).

2 Die FINMA erteilt dem auslédndischen Vermogensverwalter kollektiver Kapital-
anlagen eine Bewilligung zur Errichtung einer Zweigniederlassung, wenn:

a. er hinreichend organisiert ist und tiber geniligend finanzielle Mittel und qua-
lifiziertes Personal verfligt, um in der Schweiz eine Zweigniederlassung zu
betreiben;

b. er einer angemessenen Aufsicht untersteht, welche die Zweigniederlassung
mit einschliesst;

c. die zustidndigen ausldndischen Aufsichtsbehdrden keine Einwinde gegen die
Errichtung einer Zweigniederlassung erheben;

d. die zustdndigen auslédndischen Aufsichtsbehorden mit der FINMA eine Ver-
einbarung tiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch abgeschlossen
haben;

58 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

e. die zustindigen ausldndischen Aufsichtsbehorden sich verpflichten, die
FINMA unverziiglich zu benachrichtigen, wenn Umstédnde eintreten, welche
die Interessen der Kundinnen und Kunden, von deren Vermdgenswerten o-
der der von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanlagen ernsthaft gefahrden
konnten;

f. die Zweigniederlassung die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 14
Absatz 1 Buchstaben a—c und 2 des Gesetzes sowie Artikel 10 ff. dieser
Verordnung erfiillt und iiber ein Reglement verfiigt, das den Geschéftskreis
genau umschreibt und eine ihrer Geschiftstitigkeit entsprechende Betriebs-
organisation vorsieht; und

g. der ausldandische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nachweist,
dass die Firma der Zweigniederlassung im Handelsregister eingetragen wer-
den kann.

3 Bildet der ausléndische Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen Teil einer
im Finanzbereich titigen Gruppe, so kann die FINMA unter Vorbehalt von Artikel
18 Absatz 2 des Gesetzes die Bewilligung von der Voraussetzung abhdngig machen,
dass er einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch die zusténdigen auslandi-
sche Aufsichtsbehdrden untersteht.

4 Die FINMA kann die Zweigniederlassung zur Leistung einer Sicherheit verpflich-
ten, wenn der Schutz der Kundinnen und Kunden es erfordert.

5 Der ausldndische Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen darf die Zweig-
niederlassung erst zur Eintragung ins Handelsregister anmelden, wenn ihm die
FINMA die Bewilligung zu ihrer Errichtung erteilt hat.

Art. 29¢ Mehrere Zweigniederlassungen
(Art. 18 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

1 Errichtet ein ausldndischer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen meh-
rere Zweigniederlassungen in der Schweiz, so muss er:

a. fiir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziechungen zur FINMA verant-
wortlich ist.

2 Diese Zweigniederlassungen miissen die Voraussetzungen des Gesetzes und dieser
Verordnung gemeinsam erfiillen. Es geniigt ein Priifbericht.

Art. 294 Jahresrechnung und Zwischenabschliisse der Zweigniederlassung

I Die Zweigniederlassung kann ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse
nach den Vorschriften erstellen, die auf den ausldndischen Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen Anwendung finden, soweit sie den internationalen Stan-
dards zur Rechnungslegung geniigen.

2 Gesondert auszuweisen sind Forderungen und Verpflichtungen:

a. gegeniiber dem auslidndischen Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanla-
gen;
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b. gegeniiber den im Finanzbereich titigen Unternehmungen oder Immobilien-
gesellschaften, wenn:
1. der auslidndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit
ihnen eine wirtschaftliche Einheit bildet, oder
2. anzunehmen ist, dass der auslidndische Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen rechtlich verpflichtet oder faktisch gezwungen ist, ei-
nem solchen Unternehmen beizustehen.

3 Absatz 2 gilt auch fiir die Ausserbilanzgeschifte.

4 Die Zweigniederlassung {iibermittelt ihre Jahresrechnungen und Zwischenab-
schliisse der FINMA. Eine Ver6ffentlichung ist nicht erforderlich.

Art. 29¢59 Priifbericht

I Die Priifgesellschaft fasst ihren Bericht in einer schweizerischen Amtssprache ab
und stellt ihn der FINMA zu. Eine Kopie geht an die verantwortliche Leiterin oder
den verantwortlichen Leiter der Zweigniederlassung.

2 Die Zweigniederlassung iibermittelt die Kopie des Priifberichts derjenigen Stelle
des ausldndischen Vermdogensverwalters kollektiver Kapitalanlagen, die fir die
Geschiftstitigkeit der Zweigniederlassung zustandig ist.

Art. 29f Aufhebung einer Zweigniederlassung

Der ausldndische Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen holt vor der
Aufhebung einer Zweigniederlassung die Genehmigung der FINMA ein.

3. Abschnitt: Bewilligungsvoraussetzungen fiir Vertriebstriger

Art. 30 Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 3 und 19 Abs. 2 KAG)

I Die FINMA erteilt einer natiirlichen Person, die Anteile einer kollektiven Kapital-
anlage vertreiben will, die Bewilligung dazu, wenn sie sich ausweisen kann iiber:60

a. den Abschluss einer ihrer Geschiftstitigkeit angemessenen Berufshaft-
pflichtversicherung von mindestens 250 000 Franken, die ihre Tatigkeit als
Vertriebstrager umfasst, oder die Hinterlegung einer angemessenen Kaution
in gleicher Hohe;

b. zuldssige Vertriebsmodalitdten; und

c. einen schriftlichen Vertriebsvertrag mit der Fondsleitung, der SICAV, der
Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen oder der SICAF be-
ziehungsweise dem Vertreter einer auslédndischen kollektiven Kapitalanlage,

59 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

60  Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

in dem ihr die Entgegennahme von Zahlungen zum Erwerb von Anteilen
ausdriicklich untersagt ist.

2 Sie erteilt juristischen Personen und rechtsfihigen Personengesellschaften die
Bewilligung, wenn diese beziehungsweise die geschiftsfilhrenden Personen die
Voraussetzungen nach Absatz 1 erfiillen.

3 Sie kann die Erteilung der Bewilligung ausserdem davon abhéngig machen, ob der
Vertriebstrager entsprechenden Richtlinien einer Branchenorganisation untersteht.

Art. 30461 Vertrieb durch Finanzintermediire
(Art. 19 Abs. 1bis KAG)

1 Ein Finanzintermedidr darf auslédndische kollektive Kapitalanlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger in der Schweiz vertreiben, sofern er in seinem Sitzstaat
zum Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen zugelassen ist und einen schriftlichen
Vertriebsvertrag mit einem Vertreter nach Artikel 131a abschliesst, auf den schwei-
zerisches Recht anwendbar ist.

2 Der Vertriebsvertrag verpflichtet den Finanzintermediér, ausschliesslich Fonds-
dokumente zu verwenden, die den Vertreter, die Zahlstelle sowie den Gerichtsstand
angeben.

4. Kapitel: Verhaltensregeln

Art. 31 Treuepflicht
(Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG)

1 Die Bewilligungstrdger und ihre Beauftragten diirfen von kollektiven Kapitalanla-

gen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis erwerben und ihnen Anlagen
aus eigenen Bestidnden nur zum Marktpreis verdussern.

2 Sie haben fiir an Dritte delegierte Leistungen auf die ihnen gemiss Fondsregle-
ment, Gesellschaftsvertrag, Anlagereglement oder Vermdgensverwaltungsvertrag
zustehende Entschiddigung zu verzichten, sofern diese nicht zur Bezahlung der
Leistung des Dritten verwendet wird.

3 Werden Anlagen einer kollektiven Kapitalanlage auf eine andere Anlage des
gleichen oder eines ihm nahe stehenden Bewilligungstrigers iibertragen, so diirfen
keine Kosten belastet werden.

4Die Bewilligungstrager diirfen keine Ausgabe- oder Riicknahmekommission
erheben, wenn sie Zielfonds erwerben, die:

a. sie unmittelbar oder mittelbar selbst verwalten; oder

b. von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie verbunden sind durch:
1. eine gemeinsame Verwaltung,

61 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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2. Beherrschung, oder
3. eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung.62

5 Fir die Erhebung einer Verwaltungskommission bei Anlagen in Zielfonds nach
Absatz 4 gilt Artikel 73 Absatz 4 sinngemiss.63

6 Die Aufsichtsbehorde regelt die Einzelheiten. Sie kann die Absétze 4 und 5 auch
fiir weitere Produkte anwendbar erklaren.64

Art. 32 Besondere Treuepflicht bei Immobilienanlagen
(Art. 20 Abs. 1 Bst. a, 21 Abs. 3 und 63 KAG)

! Die Bewilligungstriger berechnen die Honorare an natiirliche oder juristische Per-
sonen, die ihnen nahe stehen und die fiir Rechnung der kollektiven Kapitalanlage bei
der Planung, der Erstellung, dem Kauf oder dem Verkauf eines Bauobjektes mitwir-
ken, ausschliesslich zu brancheniiblichen Preisen.

2 Der Schitzungsexperte iiberpriift die Honorarrechnung vor deren Begleichung und
erstattet notigenfalls Bericht an den Bewilligungstrdger und die Priifgesellschaft.

3 Werden Immobilienanlagen einer kollektiven Kapitalanlage auf eine andere An-
lage des gleichen oder eines ihm nahe stehenden Bewilligungstragers libertragen, so
diirfen keine Vergiitungen fiir Kaufs- und Verkaufsbemithungen belastet werden.

4 Die Leistungen der Immobiliengesellschaften an die Mitglieder ihrer Verwaltung, die
Geschiftsfiihrung und das Personal sind auf die Vergiitungen anzurechnen, auf welche
die Fondsleitung und die SICAV nach dem Fondsreglement Anspruch haben.

Art. 32465 Ausnahmen vom Verbot von Geschiften mit nahestehenden
Personen
(Art. 63 Abs. 3 und 4 KAG)

1 Die FINMA kann nach Artikel 63 Absatz 4 des Gesetzes in begriindeten Einzel-

fillen Ausnahmen vom Verbot von Geschiften mit nahestehenden Personen nach
Artikel 63 Absitze 2 und 3 des Gesetzes bewilligen, wenn:

a. diese Moglichkeit in den massgebenden Dokumenten der kollektiven Kapi-
talanlage vorgesehen ist;

b. die Ausnahme im Interesse der Anlegerinnen und Anleger ist;

c. zusitzlich zu der Schitzung der stindigen Schitzungsexperten des Immobi-
lienfonds ein von diesen beziehungsweise deren Arbeitgeber und von der
Fondsleitung oder SICAV sowie der Depotbank des Immobilienfonds unab-
héngiger Schitzungsexperte gemdss Artikel 64 Absatz 1 des Gesetzes die

62 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 28. Jan. 2009, in Kraft seit 1. Mérz 2009
(AS 2009 719).

63 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 28. Jan. 2009, in Kraft seit 1. Mérz 2009
(AS 2009 719).

64 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 28. Jan. 2009, in Kraft seit 1. Mirz 2009
(AS 2009 719).

65 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Marktkonformitdt des Kaufs- und Verkaufspreises des Immobilienwertes
sowie der Transaktionskosten bestétigt.

2 Nach Abschluss der Transaktion erstellt die Fondsleitung oder die SICAV einen
Bericht, der Folgendes enthilt:

a.  Angaben zu den einzelnen iibernommenen oder iibertragenen Immobilien-
werten und deren Wert am Stichtag der Ubernahme oder Abtretung;

b. die Schitzberichte der stindigen Schétzungsexperten;

c. den Bericht iiber die Marktkonformitit des Kaufs- oder Verkaufspreises der
Schitzungsexperten nach Absatz 1 Buchstabe c .

3 Die Priifgesellschaft bestdtigt im Rahmen ihrer Priifung der Fondsleitung oder der
SICAYV die Einhaltung der besonderen Treuepflicht bei Immobilienanlagen;

4Im Jahresbericht der kollektiven Kapitalanlage werden die bewilligten Geschéfte
mit nahestehenden Personen erwihnt.

5 Fiir Immobilienwerte, an denen die Fondsleitung, die SICAV oder diesen naheste-
hende Personen Bauprojekte durchfithren liessen, darf die FINMA keine Ausnah-
men vom Verbot von Geschéften mit nahestehenden Personen bewilligen.

Art. 32h66 Interessenkonflikte
(Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG)

Die Bewilligungstrager miissen wirksame organisatorische und administrative
Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilegung und Uberwachung von
Interessenkonflikten treffen, um zu verhindern, dass diese den Interessen der Anle-
gerinnen und Anleger schaden. Lassen sich Interessenkonflikte nicht vermeiden, so
sind diese den Anlegerinnen und Anlegern gegeniiber offenzulegen.

Art. 33 Sorgfaltspflicht
(Art. 20 Abs. 1 Bst. b KAG)

I Die Bewilligungstrager sorgen fiir eine wirksame Trennung der Tatigkeiten des
Entscheidens (Vermogensverwaltung), der Durchfithrung (Handel und Abwicklung)
und der Administration.

2Die FINMA kann in begriindeten Einzelfdllen Ausnahmen gestatten oder die
Trennung weiterer Funktionen anordnen.

Art. 34 Informationspflicht
(Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ und 23 KAG)

I Die Bewilligungstriger weisen die Anlegerinnen und Anleger insbesondere auf die
mit einer bestimmten Anlageart verbundenen Risiken hin.

2 Sie legen sdmtliche Kosten offen, die bei der Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen und bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage anfallen. Zudem legen

66 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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sie die Verwendung der Verwaltungskommission sowie die Erhebung einer allfilli-
gen erfolgsabhingigen Kommission (Performance Fee) offen.

2bis Die Informationspflicht hinsichtlich Entschadigungen beim Vertrieb umfasst Art
und Hohe aller Kommissionen und anderen geldwerten Vorteile, mit denen die
Titigkeit des Vertriebstrigers entschadigt werden soll.67

3 Sie gewihrleisten bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten die
Transparenz, welche den Anlegerinnen und Anlegern den Nachvollzug von deren
Ausiibung ermoglicht.

4 Die Fondsleitung sowie die Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die
Anteile einer von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlage fiir Kundinnen und
Kunden erwerben, miissen diesen die dafiir erhaltenen Leistungen offenlegen.68

Art. 34a%° Protokollierungspflicht
(Art. 24 Abs. 3 KAG)

1 Die Pflicht zur Erstellung eines Protokolls gemiss Artikel 24 Absatz 3 des Geset-
zes gilt fir Vertriebshandlungen im Sinne von Artikel 3 des Gesetzes.

2Form und Inhalt des Protokolls richten sich nach den Verhaltensregeln einer
Selbstregulierung, die von der FINMA nach Artikel 7 Absatz 3 des Finanzmarktauf-
sichtsgesetzes vom 22. Juni 200770 als Mindeststandard anerkannt sind.

2. Titel: Offene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Vertraglicher Anlagefonds

1. Abschnitt: Mindestvermogen
(Art. 25 Abs. 3 KAG)

Art. 35

I Der Anlagefonds beziehungsweise das Teilvermdgen eines Umbrella-Fonds ist
innert eines Jahres nach Genehmigung durch die FINMA zur Zeichnung (Lancie-
rung) aufzulegen.

2 Der Anlagefonds beziehungsweise das Teilvermogen eines Umbrella-Fonds muss
spatestens ein Jahr nach Lancierung iiber ein Nettovermdgen von mindestens
5 Millionen Franken verfiigen.

3 Die FINMA kann die Fristen auf ein entsprechendes Gesuch hin erstrecken.

67  Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013

(AS 2013 607).

68  Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

69 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Jan. 2014
(AS 2013 607).

70 SR 956.1

4 Nach Ablauf der Frist geméss den Absétzen 2 und 3 meldet die Fondsleitung eine
Unterschreitung unverziiglich der FINMA.

2. Abschnitt: Fondsvertrag

Art. 35471 Mindestinhalt des Fondsvertrags
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Der Fondsvertrag enthélt insbesondere folgende Angaben:

a. die Bezeichnung des Anlagefonds sowie die Firma und den Sitz der Fonds-
leitung, der Depotbank und des Vermogensverwalters kollektiver Ka-
pitalanlagen;

b. den Anlegerkreis;

c. die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit
der Anlage verbundenen Risiken;

d. die Unterteilung in Teilvermdgen;

e. die Anteilsklassen;

f.  das Kiindigungsrecht der Anlegerinnen und Anleger;

g. das Rechnungsjahr;

h. die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahme-

preise;

i.  die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgewinne aus der Verdusse-
rung von Sachen und Rechten;

j-  die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und
Riicknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen o-
der den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden diirfen;

k. die Laufzeit des Vertrags und die Voraussetzungen der Aufldsung;
I.  die Publikationsorgane;

m. die Voraussetzungen des Riickzahlungsaufschubs sowie des Zwangsriick-
kaufs;

n. die Stellen, bei denen der Fondsvertrag, der Prospekt, die wesentlichen In-
formationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, der vereinfachte Prospekt
sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos bezogen werden kénnen;

o. die Rechnungseinheit;
p. die Umstrukturierung.

71 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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2Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die
Bestimmungen nach Absatz 1 Buchstaben a—g und stellt deren Gesetzeskonformitét
fest.

3 Auf Antrag der Fondsleitung priift die FINMA bei der Genehmigung eines ver-
traglichen Anlagefonds sdmtliche Bestimmungen des Fondsvertrags und stellt deren
Gesetzeskonformitit fest, sofern dieser im Ausland vertrieben werden soll und das
ausldndische Recht es verlangt.

4 Die FINMA kann den Inhalt des Fondsvertrags unter Beriicksichtigung der inter-
nationalen Entwicklungen konkretisieren.

Art. 36 Richtlinien der Anlagepolitik
(Art. 26 Abs. 3 Bst. b KAG)

1 Der Fondsvertrag umschreibt die zuldssigen Anlagen:

a. nach ihrer Art (Beteiligungsrechte, Forderungsrechte, derivative Finanzin-
strumente; Wohnbauten, kommerziell genutzte Liegenschaften; Edelmetalle;
Massenwaren usw.);

b. nach Léndern, Landergruppen, Branchen oder Wéhrungen.

2 Fiir tibrige Fonds nach den Artikeln 68 ff. des Gesetzes enthélt er zudem die den
Besonderheiten und Risiken der jeweiligen Anlagen entsprechenden Angaben in
Bezug auf deren Charakteristik und Bewertung.

3 Der Fondsvertrag umschreibt die zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente.

Art. 3772 Vergiitungen und Nebenkosten
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Dem Fondsvermogen oder allfélligen Teilvermdgen konnen belastet werden:
a. die Verwaltungskommission fiir die Vergiitung der Tatigkeit der Fondslei-
tung;

b. die Verwahrungskommission und andere Kosten fiir die Vergiitung der De-
potbanktdtigkeit einschliesslich der Kosten fiir die Aufbewahrung des
Fondsvermdgens durch Dritt- oder Sammelverwahrer;

c. die Verwaltungskommission sowie allféllige erfolgsabhidngige Kommissio-
nen fiir die Vergiitung des Vermogensverwalters kollektiver Kapitalanlagen;

d. allfallige Vertriebskommissionen fiir die Vergiitung der Vertriebstrégertatig-
keit;
e. die Gesamtheit der in Absatz 2 aufgefiihrten Nebenkosten.

2 Sofern der Fondsvertrag dies ausdriicklich vorsieht, konnen folgende Nebenkosten
dem Fondsvermdgen oder den Teilvermdgen belastet werden:

72 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

a. Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktiibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fir die
Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitdtsstandards bei physischen
Anlagen;

b. Kosten fiir den An- und Verkauf von Immobilienanlagen, namentlich markt-
tibliche Courtagen, Anwaltshonorare und Notargebiihren, Mutations-
gebiihren;

c. Abgaben der Aufsichtsbehdrde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung des Fonds oder allfélliger Teilvermdgen;

d. Jahresgebiihr der Aufsichtsbehorde;

e.  Honorare der Priifgesellschaft fiir die jéhrliche Revision sowie fiir Beschei-
nigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion
oder Vereinigung von Fonds oder allfélliger Teilvermdgen;

f.  Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder allfilli-
ger Teilvermdgen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

g. Notariats- und Handelsregisterkosten fiir die Eintragung von Bewilligungs-
tragern der Kollektivanlagegesetzgebung ins Handelsregister;

h. Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwerts des Fonds oder seiner
Teilvermdgen sowie sdmtliche Kosten fiir Mitteilungen an die Anlegerinnen
und Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

i.  Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahres-
berichte des Fonds;

j- Kosten fiir eine allfillige Eintragung des Fonds bei einer auslédndischen Auf-
sichtsbehorde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehorde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschidigung des Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland;

k. Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glau-
bigerrechten durch den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe
Beraterinnen und Berater;

1. Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetra-
genem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

m. Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates der SICAV und Kosten fiir
die Haftpflichtversicherung;

n. alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wah-
rung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermogensverwal-
ter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

3 Der Fondsvertrag gibt die Vergiitungen und Nebenkosten in einer einheitlichen
und umfassenden Ubersicht an und gliedert sie nach Art, maximaler Hohe und
Berechnung.
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4 Die Verwendung der Bezeichnung «All-in-fee» ist nur zuléssig, sofern diese samt-
liche Vergiitungen mit Ausnahme der Ausgabe- und Riicknahmekommissionen, aber
einschliesslich der Nebenkosten umfasst. Wird die Bezeichnung «Pauschal-
kommission» benutzt, ist ausdriicklich aufzufithren, welche Vergiitungen und Ne-
benkosten nicht darin enthalten sind.

5 Die Fondsleitung, der Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und die
Depotbank konnen nur dann Retrozessionen zur Deckung der Vertriebstitigkeit des
Fonds bezahlen, wenn dies im Fondsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist.

Art. 3873 Ausgabe- und Riicknahmepreis; Zuschlage und Abziige
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Den Anlegerinnen und Anlegern kdnnen belastet werden:

a. die pauschalisierten Nebenkosten, die bei Ausgabe, Riicknahme oder Um-
tausch von Anteilen fiir den An- und Verkauf der Anlagen entstehen;

b. eine Kommission fiir Zeichnungen, Umwandlungen oder Riickzahlungen an
den Vertreiber zur Deckung der mit dem Vertrieb verbundenen Kosten.

2 Der Fondsvertrag umschreibt auf verstandliche und transparente Weise die Kom-
missionen, die den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden konnen, sowie deren
Hohe und Berechnungsweise.

Art. 39 Publikationsorgane
(Art. 26 Abs. 3 KAG)74

I'Im Prospekt des Anlagefonds sind ein oder mehrere Publikationsorgane zu be-
zeichnen, in denen die vom Gesetz und von der Verordnung geforderten Informa-
tionen den Anlegerinnen und Anlegern zur Verfiigung gestellt werden. Als Publika-
tionsorgane konnen Printmedien oder offentlich zugéngliche und von der FINMA
anerkannte elektronische Plattformen bezeichnet werden.”s

2 Samtliche publikationspflichtigen Tatbestinde, bei welchen Anlegerinnen und
Anlegern ein Einwendungsrecht bei der FINMA zusteht, sowie die Auflosung eines
Anlagefonds sind in den dafiir vorgesehenen Publikationsorganen zu verdffent-
lichen.

Art. 40 Anteilsklassen
(Art. 26 Abs. 3 Bst. k und 78 Abs. 3 KAG)

I Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
FINMA Anteilsklassen schaffen, auftheben oder vereinigen. Sie orientiert sich dabei
namentlich an folgenden Kriterien: Kostenstruktur, Referenzwéhrung, Wiahrungs-

73 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

74 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

75 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

absicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage oder
Anlegerkreis.

2 Die Einzelheiten werden im Prospekt geregelt. Darin ist namentlich das Risiko,
dass eine Klasse unter Umsténden fiir eine andere haften muss, offen zu legen.

3 Die Fondsleitung publiziert die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von
Anteilsklassen in den Publikationsorganen. Nur die Vereinigung gilt als Anderung
des Fondsvertrags und unterliegt Artikel 27 des Gesetzes.

4 Artikel 112 Absatz 3 Buchstaben a—c ist sinngeméss anwendbar.

Art. 41 Anderung des Fondsvertrages; Publikationspflicht,
Einwendungsfrist, Inkrafttreten und Barauszahlung
(Art. 27 Abs. 2 und 3 KAG)

I Die Fondsleitung hat jede Anderung des Fondsvertrags in den Publikationsorganen
des jeweiligen Anlagefonds in der vom Gesetz vorgesehenen Form zu publizieren.
In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anlegerinnen und Anleger in
klarer und verstindlicher Weise dariiber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich
die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitét durch die FINMA erstre-
cken.76

Ibis Die FINMA kann von Gesetzes wegen erforderliche Anderungen, welche die
Rechte der Anlegerinnen und Anleger nicht beriihren oder ausschliesslich formeller
Natur sind, von der Publikationspflicht ausnehmen.?”?

2 Die Frist zur Erhebung von Einwendungen gegen die Anderung des Fondsvertra-
ges beginnt am Tag nach der Verdffentlichung in den Publikationsorganen zu lau-
fen.

2bis Bei der Genehmigung der Fondsvertragsinderung priift die FINMA ausschliess-
lich die Anderungen der Bestimmungen nach Artikel 354 Absatz 1 Buchstaben a—g
und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.”8

2ter Hat die FINMA bei der Genehmigung eines Fondsvertrags geméss Artikel 35a
Absatz 3 sidmtliche Bestimmungen gepriift und deren Gesetzeskonformitét festge-
stellt, so priift sie auch bei der Anderung dieses Fondsvertrags alle Bestimmungen
und stellt deren Gesetzeskonformitit fest, sofern der Anlagefonds im Ausland ver-
trieben werden soll und das ausldndische Recht es verlangt.”

3 Die FINMA legt in ihrem Entscheid das Datum des Inkrafttretens der Fondsver-
tragsédnderung fest.

76 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

77 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

78 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

79 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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3. Abschnitt: Fondsleitung

Art. 42 Hauptverwaltung in der Schweiz
(Art. 28 Abs. 1 KAG)

Die Hauptverwaltung der Fondsleitung liegt in der Schweiz, wenn folgende Voraus-
setzungen erfiillt sind:

a. Die uniibertragbaren und unentzichbaren Aufgaben des Verwaltungsrates
gemiss Artikel 716a des Obligationenrechts8? werden in der Schweiz wahr-
genommen.

b. Fiir jeden von ihr verwalteten Anlagefonds werden mindestens folgende
Aufgaben in der Schweiz wahrgenommen:
1. Entscheid iiber die Ausgabe von Anteilen,
2.  Entscheid iiber die Anlagepolitik und die Bewertung der Anlagen,
3.81 Bewertung der Anlagen,
4. Festlegung der Ausgabe- und Riicknahmepreise,
5. Festsetzung der Gewinnausschiittungen,

6. Festlegung des Inhaltes des Prospektes, des vereinfachten Prospektes,
des Jahres- beziechungsweise Halbjahresberichtes sowie weiterer fiir
Anlegerinnen und Anleger bestimmter Publikationen,

7.  Fiihrung der Buchhaltung.

Art. 43 Mindestkapital
(Art. 28 Abs. 2 KAG)

Die Fondsleitung muss ein bar einbezahltes Aktienkapital von mindestens 1 Million
Franken aufweisen.

Art. 44 Organisation
(Art. 28 Abs. 4 KAG)

1 Der Verwaltungsrat der Fondsleitung umfasst mindestens drei Mitglieder.

2 Die Fondsleitung verfligt in der Regel iiber mindestens drei Vollzeitstellen mit
Zeichnungsberechtigung.

Art. 45 Unabhéngigkeit

(Art. 28 Abs. 5 KAG)
I Die gleichzeitige Mitgliedschaft im Verwaltungsrat von Fondsleitung und Depot-
bank ist zuldssig.

2 Nicht zuldssig ist die gleichzeitige Mitgliedschaft in der Geschéftsleitung von
Fondsleitung und Depotbank.

80 SR 220
81 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2008, in Kraft seit 1. Mérz 2008
(AS 2008 571).
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3 Die Mehrheit der Verwaltungsritinnen und Verwaltungsrite der Fondsleitung
muss von den bei der Depotbank mit Aufgaben geméss Artikel 73 des Gesetzes
betrauten Personen unabhiingig sein. Nicht als unabhingig gelten die mit Aufgaben
gemdss Artikel 73 des Gesetzes betrauten Personen der Depotbank auf Geschifts-
leitungsebene.

4 Keine der fiir die Fondsleitung unterschriftsberechtigten Personen darf gleichzeitig
bei der Depotbank fiir Aufgaben gemiss Artikel 73 des Gesetzes verantwortlich
sein.

Art. 46 Ausiibung des Fondsgeschiftes
(Art. 29 KAG)

I Zum Fondsgeschéft gehoren neben den Aufgaben nach Artikel 30 des Gesetzes
namentlich:

a. die Vertretung auslédndischer kollektiver Kapitalanlagen;

b. der Erwerb von Beteiligungen an Gesellschaften, deren Hauptzweck das kol-
lektive Kapitalanlagengeschéft ist;

c. die Fiihrung von Anteilskonten;
d. der Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen;

e. das Erbringen von administrativen Dienstleistungen fiir kollektive Kapital-
anlagen und &hnliche Vermdgen wie interne Sondervermdgen, Anla-
gestiftungen und Investmentgesellschaften.

2 Diese Titigkeiten sowie die weiteren Dienstleistungen geméss Artikel 29 des
Gesetzes darf die Fondsleitung nur ausiiben, sofern die Statuten dies vorsehen.

3 Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 47 Eigene Mittel
(Art. 32 KAG)

Fiir die anrechenbaren eigenen Mittel gelten die Artikel 22 und 23 sinngemdss.

Art. 48 Hohe der eigenen Mittel
(Art. 32 Abs. 1 KAG)

I Die erforderlichen eigenen Mittel betragen hochstens 20 Millionen Franken.

2 Sie werden in Prozenten des Gesamtvermdgens der von der Fondsleitung verwal-
teten kollektiven Kapitalanlagen wie folgt berechnet:

a. 1 Prozent fiir den Teil, der 50 Millionen Franken nicht iibersteigt;

b. % Prozent fiir den Teil, der 50, nicht aber 100 Millionen Franken iibersteigt;

c. Y% Prozent fiir den Teil, der 100, nicht aber 150 Millionen Franken iiber-
steigt;

d. Y Prozent fiir den Teil, der 150 Millionen, nicht aber 250 Millionen Franken
iibersteigt;
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e. Y Prozent fiir den Teil, der 250 Millionen Franken {ibersteigt.

3 Erbringt die Fondsleitung weitere Dienstleistungen gemiss Artikel 29 Absatz 1 des
Gesetzes, so werden die operationellen Risiken aus diesen Geschiften nach dem
Basisindikatoransatz gemiss Artikel 92 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni
201282 berechnet.83

4 Wird die Fondsleitung mit der Administration und der Portfolioverwaltung des
Vermogens einer SICAV beauftragt, so ist deren Gesamtvermdgen fiir die Berech-
nung der eigenen Mittel nach Absatz 2 mit einzubeziehen.84

4bis Wird die Fondsleitung ausschliesslich mit der Administration einer SICAV
beauftragt, so muss sie zusétzliche Eigenmittel von 0,01 Prozent des Gesamtvermo-
gens der SICAV halten.85

5 Die Fondsleitung zieht von den eigenen Mitteln den Buchwert ihrer Beteiligungen ab.
6 Die vorgeschriebenen eigenen Mittel sind dauernd einzuhalten.

7 Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziiglich die fehlenden eigenen Mittel.

Art. 49 Geschiftsbericht

I Die Fondsleitung reicht den eigenen Geschiftsbericht innerhalb von zehn Tagen
nach der Genehmigung durch die Generalversammlung der FINMA ein.

2 Sie legt dem Geschiftsbericht eine Aufstellung iiber die am Bilanzstichtag vorge-
schriebenen und die vorhandenen eigenen Mittel bei.

3 Fir die Erstellung und die Gliederung der Jahresrechnung sind die Vorschriften
des Obligationenrechts8¢ massgebend.

Art. 50 Wechsel der Fondsleitung; Einwendungsfrist,
Inkrafttreten und Barauszahlung
(Art. 34 Abs. 3, 4 und 6 KAG)

1 Fiir den Wechsel der Fondsleitung ist Artikel 41 sinngeméss anwendbar.

2 Die Fusion von Fondsleitungen oder fusionsdhnliche Tatbestinde gelten als Wech-
sel im Sinne von Artikel 34 des Gesetzes.

82 SR 952.03

83 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

84 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

85 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

86 SR 220

2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 5187 Selbst- und fremdverwaltete SICAV
(Art. 36 Abs. 3 KAG)

I Die selbstverwaltete SICAV fiihrt die Administration selber aus. Sie darf die
Portfolioverwaltung nach Artikel 36 Absatz 3 des Gesetzes an einen Vermdgens-
verwalter kollektiver Kapitalanlagen delegieren, der einer anerkannten Aufsicht
untersteht.

2 Die fremdverwaltete SICAV delegiert die Administration an eine bewilligte Fonds-
leitung. Die Administration beinhaltet auch den Vertrieb der SICAV. Zusitzlich
delegiert die fremdverwaltete SICAV die Portfolioverwaltung an dieselbe Fondslei-
tung oder an einen Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, der einer aner-
kannten Aufsicht untersteht.

3 Vorbehalten bleibt Artikel 64.

Art. 52 Zweck
(Art. 36 Abs. 1 Bst. d KAG)

Die SICAV darf ausschliesslich ihr Vermdgen beziehungsweise ihre Teilvermogen
verwalten. Namentlich ist es ihr verboten, Dienstleistungen im Sinne von Artikel 29
des Gesetzes fiir Dritte zu erbringen.

Art. 53 Mindestvermdgen
(Art. 36 Abs. 2 KAG)

Fiir das Mindestvermdgen der SICAV gilt Artikel 35 sinngemdss.

Art. 5488 Mindesteinlage

L Fir die selbstverwaltete SICAV und die fremdverwaltete SICAV, welche die
Administration an eine bewilligte Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen
anderen Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert, miissen die
Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre im Zeitpunkt der Griindung eine Mindest-
einlage von 500 000 Franken einzahlen.

2 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administration und die Portfoliover-
waltung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so miissen die Unternehmeraktionérin-
nen und -aktiondre im Zeitpunkt der Griindung eine Mindesteinlage von 250 000
Franken einzahlen.

3 Die Mindesteinlage ist dauernd einzuhalten.
4 Die SICAV meldet der FINMA unverziiglich eine Unterschreitung.

87  Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

88  Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 55 Begriff und Hohe der eigenen Mittel
(Art. 39 KAG)

1 Als eigene Mittel werden die einbezahlten Einlagen der Unternehmeraktiondrinnen
und -aktiondre angerechnet.

2 Von den eigenen Mitteln abzuziehen sind:

a. der den Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondren zurechenbare Bilanzver-
lust;

b. der den Unternechmeraktiondrinnen und -aktiondren zurechenbare Wert-
berechtigungs- und Riickstellungsbedarf;

c. immaterielle Werte (inklusive Griindungs- und Organisationskosten sowie
Goodwill) mit Ausnahme von Software.

3 Die selbstverwaltete SICAV berechnet die Hohe der notwendigen eigenen Mittel
nach Artikel 48 sinngemiss.

3bis Die fremdverwaltete SICAV, welche die Administration an eine bewilligte
Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen delegiert, berechnet die Hohe der notwendigen eigenen Mittel sinn-
gemiss nach Artikel 48. Von diesem Betrag kann sie 20 Prozent abziehen.89

3ter Die FINMA kann die fremdverwaltete SICAV, welche die Portfolioverwaltung
an eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November 19349 oder an einen
Effektenhéndler im Sinne des Borsengesetzes vom 24. Marz 199591 mit Sitz in der
Schweiz delegiert, von der Pflicht befreien, das Vermogen mit eigenen Mitteln zu
unterlegen.2

4 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administration und die Portfoliover-
waltung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so muss sie das Vermdgen nicht mit
eigenen Mitteln unterlegen (Art. 48 Abs. 4).93

5 Das vorgeschriebene Verhiltnis zwischen eigenen Mitteln und Gesamtvermdgen
der selbstverwalteten SICAV sowie der fremdverwalteten SICAV, welche die Ad-
ministration an eine bewilligte Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert, ist dauernd einzuhalten.%*

6 Die SICAV meldet der FINMA unverziiglich die fehlenden eigenen Mittel.
7 Die FINMA regelt die Einzelheiten.

89 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013

(AS 2013 607).
9 SR 952.0
91 SR 954.1

92 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

93 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

94 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 56 Nettoemissionspreis zum Zeitpunkt der Erstemission
(Art. 40 Abs. 4 KAG)

Alle Aktien haben, unabhingig davon, ob sie unterschiedlichen Kategorien angeho-
ren, zum Zeitpunkt der Erstemission ihrer Kategorie denselben Nettoemissionspreis.
Dieser entspricht dem von den Anlegerinnen und Anlegern zu zahlenden Ausgabe-
preis bei der Emission abziiglich allfélliger Vergiitungen und Nebenkosten.

Art. 57%

Art. 58 Ausgabe und Riicknahme von Aktien
(Art. 42 Abs. 1 und 3 KAG)

I Die Artikel 37 und 38 gelten sinngeméss.
2 Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre konnen ihre Aktien zuriickgeben, sofern:

a. das angemessene Verhiltnis zwischen Einlagen und Gesamtvermdgen der
SICAV auch nach der Riicknahme eingehalten ist; und

b. die Mindesteinlage nicht unterschritten wird.

Art. 59 Anlage in eigenen Aktien
(Art. 42 Abs. 2 und 94 KAG)

Anlagen eines Teilvermdgens in anderen Teilvermdgen derselben SICAV stellen
keine Anlage in eigenen Aktien dar.

Art. 60 Publikationsorgane
(Art. 43 Abs. 1 Bst. fKAG)

Artikel 39 gilt sinngemiss.

Art. 61 SICAV mit Anteilsklassen
(Art. 40 Abs. 4 und 78 Abs. 3 KAG)

I Sofern die Statuten es vorsehen, kann die SICAV mit der Genehmigung der
FINMA Anteilsklassen schaffen, autheben oder vereinigen.

2 Artikel 40 gilt sinngemdss. Die Vereinigung bedarf der Zustimmung der General-
versammlung.

3 Das Risiko, dass eine Anteilsklasse fiir eine andere haften muss, ist im Prospekt
offen zu legen.

Art. 62 Stimmrechte
(Art. 40 Abs. 4, 47 und 94 KAG)

I Aktiondrinnen und Aktionére sind stimmberechtigt fiir:

95 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mdrz 2013
(AS 2013 607).
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a. das Teilvermdgen, an dem sie beteiligt sind;
b. die Gesellschaft, wenn der Entscheid die SICAV als Ganzes betrifft.

2 Weicht der einem Teilvermogen zurechenbare Stimmanteil deutlich von dem
diesem Teilvermogen zurechenbaren Vermdgensanteil ab, so kdnnen die Aktiona-
rinnen und Aktiondre an der Generalversammlung gemidss Absatz 1 Buchstabe b
iber die Zerlegung oder Zusammenlegung der Aktien einer Aktienkategorie ent-
scheiden. Die FINMA muss diesem Entscheid zu seiner Giiltigkeit zustimmen.

3 Die FINMA kann die Zerlegung oder die Zusammenlegung von Aktien einer
Aktienkategorie anordnen.

Art. 62490 Depotbank
(Art. 440 KAG)

Fiir die Depotbank gelten die Artikel 15 Absatz 2 und 45 sinngemdss.

Art. 62597 Inhalt des Anlagereglements
(Art. 43 und 44 KAG)

I Der Inhalt und die Genehmigung des Anlagereglements richten sich nach den
Bestimmungen iiber den Fondsvertrag, soweit das Gesetz oder die Statuten nichts
anderes vorsehen.

2 Die SICAV informiert die Aktiondrinnen und Aktiondre mit der Einberufung der
Generalversammlung schriftlich dariiber:

a. welche Anderungen des Anlagereglements die FINMA gepriift hat; und

b. fiir welche dieser Anderungen die FINMA festgestellt hat, dass sie gesetzes-
konform sind.

3 Die Absitze 1 und 2 gelten sinngemiéss fiir die Statuten, sofern diese Inhalte des
Anlagereglements regeln.

2. Abschnitt: Organisation

Art. 63 Generalversammlung
(Art. 50 und 94 KAG)

I Die Statuten konnen fiir einzelne Teilvermdgen Generalversammlungen vorsehen,
wenn es um Entscheide geht, welche lediglich diese Teilvermdgen betreffen.

2 Aktionédrinnen und Aktiondre, die zusammen iiber mindestens 10 Prozent der
Stimmen sdmtlicher bezichungsweise einzelner Teilvermdgen verfligen, konnen die
Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes an der Generalversammlung der
SICAV beziehungsweise der Teilvermdgen verlangen.

96 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

97  Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

3 Die Generalversammlung der SICAV beziehungsweise der Teilvermdgen ist
zustandig fiir die Anderung des Anlagereglements, sofern die Anderung:

a. nicht von Gesetzes wegen erforderlich ist;
b.98 die Rechte der Aktiondrinnen und Aktionére beriihrt; oder
¢. nicht ausschliesslich formeller Natur ist.

4 Die SICAV ver6ffentlicht in den Publikationsorganen die von der Generalver-
sammlung beschlossenen und von der FINMA genehmigten wesentlichen Anderun-
gen des Fondsreglements mit dem Hinweis auf die Stellen, wo die Anderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen.

5 Die Bestimmung {iber die wichtigen Beschliisse der Generalversammlung einer
Aktiengesellschaft (Art. 704 OR%9) findet keine Anwendung.100

Art. 64 Verwaltungsrat
(Art. 51 KAG)

I Der Verwaltungsrat hat folgende Aufgaben:

a. die Wahrnehmung der Aufgaben nach Artikel 716a des Obligationen-
rechts101;

b. die Festlegung der Grundsitze der Anlagepolitik;

c.102 die Bezeichnung der Depotbank oder eines Instituts geméss Artikel 44a Ab-
satz 2 des Gesetzes;

d. die Schaffung neuer Teilvermdgen, sofern die Statuten dies vorsehen;
e. die Ausarbeitung des Prospektes und des vereinfachten Prospektes;
f.  die Administration.

2 Die Aufgaben nach Absatz 1 Buchstaben a—c konnen nicht delegiert werden.

3 In einer selbstverwalteten SICAV koénnen die Aufgaben nach Absatz 1 Buchsta-
ben d und e sowie Teile der Administration nach Absatz 1 Buchstabe f, namentlich
das Risk-Management, die Ausgestaltung des internen Kontrollsystems (IKS) und
die Compliance, nur an die Geschéftsleitung delegiert werden.

4 Fiir die Organisation der selbstverwalteten SICAV gelten die Artikel 44 und 45
sinngemass.

98 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2008, in Kraft seit 1. Mérz 2008
(AS 2008 571).

99 SR 220

100 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

101 QR 220

102 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 65 Delegation von Aufgaben!®3
(Art. 36 Abs. 3 und 51 Abs. 5 KAG)

1 Delegiert der Verwaltungsrat die Administration, die Anlageentscheide oder den
Vertrieb an Dritte, so sind in einem schriftlichen Vertrag die Rechte und Pflichten
der Vertragspartner zu umschreiben, namentlich:104

a. die iibertragenen Aufgaben;

b. allfdllige Befugnisse zur Weiterdelegation;
c. die Rechenschaftspflicht der Fondsleitung;
d. die Kontrollrechte des Verwaltungsrates.

Ibis Die Artikel 30 und 31 Absitze 1-5 des Gesetzes sind sinngemdiss auf die Dele-
gation der Aufgaben anwendbar.105

2 Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 66106

3. Kapitel:
Arten der offenen kollektiven Kapitalanlagen und Anlagevorschriften

1. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Art. 67 Einhaltung der Anlagevorschriften
(Art. 53 ff. KAG)

I Die prozentualen Beschrankungen dieses Kapitels beziehen sich, soweit nichts
anderes bestimmt wird, auf das Fondsvermdgen zu Verkehrswerten; sie miissen
standig eingehalten werden.

2 Werden die Beschriankungen durch Marktverdnderungen iiberschritten, so miissen
die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger innerhalb
einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden.

3 Effektenfonds und iibrige Fonds miissen die Anlagebeschrankungen sechs Monate
nach der Lancierung erfiillen.

4 Immobilienfonds miissen die Anlagebeschrinkungen zwei Jahre nach der Lancie-
rung erflillen.

5 Die FINMA kann die Fristen der Absitze 3 und 4 auf Gesuch der Fondsleitung und
der SICAYV erstrecken.

103 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).
104 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
105 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
106 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 68 Tochtergesellschaften und zuldssige Anlagen
(Art. 53 ff. KAG)

I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen fiir die Verwaltung der kollektiven Kapi-
talanlagen Tochtergesellschaften einsetzen, deren ausschliesslicher Zweck das
Halten von Anlagen fiir die kollektive Kapitalanlage ist. Die FINMA regelt die
Einzelheiten.

2 Die SICAV darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fiir die
unmittelbare Ausilibung ihrer betrieblichen Tétigkeit unerldsslich ist. Die FINMA
regelt die Einzelheiten.

Art. 69 Gegenstand von Umbrella-Fonds
(Art. 92 ff. KAG)

I Umbrella-Fonds diirfen nur Teilvermdgen der gleichen Fondsart umfassen.
2 Als Fondsarten gelten:

a. Effektenfonds;

b. Immobilienfonds;

c. ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen;

d. ibrige Fonds fiir alternative Anlagen.

3 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermogen gelten die Anlagebeschrankun-
gen und -techniken fiir jedes Teilvermdgen einzeln.

2. Abschnitt: Effektenfonds

Art. 70 Zuldssige Anlagen
(Art. 54 Abs. 1 und 2 KAG)

I Zuléssig sind Anlagen in:
a. Effekten nach Artikel 71;
b. derivativen Finanzinstrumenten nach Artikel 72;

c. Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen, welche die Anforderungen nach Ar-
tikel 73 erfiillen;

d. Geldmarktinstrumenten nach Artikel 74;

e. Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw0lf Monaten bei
Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort ei-
ner Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

2 Nicht zuléssig sind:

a. Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikaten, Waren und Warenpapie-
ren;

b. Leerverkdufe von Anlagen nach Absatz 1 Buchstaben a—d.
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3In anderen als in Absatz 1 genannten Anlagen diirfen hochstens 10 Prozent des
Fondsvermdgens angelegt werden.

4 Eine Fondsleitung, die auch die individuelle Vermogensverwaltung nach Arti-
kel 29 Buchstabe a des Gesetzes anbietet, darf das Vermdgen der Anlegerin oder des
Anlegers weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten kollektiven
Kapitalanlagen anlegen, es sei denn, die Kundin oder der Kunde hat zuvor eine
allgemeine Zustimmung gegeben.

Art. 71 Effekten
(Art. 54 KAG)

I Als Effekten gelten Wertpapiere und Wertrechte im Sinne von Artikel 54 Absatz 1
des Gesetzes, die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern,
solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,
namentlich Warrants.

2 Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung
an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb
noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden
Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen.

3 Die FINMA kann die fiir einen Effektenfonds zuldssigen Anlagen nach dem je-
weils geltenden Recht der Europdischen Gemeinschaften konkretisieren.107

Art. 72 Derivative Finanzinstrumente
(Art. 54 und 56 KAG)

I Derivative Finanzinstrumente sind zulédssig, wenn:
a. ihnen als Basiswerte Anlagen im Sinne von Artikel 70 Absatz 1 Buchstaben

a—d, Finanzindizes, Zinsséitze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zu
Grunde liegen;

b. die zu Grunde liegenden Basiswerte gemdss Fondsreglement als Anlagen
zuléssig sind; und
c. sie an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stechenden Markt gehandelt werden.
2Bei Geschiften mit OTC-Derivaten (OTC-Geschéften) miissen zusitzlich die
folgenden Voraussetzungen erfiillt sein:
a. Die Gegenpartei ist ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spezialisierter
Finanzintermediér.
b. Die OTC-Derivate sind tédglich handelbar oder eine Riickgabe an den Emit-

tenten ist jederzeit moglich. Zudem sind sie zuverlédssig und nachvollziehbar
bewertbar.

107 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

3 Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtengagement eines
Effektenfonds darf 100 Prozent des Nettofondsvermdgens nicht {iberschreiten. Das
Gesamtengagement darf 200 Prozent des Nettofondsvermdgens nicht iiberschreiten.
Unter Beriicksichtigung der Mdglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im
Umfang von hdchstens 10 Prozent des Nettofondsvermdgens (Art. 77 Abs. 2) darf
das Gesamtengagement insgesamt 210 Prozent des Nettofondsvermogens nicht
tiberschreiten.

4 Warrants sind wie derivative Finanzinstrumente zu behandeln.

Art. 73 Anlagen in anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds)
(Art. 54 und 57 Abs. 1 KAG)

1 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen nur in Zielfonds anlegen, wenn:

a. deren Dokumente die Anlagen in anderen Zielfonds ihrerseits insgesamt auf
10 Prozent begrenzen;

b. fiir diese in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz,
Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditauf-
nahme, Kreditgewihrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres-
und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fiir Effekten-
fonds;

c. die Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und
dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwerti-
gen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

2 Sie diirfen hochstens:

a. 20 Prozent des Fondsvermogens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen;
und

b.10830 Prozent des Fondsvermdgens in Anteilen von Zielfonds anlegen, die nicht
den massgebenden Richtlinien der Europdischen Union entsprechen (Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, OGAW), aber diesen oder
schweizerischen Effektenfonds nach Artikel 53 des Gesetzes gleichwertig
sind.

3 Fiir die Anlagen in Zielfonds gelten die Artikel 78—84 nicht.

4 Darf gemiss Fondsreglement ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens in Ziel-
fonds angelegt werden, so:

a.109 miissen das Fondsreglement und der Prospekt Angaben dariiber enthalten,
wie hoch die Verwaltungskommissionen maximal sind, die von der investie-
renden kollektiven Kapitalanlage selbst wie auch von den Zielfonds zu tra-
gen sind;

108 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

109 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
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b. ist im Jahresbericht anzugeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungskom-
missionen maximal ist, den die investierende kollektive Kapitalanlage einer-
seits und die Zielfonds andererseits tragen.

Art. 734110 Master-Feeder-Strukturen
(Art. 54 und 57 Abs. 1 KAG)

1 Ein Feeder-Fonds ist eine kollektive Kapitalanlage, die abweichend von Artikel 73
Absatz 2 Buchstabe a mindestens 85 Prozent des Fondsvermdgens in Anteilen
desselben Zielfonds (Master-Fonds) anlegt.

2 Der Master-Fonds ist eine schweizerische kollektive Kapitalanlage derselben Art
wie der Feeder-Fonds, ist selber kein Feeder-Fonds und hélt keine Anteile an einem
solchen.

3 Ein Feeder-Fonds kann bis zu 15 Prozent seines Fondsvermdgens in fliissige Mittel
(Art. 75) oder derivative Finanzinstrumente (Art. 72) anlegen. Die derivativen
Finanzinstrumente diirfen ausschliesslich zum Zweck der Absicherung verwendet
werden.

4 Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 74 Geldmarktinstrumente
(Art. 54 Abs. 1 KAG)

1 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Geldmarktinstrumente erwerben, wenn
diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

2 Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben wer-
den, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften iiber den Glaubiger- und den
Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente begeben oder garan-
tiert sind von:

a. der Schweizerischen Nationalbank;

=

der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union;
der Européischen Zentralbank;

der Européischen Union;

der Europiischen Investitionsbank;

der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit (OECD);

einem anderen Staat einschliesslich dessen Gliedstaaten;

5@ o a0

einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der die
Schweiz oder mindestens ein Mitgliedstaat der Europédischen Union ange-
hort;

110 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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i.  einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft;

j-  einem Unternehmen, dessen Effekten an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;

k. einer Bank, einem Effektenhindler oder einem sonstigen Institut, die einer
Aufsicht unterstehen, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Art. 75 Fliissige Mittel
(Art. 54 Abs. 2 KAG)

Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen aus Pensionsgeschiften
auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Art. 76 Effektenleihe (Securities Lending) und Pensionsgeschift
(Repo, Reverse Repo)
(Art. 55 Abs. 1 Bst. aund b KAG)

I Effektenleihe und Pensionsgeschéft sind nur im Hinblick auf eine effiziente Ver-
waltung des Fondsvermoégens zuldssig. Die Depotbank haftet fiir die marktkon-
forme, einwandfreie Abwicklung der Effektenleihe und des Pensionsgeschiftes.

2 Banken, Broker, Versicherungseinrichtungen und Effektenclearing-Organisationen
diirfen bei der Effektenleihe als Borger herangezogen werden, sofern sie auf die
Effektenleihe spezialisiert sind und Sicherheiten leisten, die dem Umfang und dem
Risiko der beabsichtigten Geschifte entsprechen. Unter den gleichen Bedingungen
darf das Pensionsgeschift mit den genannten Instituten abgewickelt werden.

3 Die Effektenleihe und das Pensionsgeschift sind in einem standardisierten Rah-
menvertrag zu regeln.

Art. 77 Aufnahme und Gewidhrung von Krediten; Belastung
des Fondsvermdgens
(Art. 55 Abs. 1 Bst. ¢ und d sowie Abs. 2 KAG)

1 Zulasten eines Effektenfonds diirfen:
a. keine Kredite gewihrt und keine Biirgschaften abgeschlossen werden;

b. hochstens 25 Prozent des Nettofondsvermogens verpfiandet oder zur Siche-
rung iibereignet werden.

2 Effektenfonds diirfen fiir hochstens 10 Prozent des Nettofondsvermogens voriiber-
gehend Kredite aufnehmen.

3 Die Effektenleihe und das Pensionsgeschift als Reverse Repo gelten nicht als
Kreditgewdhrung im Sinne von Absatz 1 Buchstabe a.

4 Das Pensionsgeschift als Repo gilt als Kreditaufnahme im Sinne von Absatz 2, es
sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschéfts fiir die
Ubernahme von Effekten gleicher Art und Giite in Verbindung mit einem entgegen-
gesetzten Pensionsgeschéft (Reverse Repo) verwendet.
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Art. 78 Risikoverteilung bei Effekten und Geldmarktinstrumenten
(Art. 57 KAG)

I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen einschliesslich der derivativen Finanz-
instrumente hochstens 10 Prozent des Fondsvermégens in Effekten oder Geld-
marktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

2 Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
welchen mehr als 5 Prozent des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40 Prozent des
Fondsvermdgens nicht iibersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemiss Artikel 79 und auf Geschifte mit OTC-
Derivaten gemiss Artikel 80, bei welchen die Gegenpartei eine Bank nach Arti-
kel 70 Absatz 1 Buchstabe e ist.

Art. 79 Risikoverteilung bei Guthaben auf Sicht und auf Zeit
(Art. 57 KAG)

Fondsleitung und SICAV diirfen hochstens 20 Prozent des Fondsvermdgens in
Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die Anlagen in Bankguthaben (Art. 70 Abs. 1 Bst. e) als auch die fliissigen
Mittel (Art. 75) einzubeziehen.

Art. 80 Risikoverteilung bei OTC-Geschéften und Derivaten
(Art. 57 KAG)

I Fondsleitung und SICAV diirfen hochstens 5 Prozent des Fondsvermdgens in
OTC-Geschiften bei derselben Gegenpartei anlegen.

2 Ist die Gegenpartei eine Bank nach Artikel 70 Absatz 1 Buchstabe e, so erhoht sich
diese Limite auf 10 Prozent des Fondsvermdgens.

3 Die derivativen Finanzinstrumente und die Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschiften sind in die Risikoverteilungsvorschriften nach den Artikeln 73 und
78-84 einzubeziehen. Dies gilt nicht fiir Derivate auf Indizes, welche die Vorausset-
zungen nach Artikel 82 Absatz 1 Buchstabe b erfiillen.

4 Werden Forderungen aus OTC-Geschiften durch Sicherheiten in Form von liqui-
den Aktiva abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Ge-
genparteirisikos nicht berticksichtigt. Die FINMA regelt die Einzelheiten zu den
Anforderungen an die Sicherheiten. Sie trigt dabei den internationalen Standards
Rechnung.!1!

Art. 81 Gesamtbeschrankungen
(Art. 57 KAG)

I Anlagen, Guthaben und Forderungen geméss den Artikeln 78-80 desselben Emit-
tenten diirfen insgesamt 20 Prozent des Fondsvermdgens nicht iibersteigen.

111 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013 (AS 2013 607). Fassung gemiss An-
hang 4 Ziff. 1 der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).

2 Anlagen und Geldmarktinstrumente geméss Artikel 78 derselben Unternechmens-
gruppe diirfen insgesamt 20 Prozent des Fondsvermogens nicht {ibersteigen.

3 Die Beschriankungen nach den Artikeln 78-80 und 83 Absatz 1 diirfen nicht ku-
muliert werden.

4 Bei Umbrella-Fonds gelten diese Beschriankungen fiir jedes Teilvermdgen einzeln.

5 Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen
Konzern bilden, gelten als einziger Emittent.

Art. 82 Ausnahmen fiir Indexfonds

(Art. 57 KAG)
I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen hochstens 20 Prozent des Fondsvermo-
gens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn:

a. das Fondsreglement die Nachbildung eines von der FINMA anerkannten In-
dex fiir Beteiligungs- oder Forderungsrechte vorsieht (Indexfonds); und

b. der Index hinreichend diversifiziert und fiir den Markt, auf den er sich be-
zieht, reprisentativ ist und in angemessener Weise verdffentlicht wird.

2Die Limite erhoht sich auf 35 Prozent fiir Effekten oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten, die auf geregelten Mérkten stark dominieren. Diese Aus-
nahme kann nur fiir einen einzigen Emittenten beansprucht werden.

3Die Anlagen nach diesem Artikel sind bei der Einhaltung der Limite von
40 Prozent nach Artikel 78 Absatz 2 nicht zu beriicksichtigen.

Art. 83 Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen
(Art. 57 Abs. 1 KAG)

1 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen hochstens 35 Prozent des Fondsvermo-
gens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, sofern
diese begeben oder garantiert werden von:

a. einem OECD-Staat;
b. einer 6ffentlich-rechtlichen Kdrperschaft aus der OECD;

c. einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort.

2 Mit Bewilligung der FINMA diirfen sie bis 100 Prozent des Fondsvermogens in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. In diesem Fall
sind folgende Regeln zu beriicksichtigen:

a. Die Anlagen sind in Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen aufgeteilt.

b. Hochstens 30 Prozent des Fondsvermdgens werden in Effekten und Geld-
marktinstrumenten derselben Emission angelegt.

c. Im Prospekt und in den Werbeunterlagen werden auf die spezielle Bewilli-
gung der FINMA hingewiesen sowie die Emittenten aufgefiihrt, bei denen
mehr als 35 Prozent des Fondsvermogens angelegt werden kénnen.
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d. Im Fondsreglement sind die Emittenten aufgefiihrt, bei denen mehr als
35 Prozent des Fondsvermdgens angelegt werden kdnnen, und die entspre-
chenden Garanten.

3 Die FINMA erteilt die Bewilligung, wenn dadurch der Schutz der Anlegerinnen
und Anleger nicht gefdhrdet wird.

4Die Anlagen nach diesem Artikel sind bei der Einhaltung der Limite von
40 Prozent nach Artikel 78 Absatz 2 nicht zu beriicksichtigen.

Art. 84 Beschrinkung der Beteiligung an einem einzigen Emittenten
(Art. 57 Abs. 2 KAG)

I Weder die Fondsleitung noch die SICAV darf Beteiligungsrechte erwerben, die
insgesamt mehr als 10 Prozent der Stimmrechte ausmachen oder die es ihnen erlau-
ben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsleitung eines Emittenten auszu-
iben.

2Die FINMA kann eine Ausnahme gewéhren, sofern die Fondsleitung oder die
SICAV nachweist, dass sie den wesentlichen Einfluss nicht ausiibt.

3 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen fiir das Fondsvermdgen hochstens erwer-
ben:

a. je 10Prozent der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldver-
schreibungen oder der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten;

b. 25 Prozent der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen, welche die
Anforderungen nach Artikel 73 erfiillen.

4 Die Beschrankung nach Absatz 3 gilt nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs
der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

5 Die Beschrinkungen nach den Absétzen 1 und 3 sind nicht anwendbar auf Effek-
ten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Art. 85 Besondere Informationspflichten im Prospekt
(Art. 75 KAG)

1 Tm Prospekt ist anzugeben, in welche Kategorien von Anlageinstrumenten inves-
tiert wird und ob Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten getdtigt werden.
Werden Geschifte mit derivativen Finanzinstrumenten getétigt, so ist zu erldutern,
ob diese Geschéfte als Teil der Anlagestrategie oder zur Absicherung von Anlage-
positionen getdtigt werden und wie sich deren Einsatz auf das Risikoprofil des
Effektenfonds auswirkt.

2 Dirfen die Fondsleitung oder die SICAV das Fondsvermodgen hauptséchlich in
andere Anlagen als solche nach Artikel 70 Absatz 1 Buchstaben a und e investieren
oder bilden sie einen Indexfonds (Art. 82), so ist im Prospekt und in den Werbe-
unterlagen besonders darauf hinzuweisen.
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3 Weist das Nettofondsvermdgen eines Effektenfonds aufgrund der Zusammenset-
zung der Anlagen oder der angewandten Anlagetechniken eine erhohte Volatilitét
beziehungsweise Hebelwirkung auf, so ist im Prospekt und in den Werbeunterlagen
besonders darauf hinzuweisen.

3. Abschnitt: Immobilienfonds

Art. 86 Zuléssige Anlagen
(Art. 59 Abs. 1 und 62 KAG)

I Die Anlagen von Immobilienfonds oder Immobilien-SICAV sind im Fondsregle-
ment ausdriicklich zu nennen.!12

2 Als Grundstiicke nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a gelten folgende Grundstii-
cke, die gestiitzt auf die Anmeldung der Fondsleitung, der SICAV oder der von der
SICAV beauftragten Fondsleitung gemiss Absatz 2bis eingetragen sind: 113

a. Wohnbauten;

b. Liegenschaften, die ausschliesslich oder zu einem iiberwiegenden Teil kom-
merziellen Zwecken dienen; iiberwiegend ist der kommerzielle Anteil, wenn
der Ertrag daraus mindestens 60 Prozent des Liegenschaftsertrages ausmacht
(kommerziell genutzte Liegenschaften);

c. Bauten mit gemischter Nutzung, die sowohl Wohn- als auch kommerziellen
Zwecken dienen; eine gemischte Nutzung liegt vor, wenn der Ertrag aus
dem kommerziellen Anteil mehr als 20 Prozent, aber weniger als 60 Prozent
des Liegenschaftsertrages ausmacht;

d. Stockwerkeigentum;
e. Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und angefangene Bauten;
f.  Baurechtsgrundstiicke.

2bis Die Grundstiicke sind auf den Namen der Fondsleitung oder der SICAV unter
Anmerkung der Zugehoérigkeit zum Immobilienfonds im Grundbuch eingetragen.
Hat der Immobilienfonds oder die SICAV, auf dessen oder deren Name das Grund-
stiick eingetragen ist, Teilvermodgen, so muss angemerkt sein, zu welchem Teilver-
mogen das Grundstiick gehort.!114

3 Als weitere Anlagen sind zuldssig:
a.  Schuldbriefe oder andere vertragliche Grundpfandrechte;

b. Beteiligungen an und Forderungen gegen Immobiliengesellschaften nach
Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe b des Gesetzes;

112 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

113 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

114 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).
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c. Anteile an anderen Immobilienfonds (einschliesslich Real Estate Investment
Trusts) sowie Immobilieninvestmentgesellschaften und -zertifikate, die an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden, gemaéss Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe ¢ des
Gesetzes;

d. ausldndische Immobilienwerte gemaiss Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe d des
Gesetzes.

4 Unbebaute Grundstiicke eines Immobilienfonds miissen erschlossen und fiir eine
umgehende Uberbauung geeignet sein sowie iiber eine rechtskriftige Baubewilli-
gung fiir deren Uberbauung verfiigen. Mit der Ausfiihrung der Bauarbeiten muss vor
Ablauf der Giiltigkeitsdauer der jeweiligen Baubewilligung begonnen werden kon-
nen.!15

Art. 87 Risikoverteilung und Beschrankungen
(Art. 62 KAG)

I Tmmobilienfonds miissen ihre Anlagen auf mindestens zehn Grundstiicke verteilen.
Siedlungen, die nach den gleichen baulichen Grundsdtzen erstellt worden sind,
sowie aneinander grenzende Parzellen gelten als ein einziges Grundstiick.

2 Der Verkehrswert eines Grundstiickes darf nicht mehr als 25 Prozent des Fonds-
vermdgens betragen.

3 Es gelten folgende Anlagebeschrankungen bezogen auf das Fondsvermdgen:

a. Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte, und angefangene Bauten bis
hochstens 30 Prozent;

b.116 Baurechtsgrundstiicke bis hochstens 30 Prozent;

c. Schuldbriefe und andere vertragliche Grundpfandrechte bis hdchstens
10 Prozent;

d. Anteile an anderen Immobilienfonds und Immobilieninvestmentgesellschaf-
ten nach Artikel 86 Absatz 3 Buchstabe c bis hochstens 25 Prozent.

4Die Anlagen nach Absatz 3 Buchstaben a und b diirfen zusammen hochstens
40 Prozent des Fondsvermdgens betragen.!17

5 Die FINMA kann in begriindeten Einzelfdllen Abweichungen zulassen.

115 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

116 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

117 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

Art. 88 Beherrschender Einfluss der Fondsleitung und der SICAV
bei gewohnlichem Miteigentum
(Art. 59 Abs. 2 KAG)

1 Die Fondsleitung und die SICAV iiben einen beherrschenden Einfluss aus, wenn
sie tiber die Mehrheit der Miteigentumsanteile und Stimmen verfiigen.

2 Sie haben sich in einer Nutzungs- und Verwaltungsordnung nach Artikel 647
Absatz 1 des Zivilgesetzbuches (ZGB)!18 alle in den Artikeln 647a—651 ZGB vorge-
sehenen Rechte, Massnahmen und Handlungen vorzubehalten.

3 Das Vorkaufsrecht nach Artikel 682 ZGB darf vertraglich nicht aufgehoben wer-
den.

4 Miteigentumsanteile an Gemeinschaftsanlagen im Zusammenhang mit Grund-
stiicken der kollektiven Kapitalanlage, die zu einer Gesamtiiberbauung gehoren,
miissen keinen beherrschenden Einfluss ermdglichen. In diesen Fallen darf das
Vorkaufsrecht nach Absatz 3 vertraglich aufgehoben werden.

Art. 89 Verbindlichkeiten; kurzfristige festverzinsliche Effekten
und kurzfristig verfligbare Mittel
(Art. 60 KAG)

I Als Verbindlichkeiten gelten aufgenommene Kredite, Verpflichtungen aus dem
Geschiftsgang sowie sdmtliche Verpflichtungen aus gekiindigten Anteilen.

2 Als kurzfristige festverzinsliche Effekten gelten Forderungsrechte mit einer Lauf-
zeit oder Restlaufzeit bis zu zwolf Monaten.

3 Als kurzfristig verfligbare Mittel gelten Kasse, Post-119 und Bankguthaben auf
Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten sowie fest zugesagte Kreditlimi-
ten einer Bank bis zu 10 Prozent des Nettofondsvermogens. Die Kreditlimiten sind
der Hochstgrenze der zuldssigen Verpfandung nach Artikel 96 Absatz 1 anzurech-
nen.

Art. 90 Sicherstellung von Bauvorhaben
(Art. 65 KAG)

Zur Sicherstellung von bevorstehenden Bauvorhaben konnen festverzinsliche Ef-
fekten mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit von bis zu 24 Monaten gehalten werden.

118 SR 210

119 Infolge des BRB vom 7. Juni 2013 der die Anstalt Post in die spezialgesetzliche Schwei-
zerische Post AG umgewandelt und die PostFinance in eine privatrechtliche Aktiengesell-
schaft ausgegliedert hat, ist der Hinweis auf die Postguthaben seit dem 26. Juni 2013 ge-
genstandslos.
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Art. 91120 Derivative Finanzinstrumente
(Art. 61 KAG)

Zur Absicherung von Zins-, Wahrungs-, Kredit- und Marktrisiken sind derivative
Finanzinstrumente zulédssig. Dabei kommen die fiir Effektenfonds geltenden Best-
immungen (Art. 72) sinngeméss zur Anwendung.

Art. 914121 Nahestehende Personen
(Art. 63 Abs. 2 und 3 KAG)

1 Als nahestehende Personen gelten insbesondere:

a. die Fondsleitung, die SICAV, die Depotbank und deren Beauftragte, na-
mentlich von diesen beauftragte Architektinnen und Architekten und Bau-
unternechmerinnen und Bauunternehmer;

b. die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter der Fondsleitung oder der SICAV;

. der Verwaltungsrat und die Mitglieder der Geschiftsleitung sowie die mit
der Uberwachung der Immobilienfonds beauftragten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Depotbank;

d. die Priifgesellschaft und die mit der Priifung der Immobilienfonds betrauten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter;

die Schitzungsexperten;

die nicht zu 100 Prozent zum Immobilienfonds gehérenden Immobilienge-
sellschaften sowie die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter dieser Immobiliengesellschaften;

g. die mit der Verwaltung der Immobilienwerte beauftragten Liegenschaftsver-
waltungen sowie die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter dieser Liegenschaftsverwaltungen;

h. die qualifiziert Beteiligten im Sinne von Artikel 14 Absatz 3 des Gesetzes
der oben in Buchstaben a—g erwéhnten Gesellschaften.

2 Beauftragte nach Absatz 1 Buchstabe a gelten nicht als nahestehende Personen,
wenn nachgewiesen werden kann, dass sie weder direkten noch indirekten Einfluss
auf die Fondsleitung oder die SICAV nehmen oder genommen haben und die Fonds-
leitung oder die SICAV in der Sache nicht auf andere Weise befangen ist.

Art. 92 Bewertung von Grundstiicken bei Erwerb oder Verdusserung
(Art. 64 KAG)

! Grundstiicke, welche die Fondsleitung oder die SICAV erwerben wollen, sind
vorgéngig schitzen zu lassen.!22

120 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

121 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
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2 Fiir diese Schitzung besichtigt der Schitzungsexperte die Grundstiicke.

3 Bei einer Verdusserung kann auf eine neue Schétzung verzichtet werden, wenn:
a. die bestehende Schitzung nicht dlter 3 Monate ist; und
b. sich die Verhiltnisse nicht wesentlich gedndert haben.!23

4 Die Fondsleitung und die SICAV miissen eine Verdusserung unter oder den Er-
werb iiber dem Schétzungswert gegeniiber der Priifgesellschaft begriinden.

Art. 93 Bewertung der zur kollektiven Kapitalanlage
gehorenden Grundstiicke
(Art. 64 KAG)124

I Der Verkehrswert der Grundstiicke, die zum Immobilienfonds gehoren, ist auf den
Abschluss jedes Rechnungsjahres durch die Schitzungsexperten iiberpriifen zu
lassen.

2 Die Besichtigung der Grundstiicke durch die Schéitzungsexperten ist mindestens
alle drei Jahre zu wiederholen.

3 Die Schitzungsexperten haben ihre Schétzungsmethode gegeniiber der Priifgesell-
schaft zu begriinden.

4 Ubernehmen die Fondsleitung und die SICAV den Schitzungswert nicht unverin-
dert in ihre Rechnung, so haben sie dies gegeniiber der Priifgesellschaft zu begriin-
den.

Art. 94 Priifung und Bewertung bei Bauvorhaben
(Art. 64 und 65 KAG)!25

I Die Fondsleitung und die SICAV lassen bei Bauvorhaben durch mindestens einen
Schitzungsexperten priifen, ob die voraussichtlichen Kosten marktkonform und
angemessen sind.

2 Nach Fertigstellung der Baute lassen die Fondsleitung und die SICAV den Ver-
kehrswert durch mindestens einen Schétzungsexperten schitzen.

Art. 95 Publikationspflicht
(Art. 67 KAG)126

I Die Fondsleitung und die SICAV veroffentlichen den Verkehrswert des Fonds-
vermdgens und den sich daraus ergebenden Inventarwert der Fondsanteile gleich-

122 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

123 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

124 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

125 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

126~ Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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zeitig mit der Bekanntgabe an die mit dem regelméssigen borslichen oder ausser-
borslichen Handel der Immobilienfondsanteile betraute Bank oder den damit betrau-
ten Effektenhdndler in den Publikationsorganen.

2 Bei Immobilienfonds, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, sind zusétzlich die massgeben-
den borsenrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

Art. 96 Sonderbefugnisse

(Art. 65 KAG)
1 Bei der Verpfandung der Grundstiicke und der Sicherungsiibereignung der Pfand-
rechte nach Artikel 65 Absatz 2 des Gesetzes darf die Belastung aller Grundstiicke
im Durchschnitt nicht mehr als ein Drittel des Verkehrswertes betragen.!27

Ibis Zur Wahrung der Liquiditéit kann die Belastung voriibergehend und ausnahms-
weie auf die Hilfte des Verkehrswertes erhoht werden, sofern:

a. das Fondsreglement dies vorsieht; und
b. die Interessen der Anlegerinnen und Anleger gewahrt bleiben.128

Iter Die Priifgesellschaft nimmt im Rahmen der Priifung des Immobilienfonds zu den
Voraussetzungen gemiss Absatz 1bis Stellung.129

2 Lassen die Fondsleitung und die SICAV Bauten erstellen oder fiihren sie Gebaude-
sanierungen durch, so diirfen sie fiir die Zeit der Vorbereitung, des Baus oder der
Gebdudesanierung der Ertragsrechnung des Immobilienfonds fiir Bauland und
angefangene Bauten einen Bauzins zum marktiiblichen Satz gutschreiben, sofern
dadurch die Kosten den geschitzten Verkehrswert nicht iibersteigen.

Art. 97 Ausgabe von Immobilienfondsanteilen
(Art. 66 KAG)

I Die Ausgabe von Anteilen ist jederzeit moglich. Sie darf nur tranchenweise erfol-
gen.
2 Die Fondsleitung und die SICAV bestimmen mindestens:
a. die geplante Anzahl der neu auszugebenden Anteile;
b. das geplante Bezugsverhiltnis fiir die bisherigen Anlegerinnen und Anleger;
c. die Emissionsmethode fiir das Bezugsrecht.

3 Die Schitzungsexperten {iberpriifen zur Berechnung des Inventarwertes und zur
Festlegung des Ausgabepreises den Verkehrswert jedes Grundstiickes.

127 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

128 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

129 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

Art. 98 Vorzeitige Riicknahme von Immobilienfondsanteilen
(Art. 66 KAG)

Die Fondsleitung und die SICAV konnen die wihrend eines Rechnungsjahres ge-
kiindigten Anteile nach Abschluss desselben vorzeitig zuriickzahlen, wenn:

a. die Anlegerin oder der Anleger dies bei der Kiindigung schriftlich verlangt;

b. sémtliche Anlegerinnen und Anleger, die eine vorzeitige Riickzahlung ver-
langt haben, befriedigt werden kénnen.

4. Abschnitt: Ubrige Fonds fiir traditionelle und alternative Anlagen

Art. 99 Zuléssige Anlagen
(Art. 69 KAG)

I Als Anlagen von iibrigen Fonds sind namentlich zugelassen:
Effekten;

Anteile an kollektiven Kapitalanlagen;

IS

Geldmarktinstrumente;
Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten;
Edelmetalle;

- e oa o

derivative Finanzinstrumente, denen als Basiswerte Effekten, kollektive Ka-
pitalanlagen, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente, Indizes,
Zinssitze, Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edelmetalle, Commodities
oder dhnliches zu Grunde liegen;

g.  strukturierte Produkte, die sich auf Effekten, kollektive Kapitalanlagen, Geld-
marktinstrumente, derivative Finanzinstrumente, Indizes, Zinssitze, Wechsel-
kurse, Wahrungen, Edelmetalle, Commodities oder &hnliches beziehen.

2 Fiir librige Fonds fiir alternative Anlagen kann die FINMA weitere Anlagen wie
Commodities, Rohstoffe und die entsprechenden Rohstofftitel zulassen.130

3 Anlagen gemdss Artikel 69 Absatz 2 des Gesetzes sind im Fondsreglement aus-
driicklich zu nennen.

4 Flir Anlagen in Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gilt Artikel 73 Absatz 4
sinngeméss.

Art. 100 Anlagetechniken und Beschrénkungen
(Art. 70 Abs. 2 und 71 Abs. 2 KAG)

I Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen diirfen:

a. Kredite in der Héhe von hochstens 25 Prozent des Nettofondsvermdgens
aufnehmen;

130 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).
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b.131hochstens 60 Prozent des Nettofondsvermdgens verpfanden oder zur Siche-
rung iibereignen;

c. ein Gesamtengagement von hochstens 225 Prozent des Nettofondsvermo-
gens eingehen;

d. Leerverkiufe titigen.
2 Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen diirfen:

a. Kredite in der Hohe von hochstens 50 Prozent des Nettofondsvermdgens
aufnehmen;

b.132hochstens 100 Prozent des Nettofondsvermogens verpfanden oder zur Siche-
rung iibereignen;

c. ein Gesamtengagement von hochstens 600 Prozent des Nettofondsvermo-
gens eingehen;

d. Leerverkiufe titigen.

3 Das Fondsreglement nennt die Anlagebeschrankungen ausdriicklich. Es regelt
zudem Art und Hohe der zuldssigen Leerverkéufe.

Art. 101 Abweichungen
(Art. 69-71 KAG)

Die FINMA kann im Einzelfall Abweichungen zulassen von den Bestimmungen
iiber:

a. die zuldssigen Anlagen;
b. die Anlagetechniken;
die Beschrinkungen;

d. die Risikoverteilung.

Art. 102 Risikohinweis
(Art. 71 Abs. 3 KAG)

I Der Hinweis auf die besonderen Risiken (Warnklausel) bedarf der Genehmigung
der FINMA.

2 Die Warnklausel muss auf der ersten Seite des Fondsreglements und des Prospekts
angebracht und stets in der Form verwendet werden, in der sie von der FINMA
genehmigt wurde.

131 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2008, in Kraft seit 1. Mirz 2008
(AS 2008 571).

132 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2008, in Kraft seit 1. Marz 2008
(AS 2008 571).

4. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen
1. Abschnitt: Depotbank

Art. 1024133 Organisation
(Art. 72 KAG)

I Die Depotbank muss eine fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben geeignete Organisation
haben und Personal beschiftigen, das ihrer Tatigkeit angemessen und entsprechend
qualifiziert ist.

2 Sie verfuigt fiir die Erfiillung ihrer Tatigkeit als Depotbank iiber mindestens drei
Vollzeitstellen mit Zeichnungsberechtigung.

Art. 103 Informationspflicht
(Art. 72 Abs. 2 KAG)

Die Depotbank teilt der Priifgesellschaft die mit den Aufgaben der Depotbank be-
trauten leitenden Personen mit.

Art. 104 Aufgaben
(Art. 73 KAG)

I Die Depotbank hat folgende Aufgaben:

a. Sie ist fiir die Konto- und Depotfiihrung der kollektiven Kapitalanlagen ver-
antwortlich, kann aber nicht selbststindig iiber deren Vermogen verfiigen.

b. Sie gewdhrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermogen der
kollektiven Kapitalanlage beziehen, der Gegenwert innert der tiblichen Fris-
ten {ibertragen wird.

c. Sie benachrichtigt die Fondsleitung oder die kollektive Kapitalanlage, falls
der Gegenwert nicht innert der {iblichen Frist erstattet wird, und fordert von
der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies
moglich ist.

d.  Sie fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jeder-
zeit die verwahrten Vermogensgegenstinde der einzelnen kollektiven Kapi-
talanlagen voneinander unterscheiden kann.

e. Sie priift bei Vermogensgegenstinden, die nicht in Verwahrung genommen
werden konnen, das Eigentum der Fondsleitung oder der kollektiven Kapi-
talanlage und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.!34

2 Bei Immobilienfonds bewahrt sie die unbelehnten Schuldbriefe sowie die Aktien
von Immobiliengesellschaften auf. Fiir die laufende Verwaltung von Immobilien-
werten kann sie Konten von Dritten fiihren lassen.

133 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

134 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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3 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermdgen ist fiir sdmtliche Aufgaben
dieselbe Depotbank verantwortlich.

Art. 105 Wechsel der Depotbank; Einwendungsfrist, Inkrafttreten
und Barauszahlung
(Art. 74 KAG)

1 Artikel 41 ist fiir den Wechsel der Depotbank eines vertraglichen Anlagefonds
sinngemdss anwendbar.

2 Der Beschluss zum Wechsel der Depotbank wird unverziiglich in den Publika-
tionsorganen der SICAV ver6ffentlicht.

Art. 1054135 Aufgaben bei Delegation der Verwahrung
(Art. 73 Abs. 2 und 2bis KAG)

Ubertriigt die Depotbank die Aufbewahrung des Fondsvermdgens einem Dritt- oder
Sammelverwahrer im In- oder Ausland, so priift und iiberwacht sie, ob dieser:

a. iber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die
fachlichen Qualifikationen verfiigt, die fiir die Art und die Komplexitéit der
Vermogensgegenstinde, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b. einer regelméssigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstinde so verwahrt, dass
sie von der Depotbank durch regelméssige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit
eindeutig als zum Fondsvermdgen gehorend identifiziert werden kdnnen;

d. die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung
ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen
einhalt.

2. Abschnitt: Prospekt und vereinfachter Prospekt

Art. 106 Prospekt
(Art. 75 und 77 KAG)

I Die Fondsleitung und die SICAV fiihren im Prospekt alle wesentlichen Angaben
auf, die fiir die Beurteilung der kollektiven Kapitalanlage von Bedeutung sind (An-
hang 1). Der Prospekt enthélt zudem das Fondsreglement, sofern den interessierten
Parteien nicht mitgeteilt wird, wo dieses vor der Zeichnung der Anteile separat
bezogen werden kann.

2 Die Fondsleitung und die SICAV datieren den Prospekt und reichen ihn und jede
Anderung der FINMA spitestens bei der Verdffentlichung ein.

135 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

3 Sie passen ihn bei wesentlichen Anderungen an, mindestens jedoch einmal jihr-
lich.

Art. 107 Vereinfachter Prospekt fiir Immobilienfonds!36
(Art. 76 und 77 KAG)

1 Der vereinfachte Prospekt fiir Immobilienfonds enthilt die Informationen gemaiss
Anhang 2. Die FINMA konkretisiert diese Anforderungen.137

2 Die Fondsleitung und die SICAV datieren den vereinfachten Prospekt und reichen
ihn und jede Anderung der FINMA spitestens bei der Verdffentlichung ein.

3 Sie passen ihn bei wesentlichen Anderungen an, mindestens jedoch einmal jihr-
lich.

3. Abschnitt:

Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
fiir Effektenfonds und iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen!38
(Art. 76 und 77 KAG)

Art. 1074139 Grundanforderungen

1 Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger fiir Effekten-
fonds und {ibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen enthalten die Informationen ge-
méss Anhang 3.

2 Die Fondsleitung und die SICAV datieren die wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger und reichen sie und jede Anderung unverziiglich der
FINMA ein.

Art. 1075140 Bei mehreren Teilvermogen

Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreren Teilvermdgen, so sind fiir jedes
Teilvermogen die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger zu
erstellen.

136 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 29. Juni 2011, in Kraft seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).
137 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 29. Juni 2011, in Kraft seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).
138 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
139 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 29. Juni 2011 (AS 2011 3177). Fassung gemiss Ziff. I
der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013 (AS 2013 607).
140 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 107¢141  Bei mehreren Anteilsklassen

1 Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreren Anteilsklassen, so sind fiir jede
dieser Anteilsklassen die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger zu erstellen. Sofern die Anforderungen nach Anhang 3, insbesondere die
Anforderungen an die Linge des Dokuments, eingehalten werden, kdnnen auch
mehrere Anteilsklassen zusammengefasst werden.

2 Die Fondsleitung und die SICAV koénnen fiir eine Anteilsklasse oder mehrere
andere Anteilsklassen eine reprisentative Anteilsklasse auswihlen, sofern diese
Wahl fiir die Anlegerinnen und Anleger in den anderen Anteilsklassen nicht irrefiih-
rend ist. In solchen Fiéllen muss der Abschnitt «Risiko- und Ertragsprofil» der we-
sentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger die Erklarung des we-
sentlichen Risikos enthalten, das auf jede der zu vertretenden Anteilsklassen
Anwendung findet.

3 Unterschiedliche Anteilsklassen diirfen nicht zu einer reprasentativen Anteilsklasse
nach Absatz 2 zusammengefasst werden. Die Fondsleitung und die SICAV fiihren
Buch iiber die von der repriasentativen Anteilsklasse vertretenen Anteilsklassen nach
Absatz 2 und die Griinde dieser Wahl.

Art. 107442 Uberpriifung

! Die Fondsleitung und die SICAV {berpriifen die wesentlichen Informationen fiir
die Anlegerinnen und Anleger bei jeder wesentlichen Anderung der Angaben, min-
destens jedoch einmal jdhrlich.

2 Geht aus einer Uberpriifung hervor, dass die wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger gedndert werden miissen, so haben die Fondsleitung und
die SICAV unverziiglich eine iiberarbeitete Fassung zur Verfiigung zu stellen.

Art. 107¢143 Verdffentlichung

Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, einschliesslich
der angemessen {iiberarbeiteten Darstellung der bisherigen Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage bis zum 31. Dezember, sind von der Fondsleitung und der
SICAV innert der ersten 35 Werktage des folgenden Jahres zu verdffentlichen.

Art. 108 Einzahlung; Verurkundung von Anteilen
(Art. 78 Abs. 1 und 2 KAG)

1 Als Zahlstelle ist eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
1934144 yorzusehen. 145

141 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

142" Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

143 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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2 Sofern das Fondsreglement die Auslieferung von Anteilscheinen vorsieht, verur-
kundet die Depotbank auf Verlangen der Anlegerin oder des Anlegers deren oder
dessen Rechte in Wertpapieren (Art. 965 OR146) ohne Nennwert, die auf den Namen
lauten und als Ordrepapiere (Art. 967 und 1145 OR) ausgestaltet sind.!47

3 Anteilscheine diirfen erst nach Bezahlung des Ausgabepreises ausgegeben werden.

4 Die Ausgabe von Fraktionsanteilen ist nur bei Anlagefonds erlaubt.

Art. 109 Ausnahmen vom Recht auf jederzeitige Riickgabe
(Art. 79 KAG)

I Das Fondsreglement einer kollektiven Kapitalanlage mit erschwerter Bewertung
oder beschrinkter Marktgéngigkeit kann vorsehen, dass die Kiindigung nur auf
bestimmte Termine, jedoch mindestens viermal im Jahr, erklart werden kann.

2 Die FINMA kann auf begriindeten Antrag das Recht auf jederzeitige Riickgabe in
Abhiéngigkeit von Anlagen und Anlagepolitik einschrinken. Dies gilt namentlich
bei:
a. Anlagen, die nicht kotiert sind und an keinem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt werden;

b. Hypothekaranlagen;
c.  Private-Equity-Anlagen.

3 Wird das Recht auf jederzeitige Riickgabe eingeschrénkt, so ist dies im Fondsreg-
lement, im Prospekt und im vereinfachten Prospekt ausdriicklich zu nennen.

4 Das Recht auf jederzeitige Riickgabe darf hochstens fiinf Jahre ausgesetzt werden.

Art. 110 Aufschub der Riickzahlung
(Art. 81 KAG)

I Das Fondsreglement kann vorsehen, dass die Riickzahlung voriibergehend und
ausnahmsweise aufgeschoben wird, wenn:

a. ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils
des Fondsvermdgens bildet, geschlossen ist oder der Handel an einem sol-
chen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b. ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetédrer oder anderer Not-
fall vorliegt;

c.  wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrinkungen sonsti-
ger Ubertragungen von Vermogenswerten Geschéfte fiir die kollektive Ka-
pitalanlage undurchfiihrbar werden;

145 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

146 SR 220

147 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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d. zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der iibrigen
Anlegerinnen und Anleger wesentlich beeintrachtigt werden konnen.

2 Der Entscheid iiber den Aufschub ist der Priifgesellschaft und der FINMA unver-
ziiglich mitzuteilen. Er ist auch den Anlegerinnen und Anlegern in angemessener
Weise mitzuteilen.

Art. 111 Zwangsriickkauf
(Art. 82 KAG)

I Der Zwangsriickkauf im Sinne von Artikel 82 des Gesetzes ist nur im Ausnahme-
fall zuldssig.

2 Die Griinde fiir einen Zwangsriickkauf sind im Fondsreglement zu nennen.

4. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen mit Teilvermogen

Art. 112 Teilvermdgen
(Art. 92-94 KAG)

I Die Fondsleitung und die SICAV erstellen fiir eine kollektive Kapitalanlage mit
Teilvermdgen ein einziges Fondsreglement. Dieses enthélt deren Bezeichnung sowie
die Zusatzbezeichnungen der einzelnen Teilvermogen.

2 Haben die Fondsleitung oder die SICAV das Recht, weitere Teilvermdgen zu
eroffnen, bestehende aufzuldsen oder zu vereinigen, so ist im Fondsreglement be-
sonders darauf hinweisen.

3 Die Fondsleitung und die SICAV weisen zudem im Fondsreglement darauf hin,
dass:

a. Vergilitungen nur demjenigen Teilvermogen belastet werden, dem eine be-
stimmte Leistung zukommt;

b. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden kénnen,
den einzelnen Teilvermdgen im Verhiltnis zum Fondsvermogen belastet
werden;

c. Anlegerinnen und Anleger nur am Vermégen und Ertrag desjenigen Teilver-
mogens berechtigt sind, an dem sie beteiligt sind bezichungsweise dessen
Aktien sie halten;

d. fiir die auf das einzelne Teilvermogen entfallenden Verbindlichkeiten nur
das betreffende Teilvermodgen haftet.

4 Kommissionen, die Anlegerinnen und Anlegern beim Wechsel von einem Teil-
vermdgen zu einem andern belastet werden, sind im Fondsreglement ausdriicklich
Zu nennen.

5 Artikel 115 ist bei der Vereinigung von Teilvermdgen sinngeméss anwendbar.

Art. 113 SICAV mit Teilvermdgen
(Art. 94 KAG)

Das Risiko, dass ein Teilvermogen unter Umstdnden fiir ein anderes haften muss, ist
im Prospekt offen zu legen.

5. Abschnitt: Umstrukturierung und Auflésung

Art. 114 Voraussetzungen fiir die Umstrukturierung
(Art. 92 und 95 Abs. 1 KAG)

1 Anlagefonds oder Teilvermdgen konnen von der Fondsleitung vereinigt werden,
sofern:

a. die entsprechenden Fondsvertrdge dies vorsehen;
b. sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c. die entsprechenden Fondsvertrige beziiglich der Bestimmungen geméss Ar-
tikel 26 Absatz 3 Buchstaben b, d, e, und i des Gesetzes grundsitzlich tiber-
einstimmen;

d. am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das
Umtauschverhiltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten ibernommen werden;

e. weder den Anlagefonds beziehungsweise Teilvermdgen noch den Anlegerin-
nen und Anlegern daraus Kosten erwachsen.

2Bei der Vermdgensiibertragung einer SICAV kommt Absatz 1 sinngeméss zur
Anwendung.

3 Die FINMA kann die Vereinigung von Anlagefonds und die Vermogensiibertra-
gung einer SICAV, insbesondere im Fall von Immobilienfonds, von zusétzlichen
Voraussetzungen abhéngig machen.

Art. 115 Verfahren fiir die Vereinigung kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 95 Abs. 1 Bst. aund b KAG)

1 Bei der Vereinigung zweier Anlagefonds erhalten die Anlegerinnen und Anleger
des iibertragenden Anlagefonds Anteile am iibernehmenden Anlagefonds in entspre-
chender Hohe. Der iibertragende Anlagefonds wird ohne Liquidation aufgeldst.

2 Der Fondsvertrag regelt das Verfahren der Vereinigung. Er enthilt insbesondere
Bestimmungen iiber:

a. die Information der Anlegerinnen und Anleger;
b. die Priifungspflichten der Priifgesellschaft bei der Vereinigung.

3 Die FINMA kann einen befristeten Aufschub der Riickzahlung bewilligen, wenn
die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt.

4 Die Fondsleitung meldet der FINMA den Abschluss der Vereinigung.
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5 Bei der Vermdgensiibertragung einer SICAV kommen die Absétze 2—4 sinngemaiss
zur Anwendung.

Art. 116 Auflésung einer kollektiven Kapitalanlage
(Art. 96 und 97 KAG)

I Die kollektive Kapitalanlage wird aufgeldst und darf unverziiglich liquidiert wer-
den, wenn:

a. die Fondsleitung oder die Depotbank gekiindigt hat;

b. die Unternehmeraktiondrinnen und -aktionédre einer SICAV die Aufldsung
beschlossen haben.

2 Hat die FINMA die Auflosung der kollektiven Kapitalanlage verfiigt, so muss sie
unverziiglich liquidiert werden.

3 Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung oder die SICAV die Bewilligung
der FINMA einholen.

4 Der Handel von Anteilen an der Borse ist auf den Zeitpunkt der Auflosung einzu-
stellen.

5 Die Kiindigung des Depotbankvertrags zwischen der SICAV und der Depotbank
ist der FINMA und der Priifgesellschaft unverziiglich zu melden.

3. Titel: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen

Art. 117148 Zweck
(Art. 98 Abs. 1 KAG)

I Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen darf ausschliesslich ihr
Vermogen verwalten. Namentlich ist es ihr verboten, Dienstleistungen im Sinne von
Artikel 29 des Gesetzes fiir Dritte zu erbringen oder unternehmerische Aktivititen
zur Verfolgung kommerzieller Zwecke aufzunehmen.

2 Sie investiert in Risikokapital von Unternehmen und Projekten und kann deren
strategische Ausrichtung bestimmen. Sie kann auch in Anlagen gemiss Artikel 121
investieren.

3 Sie kann zu diesem Zweck:
a. die Kontrolle der Stimmrechte an Unternehmen {ibernehmen;

b. zur Gewdhrleistung der Interessen der Kommanditdre Einsitz im Organ der
Oberleitung, der Aufsicht und der Kontrolle ihrer Beteiligungen nehmen.

148 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 118 Komplementére
(Art. 98 Abs. 2 KAG)

1149

2 Hat die Gesellschaft einen Komplementir, so muss er iiber ein einbezahltes Akti-
enkapital von mindestens 100 000 Franken verfiigen. Hat sie mehrere Komplemen-
tdre, so miissen sie zusammen iiber ein einbezahltes Aktienkapital von mindestens
100 000 Franken verfiigen.

3 Fiir die Komplementire gelten die Bewilligungs- und Meldepflichten nach den
Artikeln 14 Absatz 1 und 15 Absatz 1 sinngemadss.

Art. 119 Gesellschaftsvertrag
(Art. 9 Abs. 3 und 102 KAG)!50

I Die Komplementdre konnen die Anlageentscheide sowie weitere Tatigkeiten
delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.

2 Sie beauftragen ausschliesslich Personen, die fiir eine einwandfreie Ausfiihrung
der Tatigkeit qualifiziert sind, und stellen die Instruktion, Uberwachung und Kon-
trolle der Durchfithrung des Auftrages sicher.

3 Die geschiftsfilhrenden Personen der Komplementére konnen sich als Komman-
ditdrinnen oder Kommanditire an der Gesellschaft beteiligen, sofern:

a. der Gesellschaftsvertrag es vorsieht;
b. die Beteiligung aus ihrem Privatvermdgen stammt; und
c. die Beteiligung bei der Lancierung gezeichnet wird.

3bis Vermogende Privatpersonen gemdiss Artikel 6, die eine schriftliche Erkldrung im
Sinne von Artikel 6a Absatz 1 abgegeben haben, konnen sich als Kommanditirinnen
und Kommanditire an der Gesellschaft beteiligen, sofern der Gesellschaftsvertrag
dies vorsieht.151

4 Der Gesellschaftsvertrag regelt die Einzelheiten und ist in einer Amtssprache zu
erstellen. Die FINMA kann im Einzelfall eine andere Sprache zulassen.!52

Art. 120 Risikokapital
(Art. 103 Abs. 1 KAG)

I Risikokapital dient in der Regel der direkten oder indirekten Finanzierung von
Unternehmungen und Projekten in grundsétzlicher Erwartung eines tiberdurch-
schnittlichen Mehrwertes verbunden mit einer iiberdurchschnittlichen Verlustwahr-
scheinlichkeit.

149 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, mit Wirkung seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
150 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
151 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
152 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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2 Die Finanzierung kann insbesondere erfolgen iiber:
a. Eigenkapital;
b. Fremdkapital;

c. Mischformen von Eigen- und Fremdkapital wie Mezzanine-Finanzierungen.

Art. 121 Andere Anlagen
(Art. 103 Abs. 2 KAG)

1 Zuléssig sind insbesondere:
a.153 Bau-, Immobilien- und Infrastrukturprojekte;
b. alternative Anlagen.

2 Der Gesellschaftsvertrag regelt die Einzelheiten.

3 Zuldssig sind nur Bau-, Immobilien- und Infrastrukturprojekte von Personen, die
weder direkt noch indirekt verbunden sind mit:

a. dem Komplementér;

b. den fiir die Verwaltung und Geschéftsfithrung verantwortlichen Personen;
oder

c. den Anlegerinnen und Anlegern.!54

4 Der Komplementir, die fiir die Verwaltung und Geschiftsfilhrung verantwortli-
chen Personen und die ihnen nahestehenden natiirlichen und juristischen Personen
sowie die Anlegerinnen und Anleger einer Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen diirfen weder von dieser Immobilienwerte und Infrastrukturwerte
tibernehmen noch ihr solche abtreten.!55

2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit festem Kapital

Art. 122 Zweck
(Art. 110 KAG)

1 Die Investmentgesellschaft mit festem Kapital darf nur ihr eigenes Vermogen
verwalten. Sie bezweckt hauptséchlich die Erzielung von Ertrdgen und/oder Kapi-
talgewinnen und verfolgt keine unternehmerische Tatigkeit im eigentlichen Sinn.
Namentlich ist es ihr verboten, Dienstleistungen im Sinne von Artikel 29 des Geset-
zes fiir Dritte zu erbringen.

2Sie darf die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.

153 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

154 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

155 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

Art. 1224156 Mindesteinlage
(Art 110 Abs. 2 KAG)

I'Tm Zeitpunkt der Griindung miissen Aktien im Umfang von mindestens 500 000
Franken bar liberiert werden.

2 Die Mindesteinlage ist dauernd zu halten.

3 Die SICAF meldet der FINMA unverziiglich eine Unterschreitung der Mindest-
einlage.

Art. 1225157 Eigene Aktien der Organe
(Art 110 Abs. 2 KAG)

Die Organe miissen dauernd wie folgt eigene Aktien in Prozenten des Gesamtver-
mogens der SICAF halten, hochstens jedoch 20 Millionen Franken:

a. 1 Prozent fiir den Teil, der 50 Millionen Franken nicht iibersteigt;
b. % Prozent fur den Teil, der 50 Millionen, nicht aber 100 Millionen Franken

ibersteigt;

c. Y Prozent fiir den Teil, der 100 Millionen, nicht aber 150 Millionen Franken
iibersteigt;

d. Y Prozent fiir den Teil, der 150 Millionen, nicht aber 250 Millionen Franken
ibersteigt;

e. ' Prozent fiir den Teil, der 250 Millionen Franken iibersteigt.

Art. 123 Zuléssige Anlagen
(Art. 110 KAG)

1 Die Bestimmungen iiber die zuldssigen Anlagen fiir iibrige Fonds sind sinngemaiss
anwendbar.

2 Die FINMA kann weitere Anlagen zulassen.

Art. 124 Publikationsorgane
(Art. 112 KAG)

Artikel 39 gilt sinngemass.

Art. 125 Zwangsriickkauf
(Art. 113 Abs. 3 KAG)

Artikel 111 gilt sinngemaéss.

156 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

157 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Art. 126 Anderungen der Statuten und des Anlagereglements
(Art. 115 Abs. 3 KAG)

Die SICAF veroffentlicht in den Publikationsorganen die von der Generalver-
sammlung beschlossenen und von der FINMA genehmigten wesentlichen Anderun-
gen der Statuten und des Anlagereglements mit dem Hinweis auf die Stellen, wo die
Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden konnen.

4. Titel: Auslindische kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Genehmigung

Art. 127 Bezeichnung der ausliandischen kollektiven Kapitalanlage
(Art. 120 Abs. 2 Bst. c und 122 KAG) 158

Trégt eine ausldndische kollektive Kapitalanlage eine Bezeichnung, die zu Téu-
schung oder Verwechslung Anlass gibt oder geben kann, so kann die FINMA einen
erlduternden Zusatz vorschreiben.

Art. 128159 Vertretungsvertrag und Zahlstellenvertrag
(Art. 120 Abs. 2 Bst. d KAG)

I Die Fondsleitung einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage oder die ausléndi-
sche Fondsgesellschaft, die in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen ist, hat nachzu-
weisen, dass sie einen schriftlichen Vertretungsvertrag abgeschlossen hat.

2 Die Fondsleitung einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage oder die Fondsge-
sellschaft, die in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen ist, sowie die Depotbank
haben nachzuweisen, dass sie einen schriftlichen Zahlstellenvertrag abgeschlossen
haben.

3 Fiir den Vertrieb ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz regelt
der Vertretungsvertrag namentlich:

a. die Rechte und Pflichten der ausldndischen kollektiven Kapitalanlage und
des Vertreters im Sinne von Artikel 124 Absatz 2 des Gesetzes, insbesonde-
re hinsichtlich seiner Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie
der Verhaltensregeln;

b. die Art und Weise des Vertriebs der kollektiven Kapitalanlagen in der
Schweiz; und

c.  die Pflicht der auslidndischen kollektiven Kapitalanlagen zur Rechenschafts-
ablegung gegeniiber dem Vertreter, namentlich hinsichtlich Anderungen des
Prospekts und der Organisation der auslédndischen kollektiven Kapitalanlage.

158 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2008, in Kraft seit 1. Mirz 2008
(AS 2008 571).

159 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).
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4 Die FINMA ver6ffentlicht eine Liste der Lander, mit denen sie eine Vereinbarung
iber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch geméss Artikel 120 Ab-
satz 2 Buchstabe e des Gesetzes abgeschlossen hat.

Art. 1284160 Pflichten des Vertreters
(Art. 124 Abs. 2 KAG)

Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage verfiigt fiir die Erfiil-
lung der Pflichten geméss Artikel 124 des Gesetzes iiber eine angemessene Organi-
sation.

Art. 129161 Vereinfachtes und beschleunigtes Verfahren
(Art. 120 Abs. 3 KAG)

Die FINMA kann im Einzelfall fiir ausldndische kollektive Anlagen ein vereinfach-
tes und beschleunigtes Genehmigungsverfahren vorsehen, sofern solche Anlagen
bereits von einer ausldndischen Aufsichtsbehérde genehmigt wurden und das Ge-
genrecht gewéhrleistet ist.

Art. 130 Dahinfallen der Genehmigung
(Art. 15 und 120 KAG)

Die Genehmigung fiir ausldndische kollektive Kapitalanlagen nach den Artikeln 15
und 120 des Gesetzes fillt dahin, wenn die Aufsichtsbehérde des Herkunftslandes
der kollektiven Kapitalanlage die Genehmigung entzieht.

2. Kapitel: Vertreter auslidndischer kollektiver Kapitalanlagen

Art. 131 Mindestkapital und Sicherheitsleistung
(Att. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

I Der Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen muss iiber ein Mindest-
kapital von 100 000 Franken verfiigen. Dieses muss bar einbezahlt sein.

2 Im Ubrigen gelten die Artikel 19 und 20 sinngemiss.

Art. 131a'62  Pflichten des Vertreters beim Vertrieb an qualifizierte Anlegerinnen
und Anleger
(Art. 120 Abs. 4 KAG)

I Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage, die in der Schweiz
ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben wird, hat mit

160 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

161 Fassung gemiss Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

162 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).
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dem Finanzintermedidr gemiss Artikel 19 Absatz 1bis des Gesetzes einen schriftli-
chen Vertriebsvertrag gemiss Artikel 30a abzuschliessen.

2 Er stellt sicher, dass die Anlegerinnen und Anleger die massgebenden Dokumente
der ausléndischen kollektiven Kapitalanlage bei ihm beziehen kénnen.

Art. 132 Berufshaftpflichtversicherung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

Der Vertreter schliesst eine seiner Geschiftstitigkeit angemessene Berufshaft-
pflichtversicherung ab von mindestens 1 Million Franken, abziiglich des Mindest-
kapitals beziehungsweise der effektiven Sicherheitsleistung geméss Artikel 131.

Art. 133 Publikations- und Meldevorschriften
(Art. 7577, 83 Abs. 4 und 124 Abs. 2 KAG)!163

I Der Vertreter einer auslidndischen kollektiven Kapitalanlage veroffentlicht die
Dokumente nach den Artikeln 13a und 15 Absatz 3 sowie den Jahres- und Halbjah-
resbericht in einer Amtssprache. Die FINMA kann die Publikation in einer anderen
Sprache zulassen, sofern sich die Publikation nur an einen bestimmten Anlegerkreis
richtet.164

2 In den Publikationen und in der Werbung sind anzugeben:
a. das Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage;
b. der Vertreter;
c. die Zahlstelle;

d.165der Ort, wo die Dokumente nach den Artikeln 134 und 15 Absatz 3 sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht bezogen werden kdnnen.

3 Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage reicht der FINMA die
Jahres- und Halbjahresberichte unverziiglich ein, meldet ihr Anderungen der Doku-
mente geméss Artikel 13a unverziiglich und ver6ffentlicht diese in den Publikati-
onsorganen. Die Artikel 39 Absatz 1 und 41 Absatz 1 zweiter Satz gelten sinnge-
mass. 160

4 Er veroffentlicht die Nettoinventarwerte von Anteilen in regelméssigen Abstédnden.

5 Die Publikations- und Meldevorschriften gelten nicht fiir ausldndische kollektive
Kapitalanlagen, die ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger ver-
trieben werden.167

163 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

164 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

165 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

166 Fassung geméss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).

167 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Marz 2013
(AS 2013 607).

5. Titel: Priifung und Aufsicht!68
1. Kapitel: Priifung!6®

Art. 134170 Priifung der Depotbank
(Art. 126 Abs. 1 und 6 KAG)

1 Die Priifgesellschaft der Depotbank priift, ob die Depotbank die aufsichtsrecht-
lichen und die vertraglichen Bestimmungen einhalt.

2 Stellt die Priifgesellschaft der Depotbank eine Verletzung von aufsichtsrechtlichen
oder vertraglichen Bestimmungen oder sonstige Missstdnde fest, so benachrichtigt
sie die FINMA sowie die Priifgesellschaft der Fondsleitung oder der Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV).

Art. 135171 Priifbericht
(Art. 126 Abs. 1 und 6 KAG)

1 Die Priifgesellschaft der Depotbank legt in einem separaten Priifbericht dar, ob die
Depotbank die aufsichtsrechtlichen und die vertraglichen Bestimmungen einhilt.

2 Sie hat allfdllige Beanstandungen zudem im Priifbericht nach Artikel 27 Absatz 1
des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007172 der Depotbank aufzuneh-
men.

3 Sie stellt den Priifbericht nach Absatz 1 folgenden Adressatinnen zu:
a. der Fondsleitung oder der SICAV;
b. der FINMA;
c.  der Priifgesellschaft der Fondsleitung oder der SICAV.

4 Die Priifgesellschaft der Fondsleitung oder der SICAV beriicksichtigt die Ergeb-
nisse des Berichts iiber die Priifung der Depotbank im Rahmen ihrer eigenen Prii-
fungen.

5 Sie kann bei der Priifgesellschaft der Depotbank zusitzliche Angaben anfordern,
die sie zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben benétigt.

168 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

169 Eingefligt durch Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

170 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

171 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

172 SR 956.1
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Art. 136173 Zusammenarbeit von Priifgesellschaften
(Art. 126 Abs. 1 und 6 KAG)

Priifgesellschaften von Beaufsichtigten, die nach Artikel 31 des Gesetzes zusam-
menarbeiten, miissen ihrerseits eng zusammenarbeiten.

Art. 137174 Rechnungspriifung
(Art. 126 Abs. 5 und 6 KAG)

I Bei der Rechnungspriifung kollektiver Kapitalanlagen werden die Angaben nach
den Artikeln 89 Absatz 1 Buchstaben a—h und 90 des Gesetzes gepriift.

2Die FINMA kann bei der Rechnungspriifung der in Artikel 126 Absatz 1 des
Gesetzes genannten Personen, der verwalteten Anlagefonds sowie jeder zu den
Immobilienfonds oder zu den Immobilieninvestmentgesellschaften gehorenden
Immobiliengesellschaft die Einzelheiten betreffend Form, Inhalt, Periodizitét, Fris-
ten und Adressaten der Berichterstattung sowie betreffend Durchfithrung der Prii-
fung regeln.

Art. 138-140175

2. Kapitel: Aufsicht!76

Art. 141 Fortfiihrung der kollektiven Kapitalanlage
(Art. 96 KAG)

I Liegt die Fortfithrung des Anlagefonds im Interesse der Anlegerinnen und Anleger
und findet sich eine geeignete neue Fondsleitung oder Depotbank, so kann die
FINMA die Ubertragung des Fondsvertrags mit Rechten und Pflichten auf diese
verfiigen.

2 Tritt die neue Fondsleitung in den Fondsvertrag ein, so gehen die Forderungen und
das Eigentum an den zum Anlagefonds gehérenden Sachen und Rechten von Geset-
zes wegen auf die neue Fondsleitung iiber.

3 Liegt die Fortfihrung der SICAV im Interesse der Anlegerinnen und Anleger und
findet sich eine geeignete neue SICAV, so kann die FINMA die Ubertragung des
Vermdgens auf diese verfiigen.

173 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

174 Fassung gemiss Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

175 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 6 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

176 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 3 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).
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Art. 142 Form der einzureichenden Dokumente
(Art. 1 und 144 KAG)

I Die FINMA kann insbesondere fiir die folgenden Dokumente die Form der Zu-
stellung an die FINMA bestimmen:

a.  der Prospekte und vereinfachten Prospekte;
b. der Dokumente nach Artikel 15 Absatz 1 Buchstaben a—e des Gesetzes;
c.  der Jahres- und Halbjahresberichte.

2 Sie kann einen Dritten als Zustellungsempfianger bezeichnen.

6. Titel: Schluss- und Ubergangsbestimmungen
Art. 143177

Art. 144 Ubergangsbestimmungen

I Diese Verordnung gilt, mit Ausnahme der nachstehenden Bestimmungen, ab
Inkrafttreten fiir:

a. neue kollektive Kapitalanlagen und bestehende Anlagefonds;

b. alle Personen, die der Bewilligungspflicht gemiss Artikel 13 des Gesetzes
unterstehen;

c. Priifgesellschaften im Sinne der Artikel 126 ff. des Gesetzes.

2 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Verordnung miissen Investmentclubs die
Vorschriften nach Artikel 1 erfiillen.

3 Innert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieser Verordnung miissen die beaufsichtig-
ten Finanzintermedidre geméss Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes verein-
fachte Prospekte erstellen, welche die Anforderungen von Artikel 4 Absatz 3 der
Verordnung erfiillen.

4 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Verordnung miissen bestehende Anlage-
fonds beziehungsweise Teilvermdgen eines Umbrella-Fonds die Vorschrift iiber das
Mindestvermdgen (Art. 35 Abs. 2) erfiillen.

5 Nach Ablauf eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Verordnung werden Solidarbiirg-
schaften nach Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung vom 19. Oktober
1994178 {iber die Anlagefonds nicht mehr als eigene Mittel anerkannt.

6 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Verordnung miissen bestehende Vertreter
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen die Vorschriften betreffend Mindestkapital
(Art. 131) und Berufshaftpflichtversicherung (Art. 132) erfiillen.

177 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 29. Juni 2011, mit Wirkung seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).
178 [AS 1994 2547, 1997 85 Art. 57 Ziff. 2 2255 2779 11 64, 2000 2713, 2004 2073 3535]
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7 Ausnahmen, welche die FINMA von Fall zu Fall Fondsleitungen von Anlagefonds
fiir institutionelle Anleger mit professioneller Tresorerie nach Artikel 2 Absatz 2 der
Verordnung tiber die Anlagefonds (Art. 10 Abs. 5 KAG) gewihrt hat, gelten unver-
andert weiter.

8 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Verordnung miissen die Priifgesell-
schaften von Vermogensverwalterinnen und Vermdgensverwaltern sowie von Ver-
tretern ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen mindestens die Anerkennungsvor-
aussetzungen nach Artikel 136 erfiillen.

9 In besonderen Féllen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 1444179 Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 29. Juni 2011
fiir schweizerische kollektive Kapitalanlagen

! Innert drei Jahren nach Inkrafttreten der Anderung vom 29. Juni 2011 miissen die
Fondsleitung und die SICAV fiir bestehende Effektenfonds und iibrige Fonds fiir
traditionelle Anlagen vereinfachte Prospekte gemiss Anhang 3 veroffentlichen und
der FINMA einreichen.

2 Fiir Effektenfonds und {ibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen, die innert eines
Jahres nach Inkrafttreten der Anderung genehmigt werden, konnen die Fondsleitung
und die SICAV vereinfachte Prospekte geméss Anhang 2 verdftentlichen. Absatz 1
ist anwendbar.

Art. 1445180 Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 29. Juni 2011
fiir auslédndische kollektive Kapitalanlagen

I Innert drei Jahren nach Inkrafttreten der Anderung vom 29. Juni 2011 miissen
Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen fiir jede von ihnen in der Schweiz
vertretene auslédndische kollektive Kapitalanlage, die mit einem schweizerischen
Effektenfonds oder mit einem iibrigen Fonds fiir traditionelle Anlagen vergleichbar
ist, einen vereinfachten Prospekt gemidss Anhang 3 verdffentlichen und der FINMA
einreichen.

2 Fiir ausléndische kollektive Kapitalanlagen, die mit einem schweizerischen Effek-
tenfonds oder mit einem iibrigen Fonds fiir traditionelle Anlagen vergleichbar sind
und die innert eines Jahres nach Inkrafttreten der Anderung zum 6ffentlichen Ver-
trieb in oder von der Schweiz aus genehmigt werden, konnen deren Vertreter verein-
fachte Prospekte geméss Anhang 2 verdffentlichen. Absatz 1 ist anwendbar.

179 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 29. Juni 2011, in Kraft seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).

180 Ringefiigt durch Ziff. I der V vom 29. Juni 2011, in Kraft seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).

Art. 144¢181  Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 13. Februar 2013

1 Banken, Effektenhdndler, Versicherungseinrichtungen und Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen, die bei Inkrafttreten der Anderung vom 13. Februar 2013
als Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen tétig sind, miissen innert eines
Jahres ab Inkrafttreten die gesetzlichen Anforderungen erfiillen und ein Bewilli-
gungsgesuch als Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen stellen. Bis zum
Entscheid tiber das Gesuch konnen sie ihre Tatigkeit fortfiihren.

2 Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die nach schweizerischem Recht
organisiert sind, bestehende Fondsleitungen und SICAF miissen innert eines Jahres
nach Inkrafttreten dieser Anderung die jeweils anwendbaren Kapitalvorschriften
gemadss den Artikeln 19-22, 48 und 1225 erfiillen.

3 Die Bewilligungstrager geméss Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a—d und f~h des
Gesetzes miissen innert eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung die Vor-
schriften betreffend die Betriebsorganisation geméss Artikel 12 sowie das Riskma-
nagement, interne Kontrollsystem und Compliance gemiss Artikel 12« erfiillen.

4 Depotbanken miissen innert eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung die
Vorschriften betreffend die Betriebsorganisation gemiss den Artikeln 12 und 102a
erfiillen.

5 Finanzintermedidre, die ausldndische kollektive Kapitalanlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger vertreiben, miissen innert zweier Jahre ab Inkrafttreten
dieser Anderung die Voraussetzungen von Artikel 30qa erfiillen.

6 Bestehende Belastungsverhiltnisse im Sinne von Artikel 96 Absatz 1, welche den
Grenzwert iiberschreiten, miissen innerhalb von flinf Jahren angepasst werden.

7 Anteilsscheine, die geméss Artikel 108 Absatz 2 als Wertpapiere ausgestaltet sind,
die auf den Inhaber lauten, miissen bis zum 31. Dezember 2016 in Wertpapiere
umgewandelt werden, die auf den Namen lauten.

8 Kommanditgesellschaften fiir kollektive Kapitalanlagen, die vermoégende Privat-
personen im Sinne von Artikel 119 Absatz 3bis als Kommanditérinnen und Kom-
manditére zulassen, miissen ihren Gesellschaftsvertrag innert zweier Jahre anpassen.
Qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne von Artikel 10 Absatz 3ter des
Gesetzes diirfen nach Inkrafttreten dieser Anderung keine Beteiligungen als Kom-
manditdrinnen oder Kommanditdre mehr erwerben.

Art. 145 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2007 in Kraft.

181 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mérz 2013
(AS 2013 607).
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Anhang 1182
(Att. 106)

Mindestinhalt des Prospektes

Der Prospekt enthilt neben dem in Gesetz und Verordnung vorgeschriebenen Inhalt
folgende Angaben:

1 Informationen iiber die kollektive Kapitalanlage

1.1 Griindungsdatum und Staat, in dem die kollektive Kapitalanlage gegriindet
wurde;

1.2 bei kollektiven Kapitalanlagen mit bestimmter Laufzeit: deren Dauer
(Art. 43 KAG);

1.3 Hinweis auf die fiir die kollektive Kapitalanlage relevanten Steuervorschrif-
ten (inkl. Verrechnungssteuerabziige);

1.4 Rechnungsjahr;
1.5 Name der Priifgesellschaft;

1.6 Angaben iiber die Anteile (z.B. Art des im Anteil repriasentierten Rechts und
gegebenenfalls Beschreibung des Stimmrechts der Anlegerinnen und Anle-
ger; vorhandene Urkunden oder Zertifikate; Qualifikation und Stiickelung
allfdlliger Titel; Voraussetzungen und Auswirkungen der Auflésung der kol-
lektiven Kapitalanlage);

1.7 gegebenenfalls Angaben iiber Borsen und Mairkte, an denen die Anteile
notiert oder gehandelt werden;

1.8 Modalititen und Bedingungen fiir die Zeichnung, den Umtausch und die
Riickzahlung der Anteile, einschliesslich der Moglichkeit einer Zeichnung
oder einer Riickzahlung von Sachwerten (z.B. Methode, Héufigkeit der
Preisberechnung und -verdffentlichung, unter Angabe des Publikationsor-
gans) und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann;

1.9 Angaben iiber die Ermittlung und Verwendung des Erfolges sowie iiber die
Haufigkeit der Auszahlungen gemiss Verteilungspolitik;

1.10  Umschreibung der Anlageziele, der Anlagepolitik, der zuldssigen Anlagen,
der angewandten Anlagetechniken, der Anlagebeschrankungen und anderer
anwendbarer Regeln im Bereich des Riskmanagements;

1.11  Angaben iiber die anwendbaren Regeln zur Berechnung des Nettoinventar-
wertes;

1.12 Angaben iiber die Berechnung und die Hohe der zulasten der kollektiven
Kapitalanlage gehenden Vergiitungen an die Fondsleitung, die Depotbank,
den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die Vertriebstrager
gemiss Artikel 37; Angaben iiber die Nebenkosten, iiber eine allfillige er-

182 Bereinigt gemiss Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mirz 2013
(AS 2013 607).

1.13

1.14

1.15
1.16

2.1
2.2

23

24

2.5

2.6

3.1
32

4.1
4.2

43
4.4

folgsabhdngige Kommission (performance fee), den Koeffizienten der ge-
samten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (total expense ratio,
TER); schliesslich gegebenenfalls Angaben iiber Retrozessionen und andere
Vermogensvorteile; Angaben iiber die Berechnung und die Hohe der Vergii-
tungen zulasten der Anlegerinnen und Anleger gemiss Artikel 38;

Angabe der Stelle, wo der Fondsvertrag, wenn auf dessen Beifligung ver-
zichtet wird, sowie die Jahres- und Halbjahresberichte erhiltlich sind;

Angabe der Rechtsform (vertraglicher Anlagefonds oder SICAV) und der
Art der kollektiven Kapitalanlage (Effektenfonds, Immobilienfonds, tibriger
Fonds fiir traditionelle oder alternative Anlagen);

gegebenenfalls Hinweise auf die besonderen Risiken und erhdhte Volatilitét;

bei Fonds fiir alternative Anlagen ein Glossar, das die wichtigsten Fachaus-
driicke erklart.

Informationen iiber den Bewilligungstrager (Fondsleitung, SICAV)
Griindungszeitpunkt, Rechtsform, Sitz und Hauptverwaltung;

Angaben iiber weitere von der Fondsleitung verwaltete kollektive Kapital-
anlagen und gegebenenfalls {iber die Erbringung weiterer Dienstleistungen;

Name und Funktion der Mitglieder der Verwaltungs- und Leitungsorgane
sowie deren relevante Tétigkeiten ausserhalb des Bewilligungstragers
(Fondsleitung, SICAV);

Hohe des gezeichneten und des einbezahlten Kapitals;

Personen, an welche die Anlageentscheide sowie weitere Teilaufgaben
delegiert worden sind;

Angaben iiber die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten.
Informationen iiber die Depotbank

Rechtsform, Sitz und Hauptverwaltung;

Haupttitigkeit.

Informationen iiber Dritte, deren Vergiitungen der kollektiven Kapitalanlage
belastet werden

Name/Firma;

fiir die Anlegerinnen und Anleger wesentliche Vertragselemente zwischen
dem Bewilligungstréger (Fondsleitung, SICAV) und Dritten, ausgenommen
Vergilitungsregelungen;

weitere bedeutende Tatigkeiten der Dritten;

Fachkenntnisse von Dritten, die mit Verwaltungs- und Entscheidungsaufga-
ben beauftragt sind.

Weitere Informationen

Angaben iiber Zahlungen an die Anlegerinnen und Anleger, die Riicknahme
von Anteilen sowie Informationen und Publikationen iiber die kollektive



Vorwort Ubersicht KAG

Kollektivanlagenverordnung 951.311

“ KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

951.311 Kreditinstitute

6.2

Kapitalanlage sowohl in Bezug auf den Sitzstaat als auch auf allfillige Dritt-
staaten, in denen die Anteile vertrieben werden.

Weitere Anlageinformationen

gegebenenfalls bisherige Ergebnisse der kollektiven Kapitalanlage; diese
Angaben koénnen entweder im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt
sein;

Profil der typischen Anlegerin oder des typischen Anlegers, fiir die oder den
die kollektive Kapitalanlage konzipiert ist.

Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter den Ziffern 1.8 und
1.12 genannten Kosten, aufgeschliisselt nach denjenigen, die von der Anle-
gerin oder dem Anleger zu entrichten sind, und denjenigen, die zulasten des
Vermogens der kollektiven Kapitalanlage gehen.

Anhang 2183
(Art. 107)

Vereinfachter Prospekt fiir Immobilienfonds

Der vereinfachte Prospekt fiir Immobilienfonds enthilt folgende Angaben:

1
1.1

1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7

1.8

2.1
2.2

23

2.4

32
33

Kurzdarstellung der kollektiven Kapitalanlage

Griindungsdatum und Staat, in dem die kollektive Kapitalanlage gegriindet
wurde;

gegebenenfalls Hinweis auf unterschiedliche Teilvermdgen;
gegebenenfalls Name der Fondsleitung;

bei kollektiven Kapitalanlagen mit bestimmter Laufzeit deren Dauer;
Name der Depotbank;

Name der Priifgesellschaft;

Name der Personen, an welche die Anlageentscheide sowie weitere Teilauf-
gaben delegiert sind;

Name der Finanzgruppe, welche die kollektive Kapitalanlage anbietet (z.B.
eine Bank).

Anlageinformationen
Kurzdefinition des Anlageziels;

Anlagestrategie und kurze Beurteilung des Risikoprofils der kollektiven
Kapitalanlage (gegebenenfalls inkl. der Informationen nach den Art. 53 ff.,
58 ff. und 68 ff. KAG);

gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage
und ein Warnhinweis, dass die bisherige Wertentwicklung kein Indiz fiir die
kiinftige Wertentwicklung ist;

Profil der typischen Anlegerin oder des typischen Anlegers, fiir die oder den
die kollektive Kapitalanlage konzipiert ist.

Wirtschaftliche Angaben

Hinweis auf die fiir die kollektive Kapitalanlage relevanten Steuervorschrif-
ten (inkl. Verrechnungssteuerabziige);

Angaben iiber die Ausgabe- und Riicknahmekommission von Anteilen;

Angaben iiber die Kommissionen und Kosten zulasten der Anlegerinnen und
Anleger und zulasten des Fondsvermogens; ferner Angaben iiber die beab-
sichtigte Verwendung der Verwaltungskommission, eine allfdllige erfolgs-
abhingige Kommission (Performance Fee) und den Koeffizienten der ge-
samten, laufend dem Fondsvermogen belasteten Kosten (TER).

183 Bereinigt gemiss Ziff. II Abs. 1 der V vom 29. Juni 2011 (AS 2011 3177) und geméss

Ziff. Il der V vom 13. Febr. 2013, in Kraft seit 1. Mdrz 2013 (AS 2013 607).



Vorwort Ubersicht KAG

Kollektivanlagenverordnung 951.311

4.1
4.2
4.3

44
45

52
53

5.4

Den Handel betreffende Informationen
Art und Weise des Erwerbs der Anteile;
Art und Weise der Verdusserung der Anteile;

bei kollektiven Kapitalanlagen mit unterschiedlichen Teilvermdgen gegebe-
nenfalls Angabe der Art und Weise, wie von einem Teilvermdgen in ein an-
deres gewechselt werden kann, und Angabe der damit verbundenen Kosten;

gegebenenfalls Termin und Art und Weise der Ausschiittung der Ertrége;

Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Veréffentlichung beziehungs-
weise Zurverfiigungstellung der Inventarwerte.

Weitere Informationen

Hinweis darauf, wo auf Anfrage der Prospekt sowie die Jahres- und Halbjah-
resberichte kostenlos angefordert werden konnen;

zustindige Aufsichtsbehorde;

Angabe einer Kontaktstelle, bei der gegebenenfalls weitere Auskiinfte einge-
holt werden kénnen;

Datum der Verdffentlichung des vereinfachten Prospektes.

“ KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
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Anhang 3184
(Art. 107a)

Vereinfachter Prospekt fiir Effektenfonds und iibrige Fonds
fiir traditionelle Anlagen

(nachfolgend «Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen
und Anleger»)

Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger miissen redlich,
eindeutig und nicht irrefiihrend sein und folgende Angaben enthalten:

1
1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

1.6

1.7

184

on

Titel und Inhalt des Dokuments

Der Titel «Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger»
hat klar oben auf der ersten Seite zu erscheinen.

Dem Titel hat eine Erklarung mit folgendem Wortlaut zu folgen:

«Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger iiber diese kollektive Kapitalanlage. Es handelt
sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorge-
schrieben, um Ihnen die Wesensart dieser kollektiven Kapitalanlage und die
Risiken einer Anlage zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Do-
kuments, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénneny.

Die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage/des Teilvermogens, falls
anwendbar/der Anteilsklasse, falls anwendbar.

Im Falle eines Teilvermodgens oder einer Anteilsklasse ist die Bezeichnung
der kollektiven Kapitalanlage nach der Bezeichnung des Teilvermdgens oder
der Anteilsklasse anzugeben.

Falls anwendbar, die Bezeichnung der Fondsleitung.

Dariiber hinaus kann in Fallen, in denen die Fondsleitung aus rechtlichen,
administrativen oder vertriebsmiassigen Griinden einer Unternehmensgruppe
angehort, der Name dieser Gruppe angegeben werden. Zusétzlich kann eine
Unternechmensmarke aufgenommen werden, sofern sie die Anlegerin oder
den Anleger nicht am Verstidndnis der wesentlichen Elemente der Anlage
hindert oder den Vergleich der Anlageprodukte erschwert.

Das Dokument hat folgende Erklarung zu beinhalten:

«Diese kollektive Kapitalanlage ist von [zustindige Aufsichtsbehorde]
genehmigt und beaufsichtigty.

Die Information iiber die Verdffentlichung wird mit folgender Erkldrung
bekannt gegeben:

«Diese wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sind
zutreffend und entsprechen dem Stand vom [Datum der Verdffentlichung] ».

Fassung gemiss Ziff. Il Abs. 2 der V vom 29. Juni 2011, in Kraft seit 15. Juli 2011
(AS 2011 3177).
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24

2.5

2.6

2.7

2.8
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2.10

Anlageziele und Anlagepolitik
Eine Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik.

Die Hauptkategorien der in Frage kommenden Finanzinstrumente, die Ge-
genstand der Anlage sein konnen.

Ein Hinweis auf das Kiindigungsrecht der Anlegerinnen und Anleger unter
Angabe der Riicknahmefrequenz.

Die Angabe, ob die kollektive Kapitalanlage ein bestimmtes Ziel in Bezug
auf einen branchenspezifischen, geografischen oder anderen Marktsektor
bzw. in Bezug auf spezifische Anlageklassen/Anlagearten verfolgt.

Die Angabe, ob die kollektive Kapitalanlage die Anlageentscheide nach
freiem Ermessen treffen kann und ob ein Referenzwert (Benchmark) heran-
gezogen wird, welcher in diesem Fall anzugeben ist. Bei Bezugnahme auf
einen Benchmark ist der Ermessensspielraum bei seiner Nutzung anzugeben.
Sollte die Anlagepolitik der kollektiven Kapitalanlage an einen Index ge-
bunden sein, ist dieser anzugeben.

Die Angabe, ob die Ertrdge der kollektiven Kapitalanlage ausgeschiittet oder
thesauriert werden.

Werden besondere Anlagetechniken verwendet, wie insbesondere «hed-
gingy, «arbitrage» oder «leverage», so sind in leicht verstdndlicher Sprache
die Faktoren zu erldutern, welche die Wertentwicklung der kollektiven Ka-
pitalanlage beeinflussen diirften.

Investiert die kollektive Kapitalanlage in Schuldtitel, so ist anzugeben, ob
sie von Unternehmen, Regierungen oder anderen Stellen ausgegeben wur-
den, gegebenenfalls sind die Mindestrating-Anforderungen anzugeben.

Ist die Wahl der Vermdgenswerte an bestimmte Kriterien wie « Wachstumy,
«Wert» oder «hohe Dividenden» gebunden, eine Erlduterung dieser Krite-
rien.

Fiir den Fall, dass die kollektive Kapitalanlage an vordefinierten Daten
Ausschiittungen leistet, deren Hohe von einem Algorithmus abgeleitet wird
und die an die Wertentwicklung, Preisénderungen oder sonstige Bedingun-
gen von Vermdgenswerten, Indizes oder Referenzportfolios oder an die
Entwicklung anderer kollektiver Kapitalanlagen mit dhnlicher Anlagestrate-
gie gebunden sind (nachfolgend «strukturierte kollektive Kapitalanlagey),
sind in leicht verstidndlicher Sprache die Faktoren zu erldutern, welche die
Ausschiittungen (pay-off) sowie die Wertentwicklung der kollektiven Kapi-
talanlage beeinflussen. Dazu gehoren gegebenenfalls Verweise auf die de-
taillierten Informationen im Fonds-Reglement bzw. Prospekt. Diese Infor-
mationen enthalten die Formel des Algorithmus sowie Erlduterungen zur Be-
rechnungsweise der Ausschiittungen der kollektiven Kapitalanlage.

Der Erlduterung ist eine Illustration von mindestens drei Szenarien der
potenziellen Fondsentwicklung beizufligen. Dabei sind zweckmaissige Sze-
narien zu wéhlen, die die Umsténde aufzeigen, unter denen mit der Formel

2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

eine niedrige, mittlere oder hohe und gegebenenfalls auch eine negative
Rendite fiir die Anlegerin oder den Anleger erwirtschaftet wird.

Diese Szenarien stiitzen sich auf verniinftige und konservative Annahmen
iber kiinftige Marktbedingungen und Preisbewegungen. Insbesondere stei-
gern sie nicht kiinstlich die Bedeutung der endgiiltigen Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage. Setzt die Formel die Anlegerinnen und Anleger
jedoch der Moglichkeit erheblicher Verluste aus, wie z.B. eine Kapitalga-
rantie, die nur unter bestimmten Umstdnden funktioniert, so sind diese Ver-
luste angemessen zu erldutern, selbst wenn die entsprechenden Marktbedin-
gungen nur ein geringes Risiko vermuten lassen.

Den Szenarien ist eine Erkldrung beizufiigen, dass sie nur Beispiele sind, die
zur Verdeutlichung der Formel aufgenommen wurden und keine Prognose
zukiinftiger Entwicklungen darstellen. Auch ist klar zu machen, dass die
dargestellten Szenarien nicht mit gleicher Wahrscheinlichkeit eintreten wer-
den.

Sollten sich die Portfolio-Transaktionskosten aufgrund der von der kollekti-
ven Kapitalanlage gewédhlten Strategie erheblich auf die Renditen auswirken,
so ist eine entsprechende Erkldrung beizufiigen, aus der auch hervorgeht,
dass die Portfolio-Transaktionskosten aus den Vermogenswerten der kol-
lektiven Kapitalanlage zusétzlich zu den in Ziffer 4 genannten Kosten zulas-
ten des Fondsvermdgens gehen.

Sollte im Prospekt oder in anderen Dokumenten der kollektiven Kapitalan-
lage ein Mindestzeitraum fiir das Halten von Fondsanteilen empfohlen oder
sollte festgestellt werden, dass ein Mindestzeitraum fiir das Halten von
Fonds-Anteilen ein wichtiger Bestandteil der Anlagestrategie ist, so ist eine
Erklarung mit folgendem Wortlaut beizufiigen:

«Empfehlung: Diese kollektive Kapitalanlage ist unter Umstdnden fiir Anle-
gerinnen und Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeit-
raumes von [...] aus der kollektiven Kapitalanlage wieder zuriickziehen wol-
len.».

Der Abschnitt «Anlageziele und Anlagepolitik» unterscheidet zwischen den
Anlagekategorien gemdss den Ziffern 2.2, 2.4 und 2.8 einerseits sowie dem
von der Fondsleitung oder der SICAV gemdss den Ziffern 2.5, 2.7, 2.9 und
2.10 gewiéhlten Anlageansatz andererseits.

Legt eine kollektive Kapitalanlage einen wesentlichen Teil ihrer Vermo-
genswerte in andere kollektive Kapitalanlagen an, so enthdlt die Be-
schreibung der Ziele und der Anlagepolitik dieser kollektiven Kapitalanlage
eine kurze Erlduterung der Art und Weise, wie die anderen kollektiven Ka-
pitalanlagen im Rahmen der laufenden Verwaltung auszuwihlen sind.

Der Abschnitt «Anlageziele und Anlagepolitik» kann andere Angaben als
die unter den Ziffern 2.7-2.12 genannten enthalten, einschliesslich einer Be-
schreibung der Anlagestrategie der kollektiven Kapitalanlage, sofern diese
Elemente zur angemessenen Beschreibung der Ziele und der Anlagepolitik
der kollektiven Kapitalanlage erforderlich sind.
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Risiko- und Ertragsprofil

Der Abschnitt «Risiko- und Ertragsprofil» enthilt einen synthetischen Indi-
kator, der wie folgt ergéinzt wird:

a. mit einer erliuternden Beschreibung dieses synthetischen Indikators
und seiner Hauptbeschrankungen, mit folgenden Informationen:

— einer Erklidrung, dass die zur Berechnung des synthetischen Indi-
kators verwendeten historischen Daten nicht als verlésslicher
Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil der kollektiven Kapitalan-
lage herangezogen werden konnen,

— einer Erklirung, dass die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie
Verdnderungen unterliegen und sich die Einstufung der kollektiven
Kapitalanlage in eine Kategorie im Laufe der Zeit verdndern kann,

— einer Erklérung, dass die niedrigste Kategorie nicht mit einer risi-
kofreien Anlage gleichgesetzt werden kann,

—  einer kurzen Erlduterung der Griinde fiir die Einstufung der kol-
lektiven Kapitalanlage in eine bestimmte Kategorie,

—  FEinzelheiten zu Wesensart, Dauer und Tragweite einer jeden Kapi-
talgarantie und eines jeden Kapitalschutzes, die von der kollekti-
ven Kapitalanlage geboten werden, einschliesslich moglicher
Auswirkungen der Riicknahme von Anteilen ausserhalb des Ga-
rantie- oder Schutzzeitraums;

b. mit einer erlduternden Beschreibung der Risiken, die fiir die kollektive
Kapitalanlage wesentlich sind und die vom Indikator nicht angemessen
erfasst werden, mit folgenden Risikokategorien, sofern sie von wesent-
licher Bedeutung sind:

— dem Kreditrisiko, sofern Anlagen in wesentlicher Héhe in Schuld-
titel getdtigt wurden,

— dem Liquiditétsrisiko, sofern Anlagen in wesentlicher Hohe in Fi-
nanzinstrumente getétigt wurden, die ihrer Wesensart zufolge hin-
reichend liquide sind, unter bestimmten Umstdnden aber ein rela-
tiv niedriges Liquiditdtsniveau erreichen konnen, das sich
gegebenenfalls auf das Liquiditétsrisikoniveau der kollektiven Ka-
pitalanlage auswirkt,

— dem Ausfallrisiko, wenn eine kollektive Kapitalanlage durch die
Garantie einer Drittperson unterlegt ist oder aufgrund von Vertri-
gen mit Gegenparteien einem wesentlichen Gegenparteirisiko aus-
gesetzt ist,

—  operationellen Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der
Verwahrung von Vermdgenswerten,

—  Auswirkungen der Finanztechniken wie Derivate auf das Risi-
koprofil der kollektiven Kapitalanlage, wenn diese dazu verwendet
werden, eine Exponierung in Bezug auf Basiswerte einzugehen, zu
erhdhen oder zu vermindern.

Falls die kollektive Kapitalanlage einen wesentlichen Teil ihrer Vermdgens-
werte in andere kollektive Kapitalanlagen investiert, haben die erlduternden
Beschreibungen gemiss Ziffer 3.1 Buchstabe b den Risiken jedes dieser
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Zielfonds insofern Rechnung zu tragen, als diese fiir die kollektive Kapital-
anlage insgesamt wesentlich sein diirften.

Der synthetische Indikator stuft die kollektive Kapitalanlage auf der Grund-
lage seiner Aufzeichnungen iiber die bisherige Volatilitét in einer Skala von
1-7 ein. Diese Skala wird als eine Folge von Kategorien dargestellt, die in
Gesamtzahlen in aufsteigender Reihenfolge von 1-7 von links nach rechts
auszuweisen sind und das Risiko- und Ertragsniveau vom niedrigsten zum
hochsten Wert reprisentieren. In der Skala sollte klargestellt werden, dass
niedrige Risiken potenziell zu niedrigeren Ertrdgen und hohe Risiken poten-
ziell zu hoheren Ertrdgen fiihren.

Die Kategorie, in die eine kollektive Kapitalanlage fallt, ist klar und deutlich
anzugeben.

Fiir eine Unterscheidung der Bestandteile der Skala diirfen keine Farben
verwendet werden.

Die Berechnung des synthetischen Indikators und alle Anpassungen sind
angemessen zu dokumentieren. Die Fondsleitung oder die SICAV bewahrt
die Reihe der Berechnungen wihrend mindestens fiinf Jahren auf. Bei struk-
turierten kollektiven Kapitalanlagen betrégt dieser Zeitraum fiinf Jahre nach
ihrer Filligkeit.

Die Ermittlung und Erklarung der Risiken geméss Ziffer 3.1 Buchstabe b
haben in Ubereinstimmung mit dem internen Verfahren der Fondsleitung
oder der SICAV zu erfolgen. Verwaltet eine Fondsleitung mehrere kollek-
tive Kapitalanlagen, so hat sie die Risiken in konsistenter Art und Weise zu
ermitteln und erkléren.

Kosten

Die Kosten sind in einer wie folgt strukturierten Tabelle auszuweisen:

Kosten zulasten der Anlegerinnen und Anleger:
Ausgabekommission [1%
Riicknahmekommission [1%

Dabei handelt es sich um den hochsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement
der Anlegerin oder des Anlegers in Abzug gebracht werden darf.

Kosten zulasten des Fondsvermdgens im Laufe des Jahres:
Laufende Kosten 1%

Kosten zulasten des Fondsvermogens unter bestimmten Bedingungen:

An die Wertentwicklung der kollektiven
Kapitalanlage gebundene Gebiihren [1%*

*

pro Jahr einer jeden von der kollektiven Kapitalanlage erwirtschafteten Rendite tiber
dem Referenzwert fiir diese Gebiihren [Bezeichnung des Referenzwerts einfiigen]

Fiir jede dieser Kostenkategorien ist ein Prozentwert anzugeben.
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Im Falle einer an die Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage gebun-
denen Gebiihr ist der wihrend des letzten Geschéftsjahres der kollektiven
Kapitalanlage berechnete Betrag als Prozentzahl anzugeben.

Die Tabelle gemiss Ziffer 4.1 wird anhand folgender Anforderungen ausge-

fullt:

a. Ausgabe- und Riicknahmekommissionen entsprechen jeweils dem
hochsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement der Anlegerin oder
des Anlegers in Abzug gebracht werden darf.

b.  Fiir alle von der kollektiven Kapitalanlage im Jahresverlauf getragenen
Kosten, die unter der Bezeichnung «laufende Kosten» zusammenge-
fasst werden, ist eine einzige auf den Zahlen des Vorjahres basierende
Zahl zu nennen. Dabei handelt es sich um sdmtliche im Laufe des Jah-
res angefallenen Kosten und sonstigen Zahlungen aus den Vermdgens-
werten der kollektiven Kapitalanlage wahrend des festgelegten Zeit-
raums.

c. die Tabelle enthélt eine Auflistung und Erlduterung sémtlicher der kol-
lektiven Kapitalanlage unter bestimmten Bedingungen berechneten
Kosten, die Grundlage, auf der sie berechnet werden, und den Zeit-
punkt, zu dem sie berechnet werden.

Der Abschnitt «Kosten» enthilt eine erlduternde Beschreibung jeder in der
Tabelle aufgefiihrten Kostenkategorie, einschliesslich der folgenden Infor-
mationen:

a. in Bezug auf die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen:
einer Klarstellung, dass es sich bei den Kosten stets um Hochst-
werte handelt, da die Anlegerin oder der Anleger in einigen Fillen
weniger zahlen kann,

— einer Erklirung, dass eine Anlegerin oder ein Anleger iiber die ak-
tuellen Ausgabe- und Riicknahmekommissionen von der Fi-
nanzberaterin, dem Finanzberater oder der fiir sie oder fiir ihn zu-
standigen Stelle informiert werden kann;

b. hinsichtlich der «laufenden Kosten» einer Erkldrung, dass sie sich fiir
das am [Monat/Jahr] endende Jahr auf die Vorjahreswerte stiitzen und
gegebenenfalls von Jahr zu Jahr schwanken kdnnen.

Der Abschnitt «Kosten» enthilt eine Erkldrung zu den Auswirkungen der
Kosten, aus der hervorgeht, dass die von der Anlegerin oder dem Anleger
getragenen Kosten fiir den Betrieb der kollektiven Kapitalanlage verwendet
werden, einschliesslich der Vermarktung und des Vertriebs der Fondsanteile,
und dass diese Kosten das potenzielle Anlagewachstum beschrénken.

Kann eine neue kollektive Kapitalanlage den Anforderungen gemiss Zif-
fer 4.2 Buchstabe b und Ziffer 4.3 Buchstabe b nicht nachkommen, so wer-
den die laufenden Kosten auf der Grundlage der erwarteten Gesamtkosten
geschitzt.

Ziffer 4.5 ist nicht anwendbar fiir kollektive Kapitalanlagen, die eine All-in-
fee erheben, die stattdessen bekannt gegeben wird.

4.7

4.8
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Fiir den Fall, dass die kollektive Kapitalanlage einen wesentlichen Teil ihrer
Vermogenswerte in andere kollektive Kapitalanlagen investiert, trégt die Be-
schreibung der Kosten sdamtlichen Kosten Rechnung, die die kollektive Ka-
pitalanlage selbst als Anlegerin in Zielfonds zu tragen hat. So sind insbe-
sondere alle Ausgabe- und Riicknahmekommissionen sowie alle laufenden
Kosten, die von den Zielfonds belastet werden, bei der Berechnung der ei-
genen laufenden Kosten mit zu berticksichtigen.

Der Abschnitt «Kosten» enthidlt gegebenenfalls einen Querverweis auf Teile
des Fonds-Reglements mit detaillierteren Informationen zu den Kosten, ein-
schliesslich Informationen zu den an die Wertentwicklung der kollektiven
Kapitalanlage gebundenen Gebiihren und ihrer Berechnung.

Bisherige Wertentwicklung

Die Darstellung der bisherigen Wertentwicklung der kollektiven Kapitalan-
lage ist durch ein Balkendiagramm fiir die letzten zehn Jahre zu présentie-
ren. Falls die kollektive Kapitalanlage weniger als fiinf vollstdndige Kalen-
derjahre existiert, sind lediglich die letzten fiinf Jahre darzustellen.

Das in Ziffer 5.1 genannte Balkendiagramm muss eine leserliche Grosse
haben, darf aber unter keinen Umstdnden mehr als eine halbe Seite des Do-
kuments mit wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
ausmachen.

Die Berechnungen der bisherigen Wertentwicklung stiitzen sich auf den
Nettoinventarwert der kollektiven Kapitalanlage und gehen davon aus, dass
die auszuschiittenden Ertrdge der kollektiven Kapitalanlage wieder angelegt
wurden.

Fiir Jahre, fiir die keine Daten verfiigbar sind, enthélt das Diagramm eine
Blanko-Spalte, in der lediglich das Datum angegeben wird.

Ein simulierter Bericht der Wertentwicklung (Performance) fiir den Zeit-
raum, in dem noch keine Daten vorlagen, ist nur fiir eine neue Anteilsklasse
eines bereits bestehenden Fonds oder eines Teilfonds und in Anlehnung an
die Wertentwicklung einer anderen Klasse zuléssig, sofern sich die beiden
Klassen in Bezug auf ihre Beteiligung an den Vermogenswerten des Fonds
nicht wesentlich voneinander unterscheiden. Der simulierte Bericht der Wer-
tentwicklung muss redlich, eindeutig und darf nicht irrefiihrend sein.

In denjenigen Fillen, in denen die Wertentwicklung simuliert wurde, ist dies
deutlich sichtbar zu machen.

Fiir eine kollektive Kapitalanlage, fiir die noch keinerlei Daten iiber die
Wertentwicklung fiir ein vollstdndiges Kalenderjahr vorliegen, ist eine Er-
klarung aufzunehmen, dass noch keine ausreichenden Daten vorhanden sind,
um den Anlegerinnen und Anlegern niitzliche Angaben iiber die bisherige
Wertentwicklung zu machen.

Nimmt der Abschnitt «Anlageziele und Anlagepolitik» auf einen Referenz-
wert Bezug, so wird ein Balken mit der Wertentwicklung dieses Referenz-
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werts im Diagramm neben jedem Balken mit der bisherigen Wertentwick-
lung der kollektiven Kapitalanlage aufgenommen.

Bei kollektiven Kapitalanlagen, die iiber keinerlei Daten fiir die bisherige
Wertentwicklung in den geforderten letzten fiinf oder zehn Jahren verfiigen,
ist der Referenzwert gemiss Ziffer 5.7 fiir die Jahre, in denen die kollektive
Kapitalanlage nicht existierte, nicht auszuweisen.

Im Falle einer strukturierten kollektiven Kapitalanlage enthalten die wesent-
lichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger keine Angaben zur
bisherigen Wertentwicklung.

Das Balkendiagramm ist durch Erkldrungen an deutlich sichtbarer Stelle zu

erginzen, die:

a. vor dem begrenzten Aussagewert des Diagramms im Hinblick auf die
kiinftige Wertentwicklung warnen;

b. kurz angeben, welche Kosten und Gebiihren bei der Berechnung der
bisherigen Wertentwicklung mitberiicksichtigt oder ausgeschlossen
wurden, ausser bei kollektiven Kapitalanlagen, die keine Ausgabe- und
Riicknahmekommissionen in Rechnung stellen;

c. das Jahr der Griindung der kollektiven Kapitalanlage angeben;

d. die Wahrung benennen, in der die bisherige Wertentwicklung berechnet
wurde.

Im Balkendiagramm hat die Darstellung der bisherigen Wertentwicklungen

folgenden Kriterien zu geniigen:

—  die Skala auf der Y-Achse des Balkendiagramms ist linear, nicht loga-
rithmisch;

— die Skala ist der Breite der Balken anzupassen und hat die Balken nicht
so zu komprimieren, dass die Fluktuationen bei den Renditen nur
schwer zu unterscheiden sind;

— die X-Achse beginnt bei einer Wertentwicklung von 0 %;

—  jeder Balken wird mit einer Legende versehen, in der die erzielte Ren-
dite in % angegeben wird;

—  Zahlen fiir bisherige Wertentwicklungen werden auf eine Dezimalstelle
nach dem Komma gerundet.

Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger enthalten
keine Aufzeichnung iiber die bisherige Wertentwicklung, die zum laufenden
Kalenderjahr (oder einem Teil davon) ins Verhéltnis gesetzt wird.

Tritt eine wesentliche Anderung der Ziele und der Anlagepolitik einer kol-
lektiven Kapitalanlage wéhrend des im Balkendiagramm genannten Zeit-
raums ein, so ist die Wertentwicklung vor dieser wesentlichen Anderung
auch weiterhin auszuweisen.

Der Zeitraum vor der in Ziffer 5.13 genannten wesentlichen Anderung ist im
Balkendiagramm anzugeben und mit dem klaren Hinweis zu versehen, dass
die Wertentwicklung unter Umsténden erzielt wurde, die nicht mehr giiltig
sind.
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6.1
6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

7.2

Praktische Informationen
den Namen der Depotbank;

den Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen iiber die kollektive
Kapitalanlage, Kopien des Fonds-Reglements, des Prospekts sowie der letz-
ten Jahres- und Halbjahresberichte erhéltlich sind, in welcher(n) Sprache(n)
sie vorliegen und dass sie kostenlos angefordert werden kénnen;

den Hinweis darauf, wo und wie weitere praktische Informationen erhéltlich
sind, einschliesslich der Angabe, wo die aktuellsten Anteilspreise abrufbar
sind;

die folgende Erklarung:

«[Den Namen der SICAV oder der Fondsleitung einfiigen] kann lediglich
auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung hafibar
gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschligigen
Teilen des Fonds-Reglements und des Prospekts vereinbar ist.»

sofern anwendbar:

— die Angabe, dass sich die wesentlichen Informationen fiir die Anlege-
rinnen und Anleger auf ein Teilvermdgen beziehen,

— die Angabe, dass die Teilvermogen eines Umbrella-Fonds rechtlich
voneinander getrennt sind und nicht gegenseitig haften, sowie eine Er-
klarung, wie sich das auf die Situation der Anlegerin oder des Anlegers
auswirkt,

— die Angabe, ob die Anlegerin oder der Anleger das Recht hat, Anteile
eines Teilvermdgens gegen Anteile eines anderen Teilvermdgens zu
tauschen, und falls ja, wo Informationen zu den Modalititen des An-
teiltausches erhéltlich sind,

Sofern anwendbar, Angaben iiber die verfiigbaren Anteilsklassen.
Linge und Form

Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger diirfen
ausgedruckt nicht langer als zwei DIN-A4-Seiten sein und nicht ldnger als
drei DIN-A4-Seiten im Falle einer strukturierten kollektiven Kapitalanlage.

Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger:

— werden auf eine Art und Weise présentiert und aufgemacht, die leicht
verstidndlich sind, wobei die Grosse der Buchstaben gut leserlich sein
muss;

—  werden deutlich verfasst und in einer Sprache geschrieben, die den An-
legerinnen und Anlegern das Verstdndnis der mitgeteilten Informati-
onen erleichtert. Dabei gilt insbesondere:

i.  esist eine klare, prazise und verstindliche Sprache zu verwenden,

ii. Jargon ist zu vermeiden,

iii. auf technische Termini ist zu verzichten, wenn stattdessen eine all-
gemein verstidndliche Sprache verwendet werden kann;
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—  konzentrieren sich auf die wesentlichen Informationen, die die Anlege-
rinnen und Anleger bendtigen.

7.3 Wenn Farben verwendet werden, sollten sie die Verstandlichkeit der Infor-
mationen nicht beeintrachtigen, falls die wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger in Schwarz und Weiss ausgedruckt oder fotoko-
piert werden.

7.4 Wenn das Logo der Unternehmensmarke der Fondsleitung oder der Gruppe,
zu der sie gehort, verwendet wird, darf es weder die Anlegerinnen und Anle-
ger ablenken noch den Text verschleiern.
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Verordnung 951.312

der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
iiber die kollektiven Kapitalanlagen

(Kollektivanlagenverordnung-FINMA, KKV-FINMA)

vom 27. August 2014 (Stand am 1. Januar 2015)

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),
gestiitzt auf die Artikel 55 Absatz 3, 56 Absatz 3, 71 Absatz 2, 91 und 128 Absatz 2
des Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006! (KAG),

verordnet:

1. Titel: Kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Effektenfonds

1. Abschnitt: Effektenleihe («Securities Lending)
(Art. 55 Abs. 1 Bst. a KAG und 76 KKV?2)

Art. 1 Begriff

Effektenleihe bedeutet: Rechtsgeschift, durch das die Fondsleitung oder die Invest-
mentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) als Darleiher voriibergehend das
Eigentum an Effekten auf einen Borger {ibertrédgt, und bei dem:

a. der Borger sich verpflichtet, dem Darleiher bei Filligkeit Effekten gleicher
Art, Menge und Giite sowie die wihrend der Dauer der Effektenleihe anfal-
lenden Ertrdge zuriickzuerstatten und eine Entschidigung zu bezahlen; und

b. der Darleiher das Kursrisiko der Effekten wiahrend der Dauer der Effekten-
leihe trégt.

Art. 2 Grundsitze

I Die Fondsleitung oder die SICAV kann Effekten im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung einem Borger ausleihen («Principal»).

2 Die Fondsleitung oder die SICAV kann auch einen Vermittler damit beauftragen,
die Effekten entweder treuhdnderisch in indirekter Stellvertretung («Agent») oder in
direkter Stellvertretung («Finder») unter Beachtung der Vorschriften dieses Ab-
schnitts einem Borger zur Verfiigung zu stellen.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst mit jedem Borger beziehungsweise mit
jedem Vermittler einen standardisierten Rahmenvertrag geméss Artikel 7 {iber die
Effektenleihe ab.

AS 2014 4237
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Art. 3 Zuléssige Borger und Vermittler

1 Die Fondsleitung oder die SICAV titigt die Effektenleihe nur mit auf diese
Geschéftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten Borgern und Vermittlern
wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und
anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie
Durchfithrung der Effektenleihe gewéhrleisten.

2 Die Fondsleitung oder die SICAV hat die schriftliche Zustimmung der Depotbank
einzuholen, wenn diese weder als Borger noch als Vermittler an der Effektenleihe
beteiligt werden soll.

3 Die Depotbank kann ihre Zustimmung nur verweigern, wenn nicht sichergestellt
ist, dass sie ihren gesetzlichen und vertraglichen Abwicklungs-, Verwahr-, Informa-
tions- und Kontrollaufgaben nachkommen kann.

Art. 4 Ausleihfahige Effekten

! Die Fondsleitung oder die SICAV darf sdmtliche Arten von Effekten ausleihen, die
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden.

2 Nicht ausleihen darf sie die Effekten, die sie im Rahmen von Reverse Repos iiber-
nommen hat.

Art. 5 Kiindigungstermine und -fristen

1 Das Einzelgeschéft wie auch der standardisierte Rahmenvertrag der Effektenleihe
miissen jederzeit gekiindigt werden kdnnen.

2 Wird die Einhaltung einer Kiindigungsfrist vereinbart, so darf deren Dauer hochs-
tens sieben Bankwerktage betragen.

Art. 6 Umfang und Dauer

1 Muss die Fondsleitung oder die SICAV eine Kiindigungsfrist einhalten, bevor sie
wieder iiber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfiigen kann, so darf sie vom
ausleihfdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50 Prozent ausleihen.

2 Sichert hingegen der Borger oder der Vermittler der Fondsleitung oder der SICAV
vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am néichsten Bankwerktag wieder
rechtlich iiber die ausgelichenen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte aus-
leihféhige Bestand einer Art ausgelichen werden.

Art. 7 Mindestinhalt des standardisierten Rahmenvertrags

I Der standardisierte Rahmenvertrag muss einschldgigen internationalen Standards
entsprechen.

2 Im standardisierten Rahmenvertrag sind sowohl die Effektenfonds zu bezeichnen,
deren Effekten fiir die Effektenleihe grundsitzlich zur Verfiigung stehen, als auch
die Effekten, die von der Effektenleihe ausgeschlossen sind.



Vorwort Ubersicht KAG KKV

Kollektivanlagenverordnung-FINMA 951.312

3 Die Fondsleitung oder die SICAV vereinbart im standardisierten Rahmenvertrag
mit dem Borger oder dem Vermittler, dass dieser:

a. zwecks Sicherstellung des Riickerstattungsanspruchs zugunsten der Fonds-
leitung oder der SICAV Sicherheiten nach Artikel 51 verpfindet oder zu
Eigentum tiibertrégt;

b. der Fondsleitung oder der SICAV haftet fiir:

1. die plinktliche und uneingeschriankte Vergiitung der wéhrend der Effek-
tenleihe anfallenden Ertrége,

2. die Geltendmachung anderer Vermogensrechte wie Wandel- und Be-
zugsrechte, und

3. die vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Giite;

c. die Zuteilung der ihm fiir die Effektenleihe insgesamt verfligbaren Effekten
auf die einzelnen Darleiher nach objektiven und nachvollziehbaren Kriterien
vornimmt.

4 Ebenfalls im Rahmenvertrag zu vereinbaren ist, dass:

a. der Wert der Sicherheiten angemessen ist, jederzeit jedoch mindestens
100 Prozent des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragt;

b. die ausgelichenen Effekten nicht mit Forderungen des Borgers oder des
Vermittlers verrechnet werden diirfen.

Art. 8 Besondere Pflichten der Depotbank

Der Depotbank obliegen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Effektenleihe
folgende besondere Pflichten:

a.  Sie informiert die Fondsleitung oder die SICAV regelmissig iliber die getd-
tigten Leihgeschifte.

b. Sie rechnet mindestens monatlich iiber die anfallenden Ertrige der Effekten-
leihe ab.

c. Sie sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effekten-
leihe und iiberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die
Sicherheiten.

d. Sie besorgt auch wihrend der Dauer der Leihgeschéfte die ihr geméss
Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendma-
chung sdmtlicher Rechte auf den ausgelichenen Effekten, soweit diese nicht
gemadss dem standardisierten Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Art. 9 Inventar und Vermdgensrechnung beziehungsweise Bilanz,
Anrechnung an Anlagebeschrankungen

I Ausgeliehene Effekten sind mit dem Vermerk «ausgelichen» im Inventar des
Vermogens des Effektenfonds zu belassen und weiterhin in die Vermdgensrechnung
beziehungsweise in die Bilanz einzubeziehen.
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2 Ausgeliehene Effekten sind bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementari-
schen Anlagebeschrankungen weiterhin zu beriicksichtigen.

2. Abschnitt: Pensionsgeschéift («KRepo, Reverse Repo»)
(Art. 55 Abs. 1 Bst. b KAG und 76 KKV3)

Art. 10 Begriffe
Die folgenden Begriffe bedeuten:

a. Pensionsgeschift: Repo oder Sale and Repurchase Agreement und Reverse
Repo oder Reverse Sale and Repurchase Agreement;

b. Repo: Rechtsgeschift, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum
an Effekten gegen Bezahlung voriibergehend auf eine andere Partei (Pensi-
onsnehmer) tibertrdgt und bei dem:

1. der Pensionsnehmer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Falligkeit
Effekten gleicher Art, Menge und Giite sowie die wéhrend der Dauer
des Pensionsgeschiftes anfallenden Ertrige zuriickzuerstatten,

2. der Pensionsgeber das Kursrisiko der Effekten wihrend der Dauer des
Pensionsgeschiftes tragt;

c. Reverse Repo: Repo aus der Sicht des Pensionsnehmers;

d.  Repo-Zins: Differenz zwischen dem Verkaufspreis und dem Kaufpreis der
Effekten.

Art. 11 Grundsitze

I Die Fondsleitung oder die SICAV kann Pensionsgeschéfte im eigenen Namen und
auf eigene Rechnung mit einer Gegenpartei abschliessen («Principaly).

2 Sie kann auch einen Vermittler damit beauftragen, entweder treuhénderisch in
indirekter Stellvertretung («Agent») oder in direkter Stellvertretung («Finder») unter
Beachtung der Vorschriften dieses Abschnitts Pensionsgeschéfte mit einer Gegen-
partei zu tétigen.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst mit jeder Gegenpartei beziehungsweise
mit jedem Vermittler einen standardisierten Rahmenvertrag geméss Artikel 17 tiber
das Pensionsgeschéft ab.

Art. 12 Zuléssige Gegenparteien und Vermittler

I Die Fondsleitung oder die SICAV tdtigt Pensionsgeschéfte nur mit auf diese
Geschiftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten Gegenparteien und Ver-
mittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewillig-
ten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine ein-
wandfreie Durchfithrung des Pensionsgeschéfts gewéhrleisten.

3 SR951.311
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2 Die Fondsleitung oder die SICAV hat die schriftliche Zustimmung der Depotbank
einzuholen, wenn diese weder als Gegenpartei noch als Vermittler am Pensions-
geschift beteiligt werden soll.

3 Die Depotbank kann ihre Zustimmung nur verweigern, wenn nicht sichergestellt
ist, dass sie ihren gesetzlichen und vertraglichen Abwicklungs-, Verwahr-, Informa-
tions- und Kontrollaufgaben nachkommen kann.

Art. 13 Repofahige Effekten

I Die Fondsleitung oder die SICAV darf fiir Repos sdmtliche Arten von Effekten
verwenden, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden.

2 Wurden die Effekten im Rahmen von Reverse Repos libernommen, so diirfen sie
nicht fiir Repos verwendet werden.

Art. 14 Kiindigungstermine und -fristen

I Das Einzelgeschift wie auch der standardisierte Rahmenvertrag des Pensions-
geschéfts miissen jederzeit gekiindigt werden kénnen.

2 Wird die Einhaltung einer Kiindigungsfrist vereinbart, so darf deren Dauer hochs-
tens sieben Bankwerktage betragen.

Art. 15 Umfang und Dauer des Repos

I Wenn die Fondsleitung oder die SICAV eine Kiindigungsfrist einhalten muss,
bevor sie wieder iiber die in Pension gegebenen Effekten rechtlich verfiigen kann, so
darf sie vom repofdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50 Prozent fiir Repos
verwenden.

2 Sichert hingegen die Gegenpartei beziehungsweise der Vermittler der Fondsleitung
oder der SICAV vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nichsten
Bankwerktag wieder rechtlich iiber die in Pension gegebenen Effekten verfiigen
kann, so darf der gesamte repofdhige Bestand einer Art fiir Repos verwendet wer-
den.

Art. 16 Sicherstellung der geld- und titelmédssigen Forderungen

I Zur Sicherstellung der geld- und titelméssigen Forderungen aus Pensionsgeschif-
ten sind die Forderungen und Verpflichtungen unter Beriicksichtigung der March-
zinsen sowie der anfallenden, dem Pensionsgeber zustehenden Ertrige tdglich zum
aktuellen Marktkurs zu bewerten und die Differenz téglich auszugleichen (mark-to-
market).

2 Der Ausgleich hat in Geld oder in Effekten zu erfolgen. Letztere miissen beziiglich
Art und Giite mit denjenigen vergleichbar sein, die im Pensionsgeschéft verwendet
werden.
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Art. 17 Mindestinhalt des standardisierten Rahmenvertrags

I Der standardisierte Rahmenvertrag muss einschldgigen internationalen Standards
entsprechen.

2 Im standardisierten Rahmenvertrag sind sowohl die Effektenfonds zu bezeichnen,
fiir die Pensionsgeschifte grundsétzlich abgeschlossen werden diirfen, als auch die
Effekten, die vom Pensionsgeschift ausgeschlossen sind.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV vereinbart im standardisierten Rahmenvertrag
mit der Gegenpartei oder dem Vermittler, dass:

a.  der Pensionsnehmer dem Pensionsgeber haftet fiir:

1.  die piinktliche und uneingeschriankte Vergiitung der wihrend des Pen-
sionsgeschéfts anfallenden Ertrige und der nach Artikel 16 zu erbrin-
genden Ausgleichsleistungen,

2. die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte wie Wandel- und Be-
zugsrechte, und

3. die vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Giite;

b. der Pensionsgeber dem Pensionsnehmer haftet fiir:

1. die piinktliche und uneingeschrinkte Vergiitung der wéhrend des Pen-
sionsgeschéfts nach Artikel 16 zu erbringenden Ausgleichsleistungen,
und

2. den vertragskonformen Riickkauf der in Pension gegebenen Effekten;

c. geld- und titelméssige Forderungen aus Pensionsgeschéften nicht mit Forde-
rungen der Gegenpartei beziehungsweise des Vermittlers verrechnet werden
diirfen.

Art. 18 Besondere Pflichten der Depotbank

Der Depotbank obliegen im Zusammenhang mit der Abwicklung des Pensions-
geschifts folgende besondere Pflichten:

a. Sie sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensions-
geschifts.

b. Sie sorgt dafiir, dass die Wertverdnderungen der im Pensionsgeschift ver-
wendeten Effekten tdglich in Geld oder Effekten ausgeglichen werden
(mark-to-market).

c. Sie besorgt auch wihrend der Dauer des Pensionsgeschifts die ihr gemaéss
Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und sie macht samtli-
che Rechte auf den im Pensionsgeschéft verwendeten Effekten geltend, so-
weit diese nicht gemiss dem standardisierten Rahmenvertrag abgetreten
wurden.
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Art. 19 Repos als Kreditaufnahme

1 Der Abschluss von Repos gilt fiir den Effektenfonds als Kreditaufnahme im Sinn
von Artikel 77 Absatz 2 KKV4.

2 Die geldmissigen Verpflichtungen aus Repos haben zusammen mit den allfilligen
anderen aufgenommenen Krediten den gesetzlichen und reglementarischen Be-
schriankungen der Kreditaufnahme zu entsprechen.

3 Verwendet die Fondsleitung oder die SICAV die beim Abschluss eines Repos
erhaltenen Mittel fiir die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und
Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines Reverse Repos, so gilt dies nicht
als Kreditaufnahme.

Art. 20 Abgrenzung von Reverse Repos zur Kreditgewéhrung

1 Der Abschluss von Reverse Repos gilt nicht als Kreditgewdhrung im Sinn von
Artikel 77 Absatz 1 Buchstabe a KKV5.

2 Die geldmissigen Forderungen im Zusammenhang mit dem Abschluss von Rever-
se Repos gelten als fliissige Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV.

Art. 21 Anrechnung an Anlagebeschrankungen

I Durch Repos verkaufte Effekten sind bei der Einhaltung der gesetzlichen und
reglementarischen Anlagebeschrankungen weiterhin zu beriicksichtigen.

2 Durch Reverse Repos erworbene geldméssige Forderungen sind bei der Einhaltung
der gesetzlichen und reglementarischen Anlagebeschrinkungen zu beriicksichtigen.

Art. 22 Inventar, Vermdgensrechnung beziehungsweise Bilanz
und Erfolgsrechnung

1 Durch Repos verkaufte Effekten sind mit dem Vermerk «pensioniert» im Inventar
des Vermogens des Effektenfonds zu belassen und weiterhin in die Vermdgensrech-
nung beziehungsweise Bilanz einzubeziehen.

2 Geldmadssige Verpflichtungen aus Repos sind in der Vermogensrechnung bezie-
hungsweise in der Bilanz unter «Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften» auszu-
weisen zum Wert, der diesen unter der Annahme einer linearen Wertentwicklung im
Berechnungszeitpunkt zukommt.

3 Bei Repos ist der Repo-Zins in der Erfolgsrechnung unter «Passivzinsen» auszu-
weisen.

4 Durch Reverse Repos gekaufte Effekten sind weder ins Inventar des Vermogens
des Effektenfonds noch in die Vermogensrechnung beziehungsweise Bilanz einzu-
beziehen.

4 SR951.311
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5 Geldmaissige Forderungen aus Reverse Repos sind in der Vermdgensrechnung
beziehungsweise Bilanz unter «Forderungen aus Pensionsgeschiften» auszuweisen
zum Wert, der diesen unter der Annahme einer linearen Wertentwicklung im
Berechnungszeitpunkt zukommt.

6 Bei Reverse Repos ist der Repo-Zins in der Erfolgsrechnung unter «Ertrédge der
Reverse Repos» auszuweisen.

3. Abschnitt: Derivative Finanzinstrumente
(Art. 56 Abs. 3 KAG und 72 KKV6)

Art. 23 Begriffe
Die folgenden Begriffe bedeuten:

a. Derivat-Grundform:

1. Call- oder Put-Option, deren Wert bei Verfall linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts
und dem Ausiibungspreis abhingt und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat,

2. Credit Default Swap (CDS),

3.  Swap, dessen Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des
Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhéngen,

4. Termingeschift (Future oder Forward), dessen Wert linear vom Wert
des Basiswerts abhingt;

b. engagementerhohendes Derivatengagement: Derivatengagement, das in sei-
ner 6konomischen Wirkung dem Kauf eines Basiswerts dhnlich ist, insbe-
sondere der Kauf einer Call-Option, der Kauf eines Futures, der Verkauf ei-
ner Put-Option, der Tausch von variablen gegen fixe Zinszahlungen oder der
Abschluss eines Credit-Default-Swaps als Sicherungsgeber;

c. engagementreduzierendes Derivatengagement: Derivatengagement, das in
seiner 6konomischen Wirkung dem Verkauf eines Basiswerts dhnlich ist,
insbesondere der Verkauf einer Call-Option, der Verkauf eines Futures, der
Kauf einer Put-Option, der Tausch von fixen gegen variable Zinszahlungen
oder der Abschluss eines Credit-Default-Swaps als Sicherungsnehmer;

d. exotisches Derivat: Derivat, dessen Wirkungsweise weder durch eine Deri-
vat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen
beschrieben werden kann, beispielsweise eine pfadabhédngige Option, eine
Option mit mehreren Faktoren oder eine Option mit Kontraktmodifikatio-
nen;

e. Kontraktgrosse: Anzahl Basiswerte oder Nominalwert eines Derivat-
Kontraktes;

f.  Kontraktwert:

6 SR951.311
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1. bei einem Swap: das Produkt aus dem Nominalwert des Basiswerts und
der Kontraktgrosse,

2. bei allen anderen Derivaten: das Produkt aus dem Verkehrswert des
Basiswerts und der Kontraktgrosse;

g. OTC (over-the-counter): Abschluss von Geschéften ausserhalb einer Borse
oder eines anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Marktes;

h. synthetische Liquiditdt: Basiswerte, deren Marktrisiko und deren allfdlliges
Kreditrisiko mit Derivaten mit symmetrischem Auszahlungsprofil abgesi-
chert sind;

i.  Gesamtengagement: Engagement, das sich ergibt aus dem Nettofondsver-
mogen, dem Netto-Gesamtengagement aus Derivaten sowie aus Anlage-
techniken nach Artikel 55 KAG, einschliesslich Leerverkdufen;

j.  Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten: Summe der Anrechnungsbetriage
aus Derivaten einschliesslich Derivat-Komponenten;

k. Netto-Gesamtengagement aus Derivaten: Summe der Anrechnungsbetrige
aus Derivaten einschliesslich Derivat-Komponenten, nach Beriicksichtigung
der zulédssigen Verrechnungen, der Absicherungsgeschéfte und der weiteren
Regeln nach den Artikeln 35 und 36;

1. Hebelwirkung: Wirkung von Derivaten, Derivat-Komponenten, Anlagetech-
niken, einschliesslich Leerverkdufen, auf das Nettofondsvermdgen durch
den Aufbau einer im Vergleich zum Kapitaleinsatz iiberproportional hohen
Position in einem Basiswert.

Art. 24 Grundsitze

Der Einsatz von Derivaten ist nur erlaubt, wenn er in seiner konomischen Wirkung
auch unter ausserordentlichen Marktverhédltnissen nicht zu einer Abweichung von
den im Fondsreglement, im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Verdnderung des
Anlagecharakters des Effektenfonds fiihrt.

Art. 25 Umbrella-Fonds

Die Bestimmungen dieses Abschnitts sind auf den einzelnen Effektenfonds oder, im
Fall eines Umbrella-Fonds, auf das einzelne Teilvermdgen anwendbar.

Art. 26 Strukturierte Produkte, Derivat-Komponenten und Warrants

1 Bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Risikoverteilungsvor-
schriften sind bei einem strukturierten Produkt sowohl dessen Basiswerte als auch
dessen Emittent zu beriicksichtigen.

2 Enthaélt ein strukturiertes Produkt eine oder mehrere Derivat-Komponenten, so sind
diese gemadss den Bestimmungen dieses Abschnitts zu behandeln.

m Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
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3 Fiir die Ermittlung des Betrags, der an das Gesamtengagement und die Risikover-
teilungsvorschriften angerechnet werden muss, ist das strukturierte Produkt in seine
Komponenten zu zerlegen, falls das strukturierte Produkt eine Hebelwirkung auf-
weist. Die Komponenten sind einzeln zu beriicksichtigen. Die Zerlegung ist zu
dokumentieren.

4 Werden nicht zerlegbare strukturierte Produkte zu einem nicht vernachldssigbaren
Anteil des Fondsvermdgens eingesetzt, so ist der Modellansatz als Risikomessver-
fahren anzuwenden.

5 Derivat-Komponenten eines Finanzinstruments sind bei der Einhaltung der gesetz-
lichen und reglementarischen Risikoverteilungsvorschriften zu beriicksichtigen und
an das Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen.

6 Warrants sind als Derivate geméss den Bestimmungen dieses Abschnitts zu behan-
deln. Die zu einer Optionsanleihe gehdrende Option gilt als Warrant.

Art. 27 Kreditderivate

1 Ein engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Biirgschaft im Sinn von
Artikel 77 Absatz 1 Buchstabe a KKV7.

2 Der Referenzschuldner eines Kreditderivats muss Beteiligungs- oder Forderungs-
wertpapiere oder -wertrechte ausstehend haben, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Art. 28 Exotische Derivate

1 Die Fondsleitung oder die SICAV darf ein exotisches Derivat nur einsetzen, wenn
sie:

a. das minimale und das maximale Delta iiber das gesamte Preis-Spektrum der
Basiswerte berechnen kann; und

b. seine Wirkungsweise und die Faktoren, die seine Preisbildung beeinflussen,
kennt.

2 Bei Effektenfonds, auf die der Commitment-Ansatz II angewendet wird, ist das
exotische Derivat fiir die Umrechnung in sein Basiswertdquivalent nach Artikel 35
Absatz 2 mit seinem maximal mdglichen Delta (absoluter Wert) zu gewichten.

3 Das jeweilige Risikomess-Modell muss in der Lage sein, das exotische Derivat
seinem Risiko entsprechend abzubilden.

4 Ist das maximale Delta des exotischen Derivats positiv, so muss es bei der Ein-
haltung der gesetzlichen und reglementarischen Maximallimiten mit diesem maxi-
malen Delta gewichtet werden. Ist das minimale Delta negativ, so muss es bei der
Einhaltung der reglementarischen Minimallimiten mit diesem minimalen Delta
gewichtet werden.
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Art. 29 Vertragsabschluss

1 Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst Geschéfte mit Derivaten an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ab.

2 Geschifte mit OTC-Derivaten (OTC-Geschifte) sind zuldssig, wenn die Voraus-
setzungen nach den Artikeln 30 und 31 erfiillt sind.

Art. 30 OTC-Geschift

1 OTC-Geschifte diirfen nur auf der Grundlage eines standardisierten Rahmenver-
trags abgeschlossen werden, der einschligigen internationalen Standards entspricht.

2 Die Gegenpartei muss:

a. ein beaufsichtigter und auf diese Geschéftsarten spezialisierter Finanzinter-
medidr sein;

b. eine einwandfreie Durchfithrung des Geschifts gewéhrleisten; und
c. die Bonititsanforderungen nach Artikel 31 Absatz 1 erfiillen.

3Ein OTC-Derivat muss téglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und
jederzeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift
glattgestellt werden kdnnen.

4Tst fiir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhiltlich, so muss dessen Preis anhand
eines angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf
den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit
nachvollziehbar sein.

5 Vor dem Abschluss eines Vertrags iiber ein Derivat nach Absatz 4 sind grundsétz-
lich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen. Der Vertrag
ist mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Von diesem Grundsatz kann abgewichen werden aus Griinden der
Risikoverteilung oder, wenn weitere Vertragsbestandteilte wie Bonitdt oder Dienst-
leistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir
die Anlegerinnen und Anleger erscheinen lassen.

6 Auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien
kann ausnahmsweise verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anlege-
rinnen und Anleger ist. Die Griinde hierfiir sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

7Der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu doku-
mentieren.

Art. 31 Bonitét

1 Bei OTC-Geschiften muss die Gegenpartei oder deren Garant eine hohe Bonitét
aufweisen.

2 Diese Anforderung gilt nicht fiir die Depotbank des Effektenfonds.

m Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
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Art. 32 Bewertung

1 Derivate, fiir die aktuelle Marktpreise erhéltlich sind, sind mit den am Hauptmarkt
zuletzt bezahlten Kursen zu bewerten. Die Kurse miissen von einer externen, von
der Fondsleitung oder der SICAV und ihren Beauftragten unabhéngigen und auf
diese Geschiftsart spezialisierten Quelle bezogen werden.

2 Sind fiir Derivate keine aktuellen Marktpreise erhéltlich, so miissen sie anhand von
angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodellen, gestiitzt auf den
Verkehrswert der Basiswerte, von denen die Derivate abgeleitet sind, bewertet
werden. Die Bewertungen miissen dokumentiert werden und nachvollziehbar sein.

Art. 33 Risikomessverfahren

1 Die Fondsleitung oder die SICAV wendet entweder den Commitment-Ansatz I,
den Commitment-Ansatz II oder den Modell-Ansatz an.

2 Die Anwendung des Modell-Ansatzes bedarf der Genehmigung der FINMA.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV stimmt das gewahlte Risikomessverfahren auf
die Anlageziele und die Anlagepolitik sowie das Risikoprofil des jeweiligen Effek-
tenfonds ab.

4 Der Modell-Ansatz ist zwingend anzuwenden, wenn:

a. das Gesamtengagement des Effektenfonds mit dem Commitment-Ansatz [
oder dem Commitment-Ansatz II nicht angemessen erfasst und gemessen
werden kann;

b. zu einem nicht vernachldssigbaren Anteil in exotische Derivate investiert
wird; oder

c. zu einem nicht vernachldssigbaren Anteil komplexe Anlagestrategien ver-
wendet werden.

Art. 34 Commitment-Ansatz |

1 Fir Effektenfonds, auf die der Commitment-Ansatz I angewendet wird, ist nur der
Einsatz von Derivat-Grundformen zuldssig. Diese diirfen nur eingesetzt werden,
soweit ihr Einsatz unter Beriicksichtigung der nach diesem Artikel notwendigen
Deckung weder zu einer Hebelwirkung auf das Fondsvermogen fiihrt noch einem
Leerverkauf entspricht.

2 Engagementreduzierende Derivate miissen dauernd mit den ihnen zugrunde lie-
genden Basiswerten gedeckt sein. Wird das Delta berechnet, so darf es bei der
Berechnung der notwendigen Basiswerte beriicksichtigt werden. Die Bestimmung
nach Artikel 44 Absatz 3 gilt analog.

3 Eine Deckung mit anderen Anlagen ist zuldssig, wenn das engagementreduzie-
rende Derivat auf einen Index lautet, welcher von einer externen unabhéngigen
Stelle berechnet wird. Der Index muss fiir die als Deckung dienenden Anlagen
reprasentativ sein, und zwischen dem Index und diesen Anlagen muss eine addquate
Korrelation bestehen.
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4Bei engagementerhhenden Derivaten muss das Basiswertiquivalent (Art. 35
Abs. 2) dauernd durch geldnahe Mittel gedeckt sein.

5 Als geldnahe Mittel gelten:
a. fliissige Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV3;
b. Geldmarktinstrumente im Sinn von Artikel 74 KKV;

c. kollektive Kapitalanlagen, welche ausschliesslich in fliissigen Mitteln oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;

d. Forderungswertpapiere und -rechte, deren Restlaufzeit hochstens zwolf
Monate betrdgt und deren Emittent oder Garant eine hohe Bonitét aufweist;

e. synthetische Liquiditét;

f.  dem Effektenfonds eingerdumte, jedoch nicht beanspruchte Kreditlimiten im
Rahmen der gesetzlichen und reglementarischen Maximallimiten;

g. Guthaben aus der Verrechnungssteuer bei der Eidgenodssischen Steuerver-
waltung.

6 Zuldssige Verrechnungsregeln und Absicherungsgeschifte nach Artikel 36 Absit-
ze 1, 2 und 4 koénnen beriicksichtigt werden. Gedeckte Absicherungsgeschéfte durch
Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen diirfen bei der Berechnung des Engage-
ments aus Derivaten unberiicksichtigt bleiben.

Art. 35 Commitment-Ansatz II: Ermittlung des Gesamtengagements

I Zur Bestimmung des Gesamtengagements eines Effektenfonds mit dem Commit-
ment-Ansatz II hat die Fondsleitung die einzelnen Anrechnungsbetridge der jewei-
ligen Derivate und Derivat-Komponenten sowie die Anrechnungsbetrige aus Anla-
getechniken zu ermitteln.

2 Der Anrechnungsbetrag fiir das Gesamtengagement aus Derivaten ist bei Grund-
formen von Derivaten regelmaissig jeweils das Basiswertdquivalent unter Zugrunde-
legung des Verkehrswerts des Basiswerts der Derivate. Die Berechnung der Basis-
wertdquivalente erfolgt nach Anhang 1. Sofern dies zu einer konservativeren
Ermittlung fiihrt, kann der Nominalwert oder der borsentéglich ermittelte Termin-
preis bei Finanzterminkontrakten zugrunde gelegt werden.

3 Der Anrechnungsbetrag fiir das Gesamtengagement ergibt sich aus dem Grunden-
gagement aus dem Nettofondsvermdgen und der Summe der folgenden absoluten
Werte:

a. Anrechnungsbetrige der einzelnen Derivate sowie Derivat-Komponenten
gemiss Anhang 1, welche nicht in Verrechnungen nach Artikel 36 einbe-
zogen sind;

b. Anrechnungsbetrige nach den zuldssigen Verrechnungen nach Artikel 36;
und

c. Anrechnungsbetrige aus zuldssigen Anlagetechniken.
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4Bei der Ermittlung des Anrechnungsbetrages fiir das Gesamtengagement aus
Derivaten nach Absatz 3 diirfen folgende Geschéfte unberiicksichtigt bleiben:

a.  Swaps, mit denen die Entwicklung der Basiswerte, welche der Effektenfonds
direkt hélt, gegen die Entwicklung von anderen Basiswerten getauscht wird
(Total Return Swaps), sofern:

1. das Marktrisiko der getauschten Basiswerte aus dem Effektenfonds
vollstindig eliminiert wird, so dass diese Vermdgenswerte keinen Ein-
fluss auf die Verdnderung des Wertes des Effektenfonds haben, und

2. der Swap weder Optionsrechte einrdumt noch eine Hebelwirkung oder
sonstige zusidtzliche Marktrisiken, die iiber die direkte Investition der
relevanten Basiswerte hinausgehen, enthilt;

b. Derivate, denen entsprechende geldnahe Mittel zugeordnet werden, so dass
die Kombination aus Derivat und geldnahen Mitteln dquivalent zu einer di-
rekten Investition in den zugrunde liegenden Basiswert ist und dadurch kein
zusétzliches Marktrisiko und keine Hebelwirkung generiert wird. Die zur
Deckung der Derivatposition verwendeten geldnahen Mittel diirfen nicht
gleichzeitig fiir mehrere Kombinationen verwendet werden.

5 Effektenleihen und Pensionsgeschéfte sind bei der Berechnung des Gesamtenga-
gements zu beriicksichtigen, sofern sie durch Wiederanlage von Sicherheiten eine
Hebelwirkung auf das Fondsvermdgen zur Folge haben. Im Falle der Wiederanlage
von Sicherheiten in Finanzanlagen, die eine hohere Rendite als den risikofreien
Zinssatz generieren, muss bei der Berechnung des Gesamtengagements bei Barsi-
cherheiten (cash collateral) der erhaltene Betrag angerechnet werden.

Art. 36 Commitment-Ansatz II: Verrechnungsregeln und
Absicherungsgeschifte

I Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige
Positionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander
verrechnet werden, ungeachtet des Verfalls der Derivate (Netting), wenn:

a. das Derivat-Geschift einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, die mit den
erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken
zu eliminieren;

b. dabei wesentliche Risiken nicht vernachldssigt werden; und
c.  der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Artikel 35 ermittelt wird.

2 Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen
Basiswert wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fiir eine Verrechnung
zusitzlich folgende Voraussetzungen zu erfiillen (Hedging):

a. Das Derivat-Geschidft beruht nicht auf einer Anlagestrategie, die der
Gewinnerzielung dient.

b  Das Derivat fiihrt zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos des Effek-
tenfonds.

c. Die allgemeinen und besonderen Risiken des Derivats werden ausgeglichen.
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d. Die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstinde
beziehen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten.

e. Die Absicherungsstrategie ist auch unter aussergewo6hnlichen Marktbedin-
gungen effektiv.

3 Bei einem tiberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das
Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten
Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern:

a. die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Effek-
tenfonds fiihren;

b. die wesentlichen Risiken beriicksichtigt werden;

c. die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebel-
wirkung fiihrt;

d. keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden; und

e. die Hebelwirkung des Effektenfonds weder durch Anwendung dieser Rege-
lungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

4 Ungeachtet des Absatzes 2 konnen Derivate, die zur reinen Absicherung von
Fremdwihrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung fiithren
oder zusdtzliche Marktrisiken beinhalten, bei der Berechnung des Gesamtengage-
ments aus Derivaten verrechnet werden.

Art. 37 Commitment-Ansatz II: Dokumentationspflicht

Samtliche Berechnungen nach den Artikeln 35 und 36 sind nachvollziehbar zu doku-
mentieren.

Art. 38 Modell-Ansatz: Grundsitze des Value-at-Risk

1 Nach dem Modell-Ansatz schitzt die Fondsleitung oder die SICAV fiir einen
Effektenfonds die Risiken als Value-at-Risk (VaR).

2 Das Modell ist eingehend zu dokumentieren. Die Dokumentation muss insbeson-
dere Auskunft geben iiber die Spezifikation des Risikomess-Modells, das Back-
testing und die Stresstests.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV verifiziert periodisch die Angemessenheit des
Modells. Die Ergebnisse sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

4 Der VaR eines Effektenfonds darf das Doppelte des VaR des zu diesem Effekten-
fonds gehdrenden Vergleichsportefeuilles zu keiner Zeit iiberschreiten (relative
VaR-Limite).

>Bei der Verwendung des Modell-Ansatzes ist durch die Fondsleitung oder die
SICAV eine periodische Berechnung des Brutto-Gesamtengagements aus Derivaten
des betreffenden Effektenfonds sicherzustellen.
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Art. 39 Modell-Ansatz: Berechnung des VaR

I Der VaR kann mit Varianz-Kovarianz-Modellen, historischen Simulationen oder
Monte-Carlo-Simulationen bestimmt werden. Bei der Wahl des Modells ist die
jeweilige Anlagestrategie zu beriicksichtigen.

2 Der VaR ist tdglich auf der Basis der Positionen des Vortags zu berechnen. Dabei
sind folgende Parameter zu verwenden:

a. ein einseitiges Konfidenzintervall von 99 Prozent;
b. eine Halteperiode von 20 Handelstagen;

c. ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr
(250 Bankwerktage).

3 Der VaR beriicksichtigt Zinsédnderungs-, Wahrungs-, Aktienkurs- und Rohstoffri-
siken. Zusétzlich zu beriicksichtigen sind:

a.  bei Optionspositionen: die Gamma- und Vega-Risiken;

b. Dbei Aktien- und Zinsinstrumenten: die spezifischen Risiken in der Form
residualer Risiken;

c.  Ereignis-, Ausfall- und Liquiditédtsrisiken im Rahmen von Stresstests.
4 Die Berechnungen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

5 Eine Abweichung vom Konfidenzintervall, von der Halteperiode oder vom
Beobachtungszeitraum ist aufgrund aussergewohnlicher Marktumstidnde und nach
vorgangiger Zustimmung der FINMA méglich.

Art. 40 Modell-Ansatz: Vergleichsportefeuille

1 Das zu einem Effektenfonds gehdrende Vergleichsportefeuille ist ein Vermdgen,
welches keine Hebelwirkung aufweist und grundsétzlich keine Derivate enthélt.

2 Die Zusammensetzung des Vergleichsportefeuilles entspricht den Angaben im
Fondsreglement, im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir die Anlege-
rinnen und Anleger des Effektenfonds, namentlich betreffend Anlageziele, Anlage-
politik und Limiten.

3 Sie ist periodisch, jedoch mindestens quartalsweise zu iiberpriifen. Die jeweilige
Zusammensetzung sowie deren Anderungen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

4Ist im Fondsreglement oder im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir
die Anlegerinnen und Anleger ein Vergleichsmassstab wie ein Aktienindex als
Vergleichsportefeuille definiert, so darf dieser zur Ermittlung des VaR des Ver-
gleichsportefeuilles herangezogen werden. Der Vergleichsmassstab muss:

a. derivatfrei sein und keine Hebelwirkung aufweisen;
b. von einer externen unabhingigen Stelle berechnet werden; und

c. fiir die Anlageziele, die Anlagepolitik und die Limiten des Effektenfonds
reprasentativ sein.

5 Das Vergleichsportefeuille darf Derivate enthalten, wenn:
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a. der Effektenfonds geméss Fondsreglement oder Prospekt eine Long/Short-
Strategie umsetzt und im Vergleichsportefeuille das Short-Exposure durch
Derivate dargestellt wird;

b. der Effektenfonds gemiss Fondsreglement oder Prospekt eine Anlagepolitik
mit Wihrungsabsicherung umsetzt und als Vergleichsmassstab ein wéh-
rungsabgesichertes Vergleichsportefeuille herangezogen wird.

6 Ist es aufgrund der spezifischen Anlageziele und der Anlagepolitik eines Effekten-
fonds nicht méglich, ein reprisentatives Vergleichsportefeuille zu bilden, so kann
mit der FINMA eine VaR-Limite vereinbart werden (absolute VaR-Limite). Diese
ist im Prospekt festzuhalten.

Art. 41 Modell-Ansatz: Uberpriifung des Risikomess-Modells

1 Das Risikomess-Modell ist in Bezug auf seine Prognosegiite zu tiberpriifen. Dazu
sind fiir einen Effektenfonds tdglich die im Verlauf eines Handelstages tatsdchlich
eingetretenen Wertverdnderungen seines Nettovermdgens mit dem jeweils ermittel-
ten 1-Tages-VaR zu vergleichen (Backtesting).

2 Der Vergleich ist nachvollziehbar zu dokumentieren.

3 Die zu verwendende Stichprobe setzt sich aus den 250 vorangegangenen Beob-
achtungen zusammen.

4 Erweist sich im Backtesting das Risikomess-Modell als nicht praxistauglich, so
sind unverziiglich die Priifgesellschaft und die FINMA zu informieren.

5 Treten im Backtesting mehr als sechs Ausreisser auf, so sind die Praxistauglichkeit
des Risikomess-Modells vertieft abzukldren und die Priifgesellschaft und die
FINMA unverziiglich zu informieren.

6 Die FINMA kann bei Praxisuntauglichkeit eine rasche Behebung allfilliger
Modellmingel verlangen und eine weitere Beschrankung des Risikos anordnen.

Art. 42 Modell-Ansatz: Stresstests

I Fiir Effektenfonds sind periodisch, jedoch mindestens monatlich ausserordentliche
Marktverhiltnisse zu simulieren (Stresstest).

2 Stresstests sind zudem durchzufiihren, wenn eine wesentliche Anderung der
Ergebnisse der Stresstests durch eine Anderung des Werts oder der Zusammenset-
zung des Vermogens des Effektenfonds oder durch eine Anderung in den Markt-
gegebenheiten nicht ausgeschlossen werden kann.

31In die Stresstests sind sdmtliche Risikofaktoren einzubeziehen, welche die Wert-
haltigkeit des Effektenfonds massgeblich beeinflussen konnen. Risikofaktoren,
welchen das Risikomess-Modell nicht oder nur unvollstindig Rechnung trégt, ist
besondere Beachtung zu schenken.

4 Die Resultate der durchgefiihrten Stresstests und die daraus resultierenden notwen-
digen Massnahmen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.
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Art. 43 Modell-Ansatz: Anderungen unter dem Modell-Ansatz

1 Die FINMA kann von den Anforderungen nach den Artikeln 38—42 Abweichungen
zulassen.

2 Sie kann andere Risikomess-Modelle zulassen, wenn damit ein angemessener
Schutz gewihrleistet ist.

3 Werden Anderungen am Risikomess-Modell, am Backtesting oder an den Stress-
tests vorgenommen, so sind diese von der FINMA vorgéngig genehmigen zu lassen.

Art. 44 Deckung einer Verpflichtung zur physischen Lieferung
eines Basiswerts

1 Geht die Fondsleitung oder die SICAV mit einem Derivat eine Verpflichtung zur
physischen Lieferung eines Basiswerts ein, so muss das Derivat mit den entspre-
chenden Basiswerten gedeckt sein.

2 Die Deckung einer solchen Verpflichtung mit anderen Anlagen ist zuldssig, wenn
die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung
jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV muss jederzeit uneingeschrankt iiber diese
Basiswerte oder Anlagen verfligen konnen.

Art. 45 Deckung einer Zahlungsverpflichtung

1 Geht die Fondsleitung oder die SICAV mit einem Derivat eine Zahlungs-
verpflichtung ein, so muss diese dauernd durch geldnahe Mittel nach Artikel 34
Absatz 5 gedeckt sein.

2 Bei Effektenfonds, auf die der Commitment-Ansatz II oder der Modell-Ansatz
angewendet wird, werden zusétzlich als Deckung anerkannt:

a. Forderungswertpapiere und -rechte, deren Restlaufzeit mehr als zwolf Mo-
nate betrdgt und deren Emittent oder Garant eine hohe Bonitit aufweist;

b. Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden.

3 Die Deckung nach Absatz 2 muss jederzeit innerhalb von sieben Bankwerktagen
zu fliissigen Mitteln gemacht werden konnen.

4 Aktien diirfen nur mit einem um eine Sicherheitsmarge reduzierten Verkehrswert
an die Deckung angerechnet werden. Die Sicherheitsmarge hat der Volatilitit der
entsprechenden Aktie Rechnung zu tragen und muss mindestens 15 Prozent betra-
gen.

5 Kann bei einer Anlage eine Nachschusszahlung fillig werden, so gilt diese als
Zahlungsverpflichtung.
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Art. 46 Allgemeine Vorschriften zur Anrechnung

an die Anlagebeschréankungen
I Bei der Einhaltung der in den gesetzlichen und reglementarischen Anlagebe-
schriankungen festgehaltenen Maximal- und Minimallimiten sind zu beriicksichtigen:
a. die Anlagen, einschliesslich Derivate, im Sinn von Artikel 70 KKV?9;
b. die fliissigen Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV;
c. Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.
2 Vorbehalten bleiben allfillige Ausnahmen fiir Indexfonds nach Artikel 82 KKV.

3 Wird eine Anlagebeschriankung durch die Verdnderung des Deltas verletzt, so ist
unter Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger spitestens innerhalb
von drei Bankwerktagen der ordnungsgemaisse Zustand wiederherzustellen.

Art. 47 Anrechnung von Derivaten

1 Bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Maximal- und Mini-
mallimiten, namentlich der Risikoverteilungsvorschriften, sind die Basiswertdqui-
valente gemédss Anhang 1 massgebend.

2 Eine Minimallimite kann im Rahmen einer Absicherungsstrategie durch Positionen
in engagementreduzierenden Derivaten voriibergehend unterschritten werden, wenn
die Interessen der Anlegerinnen und Anleger gewahrt bleiben.

3 Derivat-Komponenten sind mit dem Anrechnungsbetrag nach Artikel 35 zu be-
riicksichtigen.

Art. 48 Anrechnung von Forderungen gegen Gegenparteien
an die Maximallimiten

1 Die Forderungen gegen Gegenparteien aus Geschiften mit Derivaten sind auf der
Basis der aktuellen positiven Wiederbeschaffungswerte zu berechnen.

2 Positive und negative Wiederbeschaffungswerte aus Geschiften mit Derivaten mit
derselben Gegenpartei konnen aufgerechnet werden, wenn mit dieser Gegenpartei
eine Vereinbarung (Nettingvertrag) besteht, die den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen geniigt und rechtlich durchsetzbar ist.

3 Forderungen aus Geschiften mit Derivaten gegen eine zentrale Gegenpartei einer
Borse oder eines anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Marktes sind
nicht zu beriicksichtigen, wenn:

a. diese einer angemessenen Aufsicht untersteht; und

b. die Derivate sowie die Deckung einer tdglichen Bewertung zu Marktkursen
mit tdglichem Margenausgleich unterliegen.
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Art. 49 Offenlegung

st bei der Verwaltung eines Effektenfonds der Einsatz von Derivaten zuléssig, so
sind diese im Fondsreglement und im Prospekt zu umschreiben.

2 Im Prospekt ist anzugeben, ob die Derivate als Teil der Anlagestrategie oder ledig-
lich zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt werden. Zudem ist im Pros-
pekt zu erldutern, wie sich deren Einsatz auf das Risikoprofil des Effektenfonds
auswirkt.

3 Im Fondsreglement sowie im Prospekt ist festzulegen, welches Risikomessverfah-
ren fiir den Effektenfonds angewendet wird. Im Prospekt ist zudem das Risikomess-
verfahren zu umschreiben. Bei der Verwendung des Modell-Ansatzes ist das erwar-
tete Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten darzustellen. Wird der relative VaR-
Ansatz angewendet, so ist zudem das Vergleichsportefeuille im Prospekt offenzule-
gen.

4 Kann ein Effektenfonds aufgrund des Einsatzes von Derivaten eine erhdhte Vola-
tilitdt oder Hebelwirkung aufweisen, so ist auf diese Eigenschaft im Prospekt sowie
in den Werbeunterlagen besonders hinzuweisen.

5 Im Prospekt ist auf die Gegenparteirisiken von Derivaten hinzuweisen.

4. Abschnitt: Verwaltung der Sicherheiten
(Art. 76 Abs. 2 und 80 Abs. 4 KKV10)

Art. 50 Anwendungsbereich

Vermogenswerte, die im Rahmen von Anlagetechniken oder bei OTC-Geschiften
als Sicherheiten entgegengenommen werden, haben die Anforderungen dieses
Abschnitts zu erfiillen.

Art. 51 Anforderungen an die Sicherheiten

Es diirfen nur Sicherheiten entgegengenommen werden, die folgende Anforderungen
erfiillen:

a.  Sie sind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Bor-
se oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt. Sie konnen kurzfristig zu einem Preis verdussert werden, der nahe
an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt.

b. Sie werden mindestens borsentédglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolati-
litdt werden geeignete konservative Sicherheitsmargen verwendet.

c. Sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegen-
partei angehorigen oder davon abhidngigen Gesellschaft begeben.

d. Der Emittent weist eine hohe Bonitit auf.
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Art. 52 Verwaltung der Sicherheiten

Die Fondsleitung, die SICAV oder deren Beauftragte haben bei der Verwaltung der
Sicherheiten folgende Pflichten und Anforderungen zu erfiillen:

a. Sie miissen die Sicherheiten in Bezug auf Lénder, Mérkte und Emittenten
angemessen diversifizieren. Eine angemessene Diversifikation der Emitten-
ten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
Sicherheiten nicht mehr als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen.
Von dieser Vorgabe darf abgewichen werden, wenn die Sicherheiten die An-
forderungen von Artikel 83 Absatz 1 KKV1! erfiillen oder die Bewilligungs-
voraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV vorliegen. Stellen mehrere
Gegenparteien Sicherheiten, so haben sie eine aggregierte Sichtweise sicher-
zustellen.

b. Sie miissen die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhal-
tenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug
der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen.

c. Sie diirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum iibertragen
wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch im
Rahmen eines Pensionsgeschifts oder als Deckung von Verpflichtungen aus
derivativen Finanzinstrumenten verwenden. Erhaltene Barsicherheiten (cash
collateral) diirfen sie nur in der entsprechenden Wahrung als fliissige Mittel,
in Staatsanleihen von hoher Qualitdt sowie direkt oder indirekt in Geld-
marktinstrumente mit kurzer Laufzeit anlegen oder als Reverse Repo ver-
wenden.

d.  Nehmen sie fiir mehr als 30 Prozent des Fondsvermdgens Sicherheiten ent-
gegen, so miissen sie sicherstellen, dass die Liquiditétsrisiken angemessen
erfasst und iiberwacht werden kénnen. Hierzu sind regelmissige Stresstests
durchzufiihren, die sowohl normale als auch aussergewdhnliche Liquiditéts-
bedingungen beriicksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu do-
kumentieren.

e. Sie miissen die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten zusam-
menhéngen, im Rahmen des Riskmanagements berticksichtigen.

f.  Sie miissen in der Lage sein, allfillige nach Verwertung von Sicherheiten
ungedeckte Anspriiche denjenigen Effektenfonds zuzuordnen, deren Vermo-
genswerte Gegenstand der zugrunde liegenden Geschifte waren.

Art. 53 Sicherheitenstrategie

I Die Fondsleitung und die SICAV sowie deren Beauftragte miissen iiber eine Si-
cherheitenstrategie verfiigen, die:

a. angemessene Sicherheitsmargen vorsieht;

b. aufalle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten
abgestimmt ist; und
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c. Eigenschaften der Sicherheiten wie Volatilitdt und Ausfallrisiko des Emit-
tenten beriicksichtigt.

2 Sie miissen die Sicherheitenstrategie dokumentieren.

Art. 54 Verwahrung der Sicherheiten
1 Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren.

2Die Verwahrung durch eine beaufsichtigte Drittverwahrstelle im Auftrag der
Fondsleitung ist zuldssig, wenn:

a. das Eigentum an den Sicherheiten nicht tibertragen wird; und
b. die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhingig ist.

3 Fiir Sicherheiten, die einer Gegenpartei, einer von dieser beauftragten Verwahr-
stelle oder einer zentralen Gegenpartei geliefert werden, sorgt die Depotbank fiir die
sichere und vertragskonforme Abwicklung.

Art. 55 Prospekt

Der Prospekt des Effektenfonds muss angemessene Informationen zur Sicherheiten-
strategie enthalten, insbesondere Angaben iiber:

a. die zuldssigen Arten von Sicherheiten;
b. den erforderlichen Umfang der Besicherung;
c. die Festlegung von Sicherheitsmargen;

d. die Anlagestrategie und die Risiken fiir den Fall der Wiederanlage von Bar-
sicherheiten.

5. Abschnitt: Master-Feeder-Strukturen
(Art. 73a KKV12)

Art. 56 Grundsatz

Die Anleger eines Master-Fonds sind grundsitzlich seine Feeder-Fonds. Ubrige
Anlegerinnen und Anleger konnen aufgenommen werden, sofern die Fondsleitung
oder SICAV diese iiber die Tatsache, dass sie in einen Master-Fonds investieren,
vorgingig informiert und sicherstellt, dass die Gleichbehandlung der iibrigen Anle-
gerinnen und Anleger gegeniiber den Feeder-Fonds gewihrleistet ist.

Art. 57 Anforderungen an die Dokumente eines Feeder-Fonds

I Der Fondsvertrag oder das Anlagereglement eines Feeder-Fonds oder eines Fee-
der-Teilvermdgens enthalten neben den Angaben nach den Artikeln 354 und 62b
KKV'3 insbesondere folgende Angaben:
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a. die Angabe, dass es sich um einen Feeder-Fonds handelt, der zu mindestens
85 Prozent in einen bestimmten Master-Fonds anlegt;

b. die Bezeichnung des Master-Fonds;
c. das Anlageziel und die Anlagepolitik des Master-Fonds;

d. die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen sowie der Neben-
kosten, die aus der Anlage in den Master-Fonds entstehen und dem Fonds-
vermdgen oder den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden diirfen;

e. die Information, dass der Fondsvertrag oder das Anlagereglement, der Pros-
pekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger so-
wie der Jahres- und Halbjahresbericht des Master-Fonds kostenlos bezogen
werden konnen;

f. die Information, dass der Feeder-Fonds nach der Auflésung des Master-
Fonds oder nach Vereinigung, Umwandlung oder Vermdgensiibertragung
des Master-Fonds bis zur Genehmigung des Gesuchs nach Artikel 63 oder
64 weiterbestehen kann.

2 Der Prospekt eines Feeder-Fonds enthdlt neben den Angaben geméss Artikel 106
KKYV insbesondere folgende Angaben:

a. die Information, dass es sich um einen Feeder-Fonds handelt, der zu mindes-
tens 85 Prozent in einen bestimmten Master-Fonds anlegt;

b. eine Beschreibung des Master-Fonds einschliesslich der Anlagestrategie und
des Risikoprofils;

c. eine Zusammenfassung der wichtigsten Inhalte der gemiss den Artikeln 58,
61 und 62 geschlossenen Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit und die
Informationspflichten;

d. die Stelle, bei der weitere Angaben zum Master-Fonds und zu den abge-
schlossenen Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit und die Informa-
tionspflichten kostenlos eingeholt werden konnen.

3 Der Jahresbericht des Feeder-Fonds bezeichnet die Stelle, bei welcher der Jahres-
und der Halbjahresbericht des Master-Fonds kostenlos bezogen werden kann.

4 Die Marketingdokumente und die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerin-
nen und Anleger des Feeder-Fonds enthalten den Hinweis, dass es sich um einen
Feeder-Fonds handelt, der zu mindestens 85 Prozent seines Vermogens in einen
bestimmten Master-Fonds anlegt.

Art. 58 Gemeinsame Pflichten des Master- und des Feeder-Fonds
beziehungsweise von deren Fondsleitungen

1 Der Master-Fonds stellt dem Feeder-Fonds alle Dokumente und Informationen zur
Verfiigung, die zur Erfiillung seiner Pflichten notwendig sind. Dazu schliessen sie
eine Vereinbarung iiber die Zusammenarbeit und iiber die Informationspflichten ab.

2 Die Vereinbarung iiber die Zusammenarbeit und die Informationspflichten regelt
mindestens folgende Punkte:
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a. die Grundsitze zur Ubermittlung der massgebenden Dokumente und weite-
rer Informationen durch den Master-Fonds an den Feeder-Fonds;

b. die Informationspflicht des Master-Fonds gegeniiber dem Feeder-Fonds tiber
die Delegation von Aufgaben an Dritte;

c. die zu meldenden Verstdsse gegen gesetzliche und vertragliche Vorschriften
des Master-Fonds an den Feeder-Fonds sowie Form und Zeitpunkt dieser
Meldungen;

d. die Pflicht zur Meldung des Gesamtengagements aus derivativen Finanzin-
strumenten des Master-Fonds an den Feeder-Fonds;

e. die Informationspflicht des Master-Fonds gegeniiber dem Feeder-Fonds,
falls er weitere Vereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit Dritten
abschliesst;

f. die Anlagemdglichkeiten des Feeder-Fonds in den Master-Fonds sowie die
Angaben zu den Kosten und Aufwendungen, die vom Feeder-Fonds zu tra-
gen sind;

g. die Grundlagen und Modalititen zur Umsetzung der Massnahmen geméss
Absatz 4;

h. die Modalitdten zur Meldung des Aufschubs der Ausgaben und Riicknahmen
sowie die Vorkehrungen fiir die Meldung von Fehlern bei der Preisfestset-
zung des Master-Fonds;

i.  die Grundsitze zur Abstimmung der Priifberichte des Master- und Feeder-
Fonds.

3 Werden Master- und Feeder-Fonds von derselben Fondsleitung oder SICAV ver-
waltet, so kann die Vereinbarung iiber die Zusammenarbeit und die Informations-
pflichten durch interne Regelungen ersetzt werden. Diese haben Massnahmen zur
Verhinderung von Interessenkonflikten zu enthalten. Im Ubrigen haben die internen
Regelungen die Anforderungen von Absatz 2 Buchstaben f—i zu erfiillen.

4 Der Master- und der Feeder-Fonds treffen Massnahmen zur Abstimmung der
Zeitplane fiir die Berechnung und die Publikation des Nettoinventarwerts, um Mar-
kettiming und Arbitragemoglichkeiten zu verhindern.

Art. 59 Pflichten des Master-Fonds beziehungsweise von dessen
Fondsleitung

I Der Master-Fonds informiert die FINMA unverziiglich tiber die Identitdt jedes
Feeder-Fonds, der Anlagen in seine Anteile tatigt.

2 Er erhebt beim Feeder-Fonds fiir die Anlage in seine Anteile keine Ausgabe- und
Riicknahmekommission.

3 Er stellt sicher, dass alle gesetzlich oder vertraglich notwendigen Informationen
dem Feeder-Fonds, dessen Depotbank und Priifgesellschaft sowie der FINMA
rechtzeitig zur Verfiigung gestellt werden. Dabei hilt er seine gesetzlichen und
vertraglichen Verpflichtungen betreffend die Offenlegung von Daten und den Da-
tenschutz ein.
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Art. 60 Pflichten des Feeder-Fonds beziehungsweise von dessen

Fondsleitung

I Der Feeder-Fonds teilt seiner Depotbank alle notwendigen Informationen betref-
fend den Master-Fonds mit, welche diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe benétigt.

2 Er verfolgt wirksam die Tatigkeit des Master-Fonds.

3 Er bertiicksichtigt bei der Berechnung seines Gesamtengagements gemaéss Artikel
72 Absatz 3 KKV'* das Gesamtengagement des Master-Fonds im Verhiltnis zu den
Anlagen des Feeder-Fonds in den Master-Fonds.

4 Erhélt der Feeder-Fonds, seine Fondsleitung oder eine andere Person, die im Na-
men des Feeder-Fonds oder von dessen Fondsleitung handelt, im Zusammenhang
mit der Anlage in Anteile des Master-Fonds einen geldwerten Vorteil, so ist dieser
dem Vermdgen des Feeder-Fonds gutzuschreiben.

Art. 61 Pflichten der Depotbank

1 Stellt die Depotbank des Master-Fonds bei diesem Unregelméssigkeiten fest und
konnen diese negative Auswirkungen auf den Feeder-Fonds haben, so unterrichtet
sie ihre Priifgesellschaft sowie den Feeder-Fonds bezichungsweise dessen Fondslei-
tung und dessen Depotbank dariiber. Darunter fallen unter anderem folgende Ereig-
nisse:

Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-Fonds;

b. Fehler bei Transaktionen, bei der Abwicklung von Kaufen und Verkdufen
oder von Auftragen zur Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen des Master-
Fonds durch den Feeder-Fonds;

c. Fehler bei der Ausschiittung oder Thesaurierung von Ertrdgen aus dem Mas-
ter-Fonds;

d.  Verstosse gegen gesetzliche Bestimmungen sowie in den Fondsvertrdgen
oder Anlagereglementen, dem Prospekt oder den wesentlichen Informatio-
nen fiir die Anlegerinnen und Anleger beschriecbene Anlageziele, -grenzen,
-politik oder -strategie des Master-Fonds.

2 Haben der Master-Fonds und der Feeder-Fonds unterschiedliche Depotbanken, so
schliessen diese, mit Zustimmung des Master- und des Feeder-Fonds, zur Sicherstel-
lung ihrer Pflichten eine Vereinbarung iiber die Zusammenarbeit und die Informati-
onspflichten. Diese enthélt mindestens folgende Punkte:

a.  die Beschreibung der Unterlagen und Kategorien von Informationen, die die
beiden Depotbanken regelmissig austauschen, einschliesslich der Ubermitt-
lungsmodalitédten und -fristen;

b. die Grundsitze betreffend die Abwicklung operationeller Fragen, ein-
schliesslich der Berechnung des Nettoinventarwerts, Schutz vor Marketti-
ming sowie die Bearbeitung der Auftrige des Feeder-Fonds;
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c. Modalititen zur Mitteilung von Verstdssen des Master-Fonds gegen gesetz-
liche und vertragliche Bestimmungen;

d. weitere Punkte, die fiir die Zusammenarbeit der Depotbanken notwendig
sind.

3 Die Depotbanken halten im Rahmen des Austauschs von Daten ihre gesetzlichen
und vertraglichen Verpflichtungen betreffend die Offenlegung von Daten und den
Datenschutz ein.

Art. 62 Pflichten der Priifgesellschaft

1 Die Priifgesellschaft beriicksichtigt in ihrem Kurzbericht des Feeder-Fonds den
Kurzbericht des Master-Fonds. Haben der Master- und der Feeder-Fonds unter-
schiedliche Rechnungsjahre, so erstellt der Master-Fonds auf den Abschlusstermin
des Feeder-Fonds einen Zwischenabschluss. Die Priifgesellschaft erstellt fiir den
Master-Fonds gestiitzt darauf einen Ad-hoc-Kurzbericht auf den Abschlusstermin
des Feeder-Fonds.

2 Sie nennt im Kurzbericht des Feeder-Fonds jegliche im Kurzbericht des Master-
Fonds enthaltenen Abweichungen vom Standardwortlaut und anderen wesentlichen
Informationen sowie deren Einfluss auf den Feeder-Fonds.

3 Haben Master- und Feeder-Fonds unterschiedliche Priifgesellschaften, so schlies-
sen diese zur Sicherstellung ihrer Pflichten eine Vereinbarung iiber die Zusammen-
arbeit und die Informationspflichten ab. Diese enthélt mindestens:

a.  die Beschreibung der Unterlagen und Kategorien von Informationen, die die
beiden Priifgesellschaften regelméssig austauschen, einschliesslich der Uber-
mittlungsmodalitdten und -fristen;

b. die Koordinierung der Rolle der Priifgesellschaften in den Verfahren zur Er-
stellung der Jahresabschliisse des Master- und des Feeder-Fonds;

c. die Angabe der Informationen, die im Priifbericht des Master-Fonds geméss
Absatz 2 genannt werden miissen;

d.  weitere Modalititen zur Regelung der Zusammenarbeit der Priifgesellschaf-
ten und der Erstellung und Ubermittlung der Kurzberichte und der Ad-hoc-
Berichte.

Art. 63 Auflésung des Master-Fonds

1 Nach Bekanntgabe der Auflgsung des Master-Fonds schiebt der Feeder-Fonds die
Riickzahlungen unverziiglich auf. Er reicht innerhalb eines Monats nach der Be-
kanntgabe der Auflosung des Master-Fonds der FINMA die Meldung beziehungs-
weise das Gesuch ein zur:

a.  Auflosung des Feeder-Fonds;

b. Anderung des Fondsvertrags oder des Anlagereglements aufgrund des
Wechsels des Master-Fonds; oder
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c. Anderung des Fondsvertrags oder des Anlagereglements aufgrund der Um-
wandlung in einen Nicht-Feeder-Fonds.

2 Der Liquidationserlos des Master-Fonds darf nur vor der Genehmigung der Gesu-
che geméss Absatz 1 Buchstaben b und ¢ ausbezahlt werden, wenn dieser bis zum
Zeitpunkt der Genehmigung ausschliesslich zum Zweck eines effizienten Liqui-
ditdtsmanagements neu angelegt wird.

Art. 64 Vereinigung, Umwandlung und Vermdgensiibertragung

1 Beschliesst der Master-Fonds die Vereinigung, die Umwandlung oder eine Ver-
mogensiibertragung, so hat der Feeder-Fonds innerhalb eines Monats nach der
Bekanntgabe durch den Master-Fonds der FINMA zu melden, ob er:

a. sich auflost;

b. denselben Master-Fonds beibehalten will;

c. zu einem anderen Master-Fonds wechselt; oder
d. sich in einen Nicht-Feeder-Fonds umwandelt.

2 Gleichzeitig mit der Meldung reicht der Feeder-Fonds der FINMA ein allféllig
notwendiges Gesuch um Genehmigung der Anderungen des Fondsvertrags oder des
Anlagereglements ein.

3 Erfolgt die Vereinigung, die Umwandlung oder die Vermdogensiibertragung des
Master-Fonds vor der Genehmigung des Gesuchs nach Absatz 1 Buchstaben ¢ und
d, so kann der Feeder-Fonds die Anteile am Master-Fonds nur zuriickgeben, wenn
der dafiir erhaltene Erlds bis zum Inkrafttreten der Anderungen ausschliesslich zum
Zwecke eines effizienten Liquiditdtsmanagements neu angelegt wird.

2. Kapitel: Ubrige Fonds

Art. 65

1 Die Vorschriften fiir Effektenfonds beziiglich Effektenleihe (Art. 1-9), Pensions-
geschift (Art. 10-22), Derivate (Art. 23—49), Sicherheitenverwaltung (Art. 50-55)
und Master-Feeder-Strukturen (Art. 56-64) gelten fiir {ibrige Fonds sinngemass.

2 Vorbehalten bleiben die Artikel 100 und 101 KKV15,

3 Die FINMA kann Abweichungen von diesen Vorschriften zulassen (Art. 101
KKV).
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2. Titel: Institute

1. Kapitel:
Organisatorische Anforderungen bei der Delegation von Aufgaben
(Art. 14,28 Abs. 4, 18 ff., 31, 36 Abs. 3 KAG und Art. 12, 26, 42, 65 und 131 ff. KKV16)

Art. 66

1 Eine Delegation von Aufgaben im Sinne dieses Artikels liegt vor, wenn ein Bewil-
ligungstrager nach Absatz 2 wesentliche Aufgaben an einen Dritten iibertrdgt und
sich dadurch die der Bewilligung zugrunde liegenden Umsténde dndern.

2 Fondsleitung, SICAV, Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und Vertre-
ter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen halten die an Dritte delegierten Auf-
gaben in schriftlichen Vertragen fest. Darin sind die delegierten Aufgaben genau zu
umschreiben sowie die Kompetenzen und Verantwortlichkeiten, allféllige Befugnis-
se zur Weiterdelegation, die Rechenschaftspflicht des Beauftragten und die Kon-
trollrechte des Bewilligungstrigers zu regeln.

3 Die Betriebsorganisation gilt namentlich nicht als angemessen im Sinne von Arti-
kel 14 KAG, wenn ein Bewilligungstriger nach Absatz 2:

a. nicht iiber die Entscheidungskompetenz im Bereich der zentralen Aufgaben
verfligt, welche dem Verwaltungsrat oder der Geschiftsleitung zukommt;

b.  nicht iiber die notwendigen personellen Ressourcen und Fachkenntnisse zur
Auswahl, Instruktion, Uberwachung und Risikosteuerung der Beauftragten
verfiigt; oder

c.  nicht oder nur eingeschrénkt {iber die notwendigen Weisungs- und Kontroll-
rechte gegeniiber den Beauftragten verfiigt.

4 Durch die Delegation von Aufgaben darf die Priifung durch die Priifgesellschaft
und die Aufsicht durch die FINMA nicht beeintrachtigt werden.

5Bei Aufgaben, die ins Ausland delegiert werden, muss der Bewilligungstriger
nachweisen konnen, dass er selbst, die aufsichtsrechtliche Priifgesellschaft und die
FINMA ihre Priifrechte wahrnehmen und rechtlich durchsetzen kénnen. Die auf-
sichtsrechtliche Priifgesellschaft hat den Nachweis vor der Auslagerung zu priifen.

6 Die Bewilligungstriger nach Absatz 1 halten im Organisationsreglement die dele-
gierten Aufgaben sowie Angaben zur Moglichkeit der Weiterdelegation fest.
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2. Kapitel: Riskmanagement und Risikokontrolle
(Art. 14 KAG und 12a KKV17)

Art. 67 Grundsitze des Riskmanagements

I Der Verwaltungsrat der Fondsleitung, der SICAV oder des Vermogensverwalters
kollektiver Kapitalanlagen stellt durch ein auf einer systematischen Risikoanalyse
beruhendes internes Kontrollsystem und dessen Uberwachung sicher, dass alle
wesentlichen Risiken des Bewilligungstrigers angemessen und wirksam festgestellt,
bewertet, gesteuert und iberwacht werden.

2 Die Geschiftsfithrung der Fondsleitung, der SICAV oder des Vermogensverwal-
ters kollektiver Kapitalanlagen setzt die Vorgaben des Verwaltungsrats beziiglich
Einrichtung, Aufrechterhaltung und regelmissige Uberpriifung des internen Kon-
trollsystems um. Sie entwickelt geeignete Verfahren zur Konkretisierung der in die
Arbeitsprozesse zu integrierenden Kontrollaktivititen und zur Risikokontrolle.

Art. 68 Interne Richtlinien

I Fondsleitung, SICAV und Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen legen
angemessene Riskmanagement- und Risikokontroll-Grundsétze sowie die Organisa-
tion des Riskmanagements und der Risikokontrolle in internen Richtlinien fest.

2 Sie beziehen dabei die Risiken mit ein, denen:
a.  sie durch ihre gesamte Geschéftstétigkeit ausgesetzt sind oder sein kdnnten;

b. die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und die weiteren im
Rahmen von Mandaten verwalteten Vermdgen ausgesetzt sind oder sein
konnten.

3 Die internen Richtlinien legen fest:

a. die Organisation des Riskmanagements und der Risikokontrolle, einschliess-
lich der Zusténdigkeiten innerhalb des Bewilligungstragers;

b. die Risikoarten auf Ebene der Tétigkeiten des Bewilligungstrigers, der ver-
walteten kollektiven Kapitalanlagen sowie der im Rahmen von Mandaten
verwalteten Vermdgen;

c. die Verfahren und Systeme zur Bewertung und Verwaltung aller wesent-
lichen Risiken des Bewilligungstragers sowie der kollektiven Kapitalanla-
gen, insbesondere von deren Markt-, Liquiditdts- und Gegenparteirisiko;

d. die Aufgaben, die Verantwortlichkeiten und die Haufigkeit der Berichterstat-
tung an den Verwaltungsrat und an die Geschéftsleitung.

4 Bei der Ausgestaltung der internen Richtlinien und der Organisation des Riskma-
nagements ist der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschéfte, der verwal-
teten kollektiven Kapitalanlagen sowie der im Rahmen von Mandaten verwalteten
Vermogen Rechnung zu tragen.
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5 Der Einsatz von Anlagetechniken und Derivaten ist in internen Richtlinien zu
regeln und periodisch zu iberpriifen. Fiir den Einsatz von Derivaten regeln die
internen Richtlinien nach Massgabe der Struktur und der Risiken des Bewilligungs-
tragers zusétzlich folgende Bereiche:
a. Risikopolitik:
1. Derivate, die eingesetzt werden diirfen,
2. Anforderungen an die Gegenparteien,
3. Anforderungen an die Liquiditéit der Markte,
4. Dbeim Einsatz von Indexprodukten: Anforderungen an die Représentati-
vitdt und an die Korrelation;
b. Risikokontrolle:
Feststellung, Bewertung und Uberwachung (Kontrolle) der Risiken,
Kompetenzen und Limiten,
Risikomessverfahren,
Eskalationsverfahren bei Limiteniiberschreitungen,

bl

zusitzlich beim Modell-Ansatz:

—  Methode zur Verifizierung der Risikomess-Modelle, insbesondere
VaR

—  Eskalationsverfahren und Massnahmen bei ungeniigenden Resul-
taten von Verifizierungstests

—  Zusammensetzung der Vergleichsportefeuilles sowie deren Ande-
rungen und Uberwachung des Prozesses zur Bestimmung des Ver-
gleichsportefeuilles

—  Stresstests;

c.  Abwicklung und Bewertung:
1. Dokumentation der Geschifte,
2. einzusetzende Bewertungsmodelle,
3. zuverwendende Daten und Datenlieferanten.

Art. 69 Weitere Pflichten betreffend das Riskmanagement

1 Fondsleitung, SICAV und Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen tiber-
priffen regelméssig die Angemessenheit und Wirksamkeit der Riskmanagement-
Grundsitze und der definierten Verfahren und Systeme.

2 Die Einhaltung der Riskmanagement-Grundsidtze und der definierten Verfahren
sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit der Massnahmen zur Behebung etwai-
ger Schwiéchen des Riskmanagement-Prozesses sind Teil der Berichterstattung an
den Verwaltungsrat und die Geschéftsleitung.

3 Der Einsatz von Anlagetechniken und Derivaten sowie die Sicherheitenverwaltung
und die daraus resultierenden Risiken sind angemessen in das Riskmanagement der
verwalteten kollektiven Kapitalanlagen einzubeziehen.
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Art. 70 Risikokontrolle

1 Fondsleitung, SICAV und Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen verfii-
gen zur Wahrnehmung der Risikokontrolle iiber ausreichend fachlich qualifiziertes
Personal.

2 Die Risikokontrolle stellt fest, bewertet, und tiberwacht:
die eingegangenen Risiken des Bewilligungstragers;

die Risiken jeder einzelnen Position der verwalteten kollektiven Kapital-
anlagen und deren Gesamtrisiko; und

c. die Risiken allfdlliger iibriger Verwaltungsmandate.

3 Die Risikokontrolle ist funktional und hierarchisch von den operativen Geschifts-
einheiten, insbesondere der Funktion der Anlageentscheide (Portfoliomanagement),
zu trennen. Sie muss unabhingig handeln kénnen.

Art. 71 Voraussetzungen fiir den Einsatz von Derivaten

1 Beim Einsatz von Derivaten ist die Berechnung der geltenden Gesamtengagement-
Limiten und deren dauernde Einhaltung jederzeit sicherzustellen.

2 Die Risikokontrolle iiberpriift die Bewertungsmodelle und -verfahren.

3 Bei Verpflichtungen zur physischen Lieferung aus Derivaten hat die Risikokontrol-
le regelméssig zu iiberpriifen und sicherzustellen, dass die Deckung gemiss den
Artikeln 44 und 45 in erforderlichem Umfang zur Verfiigung steht.

4 Die Geschiftsleitung genehmigt fiir kollektive Kapitalanlagen, auf die der Modell-
Ansatz angewendet wird, in Ubereinstimmung mit deren Risikoprofil ein dokumen-
tiertes System von Obergrenzen von potenziellen Risikobetragen (VaR-Limiten).

5 Bei kollektiven Kapitalanlagen, auf die der Modell-Ansatz angewendet wird, ist
die Risikokontrolle der Fondsleitung oder der SICAV in Bezug auf die Risikomess-
verfahren zusténdig und verantwortlich fiir folgende Aufgabengebiete:

a.  Sie tiberpriift und pflegt das Risikomess-Modell und entwickelt es weiter.

b. Sie stellt sicher, dass sich das Risikomess-Modell fiir die jeweilige kollek-
tive Kapitalanlage eignet.

c.  Sie validiert und implementiert das System von VaR-Limiten fiir jede kol-
lektive Kapitalanlage in Ubereinstimmung mit deren Risikoprofil.

d. Sie ermittelt und analysiert laufend die potenziellen Risikobetrdge und
iiberwacht die Obergrenzen.

e. Sie iiberwacht regelmissig das Brutto-Gesamtengagement der kollektiven
Kapitalanlage, insbesondere dessen Hebelwirkung.

f.  Sie erstattet an die zusténdige interne Stelle regelméssig Bericht iiber die ak-
tuellen potenziellen Risikobetrdge, das Backtesting und die Ergebnisse der
Stresstests.
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3. Kapitel: Fondsleitung und SICAV
(Art. 33 Abs. 1 KKV18)

Art. 72

I Die Fondsleitung und die selbstverwaltete SICAV stellen sicher, dass die Bewer-
tung der Anlagen funktional und personell von der Funktion der Anlageentscheide
(Portfoliomanagement) getrennt ist.

2 Sie verfiigen zur Wahrnehmung der Bewertung iiber ausreichend fachlich qualifi-
ziertes Personal.

4. Kapitel: Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

1. Abschnitt: De-minimis-Ansatz
(Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG und 15 Abs. 2 KKV19)

Art. 73 Zu beriicksichtigende Vermogenswerte

1 Fiir die Berechnung der Schwellenwerte der vom Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen verwalteten Vermogenswerte sind auch diejenigen Vermdgenswerte
zu beriicksichtigen, deren Verwaltung dieser an Dritte delegiert hat.

2 Verwaltet ein Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen eine kollektive
Kapitalanlage, die Anteile an anderen von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanla-
gen hilt, so muss er die betreffenden Vermogenswerte zur Berechnung der Schwel-
lenwerte nur einmal beriicksichtigen.

Art. 74 Bewertung der verwalteten Vermogen

1 Fiir jede verwaltete kollektive Kapitalanlage ist anhand der in den Rechtsvorschrif-
ten des Domizilstaates der kollektiven Kapitalanlage sowie gegebenenfalls der in
den massgebenden Dokumenten der kollektiven Kapitalanlage festgelegten Bewer-
tungsregeln der Wert der verwalteten Vermogenswerte zu bestimmen.

2 Der Anrechnungsbetrag fiir das Gesamtengagement aus Hebelfinanzierungen wird
nach dem Commitment-Ansatz II berechnet.

3 Die Kapitalzusagen gemadss Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe d KKV20 ergeben sich
aus der Summe aller Betrége, die die kollektive Kapitalanlage beziehungsweise
deren Fondsleitung bei Anlegerinnen und Anlegern aufgrund verbindlicher Zusagen
abrufen kann.

4 Als Nominalwert einer kollektiven Kapitalanlage geméss Artikel 15 Absatz 1
Buchstabe d KKV gilt die Summe der Kapitalzusagen abziiglich der bereits geleiste-
ten Riickzahlungen an Anlegerinnen und Anleger.
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2. Abschnitt: Berufshaftpflichtversicherung
(Art. 21 Abs. 3 Bst. b KKV21)

Art. 75 Anforderungen

I Die Berufshaftpflichtversicherung von Vermogensverwaltern kollektiver Kapital-
anlagen gemadss Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe b KKV?22 hat folgende Anforderun-
gen zu erfiillen:

a. Sie wird bei einem Versicherungsunternehmen im Sinne des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes vom 17. Dezember 200423 abgeschlossen.

b. Die Laufzeit betrdgt mindestens ein Jahr.
c. Die Kiindigungsfrist betrdgt mindestens 90 Tage.

d. Es werden mindesten die Berufshaftungsrisiken geméss Artikel 76 abge-
deckt.

2 Der Versicherungsschutz fiir eine Einzelforderung entspricht mindestens 0,7 Pro-
zent des Gesamtvermdgens der vom Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
verwalteten kollektiven Kapitalanlagen.

3 Der Versicherungsschutz fiir simtliche Forderungen eines Jahres entspricht min-
destens 0,9 Prozent des Gesamtvermogens der vom Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen.

4 Die Anforderungen an die Berufshaftpflichtversicherung sind dauernd einzuhalten.

Art. 76 Berufshaftungsrisiken

I Die Berufshaftpflichtversicherung nach Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe b KKV24
hat das Risiko eines Verlusts oder Schadens abzudecken, der durch die Ausiibung
von Tatigkeiten fahrléssig verursacht wird, fiir die der Vermdgensverwalter kollek-
tiver Kapitalanlagen rechtlich verantwortlich ist.

2 Als Berufshaftungsrisiken nach Absatz 1 gelten unter anderem:

a. das Risiko des Verlusts von Dokumentennachweisen, die das Eigentum der
kollektiven Kapitalanlage an verwalteten Vermdgenswerten nachweisen;

b. das Risiko von Fehldarstellungen oder irrefiihrenden Aussagen gegeniiber
der verwalteten kollektiven Kapitalanlage oder deren Anlegerinnen und An-
legern;

c. das Risiko von Verhaltensweisen, die verstossen gegen:

1.  gesetzliche und vertragliche Pflichten,

2. Treue-, Sorgfalts- und Informationspflichten gegeniiber der verwalteten
kollektiven Kapitalanlage und deren Anlegerinnen und Anlegern,
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3. Bestimmungen des Vermdgensverwaltungsvertrags betreffend die kol-
lektive Kapitalanlage, den Fondsvertrag oder die Satzung der kol-
lektiven Kapitalanlage;

d. das Risiko, dass angemessene Verfahren zur Privention unredlicher, betrii-
gerischer oder boswilliger Handlungen weder geschaffen, umgesetzt noch
beibehalten werden;

e. das Risiko einer nicht vorschriftsmissigen Bewertung von Vermogenswer-
ten;

f.  das Risiko von Verlusten, die durch eine Betriebsunterbrechung, durch Sys-
temausfille oder durch einen Ausfall der Transaktionsverarbeitung oder des
Prozessmanagements verursacht werden.

5. Kapitel: Depotbank
(Art. 14, 72 f. KAG und 102a ff. KKV25)

Art. 77 Organisation

1 Die Depotbank stellt eine rdumliche, personelle und funktionale Unabhéingigkeit
gegeniiber der Fondsleitung oder der SICAV sicher.

2 Bei der Delegation von Aufgaben durch die Fondsleitung oder die SICAV an die
Depotbank ist sicherzustellen, dass keine Interessenkonflikte entstehen. Dabei ist die
gegenseitige Weisungsunabhingigkeit zwischen der delegierenden Fondsleitung
oder SICAV beziechungsweise ihren Beauftragten und den mit den Aufgaben der
Depotbank gemiss Artikel 73 KAG betrauten Personen sicherzustellen. Lassen sich
Interessenkonflikte nicht vermeiden, so sind diese den Anlegerinnen und Anlegern
gegeniiber offenzulegen.

3 Die mit den Aufgaben der Depotbank gemadss Artikel 73 KAG betrauten Personen
diirfen nicht gleichzeitig von der Fondsleitung oder SICAV delegierte Aufgaben
wahrnehmen.

Art. 78 Kontrollfunktion

1 Zur Wahrnehmung ihrer Kontrollaufgaben gemadss Artikel 73 Absatz 3 Buchsta-
ben a und b KAG bewertet die Depotbank die Risiken im Zusammenhang mit Art,
Umfang und Komplexitét der Strategie der kollektiven Kapitalanlage, um Kontroll-
verfahren zu entwickeln, die der kollektiven Kapitalanlage und den Vermogenswer-
ten, in die sie anlegt, angemessen sind.

2 Die Depotbank erldsst entsprechend angemessene interne Richtlinien und legt
darin mindestens fest:

a. wie sie ihre Kontrollfunktion organisiert, insbesondere welche Rollen es gibt
und wer wofiir zusténdig ist;
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b. nach welchem Kontrollverfahren die Kontrollen, einschliesslich der Kontrol-
len bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritt- und Sammelverwahrer im
Sinne von Artikel 1054 KKV26, durchgefiihrt werden sollen;

c. den Kontrollplan und die Kontrollprozesse, insbesondere die Methoden, die
Datengrundlagen und die Periodizitét der Kontrollen;

d. die Eskalationsprozesse, die bei Feststellung von Unregelméssigkeiten aus-
gelost werden, insbesondere Verfahrensschritte, Fristen, Kontaktaufnahme
mit Fondsleitung oder SICAV und weiteren relevanten Parteien, Vorgehen
zur Definition von Massnahmen und Informationspflichten;

e. die Berichterstattung der Depotbank iiber ihre Kontrolltitigkeit an die Orga-
ne, insbesondere deren Haufigkeit, Form und Inhalt sowie allenfalls weitere
Adressaten.

3 Die Depotbank besitzt gegeniiber der Fondsleitung das Recht und die Pflicht zum
Einschreiten gegeniiber unzuldssigen Anlagen. Erhdlt sie im Rahmen ihrer Kontroll-
funktion Kenntnis von solchen Anlagen, stellt sie den rechtmissigen Zustand wieder
her, indem sie beispielsweise die Riickabwicklung der Anlagen veranlasst.

3. Titel:
Buchfiihrung, Bewertung, Rechenschaftsablage und Publikationspflicht

1. Kapitel: Buchfiihrung und Rechnungslegung
1. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Art. 79 Grundsitze
(Art. 87 und 91 KAG)

1 Soweit das KAG und diese Verordnung nichts anderes vorsehen, gelten fiir die
Buchfiihrung und Rechnungslegung gemaiss Artikel 87 KAG die Bestimmungen des
Obligationenrechts2? (OR).

2 Die Buchfiihrung ist auf die gesetzlichen Anforderungen an die Jahres- und Halb-
jahresberichte (Art. 89 ff. KAG) auszurichten und so vorzunehmen, dass die Re-
chenschaftsablage ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogenslage und des Erfolgs vermittelt.

3 Die Transaktionen sind einschliesslich der Ausserbilanzgeschifte sofort nach
Vertragsabschluss zu erfassen. Die Bilanzierung fiir abgeschlossene, aber noch nicht
erfiillte Transaktionen erfolgt nach dem Abschlusstagprinzip.

4 Die Buchhaltung hat den steuerrechtlichen Erfordernissen Rechnung zu tragen.
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Art. 80 Rechnungseinheit
(Art. 26 Abs. 3 und 108 KAG sowie 35a Abs. 1 Bst. 0 KKV28)

! Eine fremde Wihrung kann als Rechnungseinheit bezeichnet werden fiir:
a. den Anlagefonds oder fiir dessen Teilvermodgen: im Fondsreglement;
b. die Teilvermdgen der SICAV: im Anlagereglement;

c. die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen: im Gesellschafts-
vertrag.

2Die SICAV legt zudem in ihrem Anlagereglement die fiir die Gesamtrechnung
(Art. 98) massgebende Wihrung als Rechnungseinheit und das Umrechnungs-
verfahren fest.

3 Wird fir die Rechnungslegung eine fremde Wéhrung verwendet, so miissen die
Werte nicht zusétzlich in der Landeswéihrung angegeben werden.

2. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen

Art. 81 Teilvermdgen und Anteilsklassen
(Art. 92-94 KAG sowie 112 und 113 KKV29)

1 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermodgen sind die Bestimmungen dieses
Titels je Teilvermdgen einzuhalten.

2Die Teilvermdgen sind in den Jahres- und Halbjahresberichten einzeln darzu-
stellen.

3 Das Rechnungsjahr ist fiir Teilvermdgen auf das gleiche Datum abzuschliessen.

4 Bei Anteilsklassen ist der Nettoinventarwert je Klasse auszuweisen.

Art. 82 Anteil- und Anteilscheinkontrolle
(Art. 11 und 73 Abs. 1 KAG)

1 Die Depotbank zeichnet die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile inklusive
Fraktionen fortlaufend auf. Dabei erfasst sie folgende Angaben:

das Datum der Ausgabe oder der Riicknahme;
b. die Anzahl der ausgegebenen oder der zuriickgenommenen Anteile;

c. die Bruttoeinzahlung der Anlegerin oder des Anlegers oder die Nettoauszah-
lung an die Anlegerin oder den Anleger;

d. die Vergiitungen und Nebenkosten bei der Ausgabe oder der Riicknahme;
e. den der Kapitalanlage zufliessenden oder belasteten Betrag;

f.  den Nettoinventarwert des Anteils.
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2 Lauten die Anteile auf den Namen, so ist zusitzlich die Identitit der Anlegerin
oder des Anlegers separat aufzuzeichnen.

3 Die Depotbank zeichnet die Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen separat
auf.

Art. 83 Immobilienfonds
(Art. 59 Abs. 1 Bst. b und 83 KAG sowie 86 Abs. 3 Bst. b und 93 KKV30)

I Der Immobilienfonds und die zu ihm gehdrenden Immobiliengesellschaften haben
ihre Rechnung auf den gleichen Tag abzuschliessen. Die FINMA kann Ausnahmen
bewilligen, sofern die Erstellung einer konsolidierten Rechnung sichergestellt ist.

2 Fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts sind die bei einer allfalligen Liquida-
tion des Immobilienfonds anfallenden Steuern, namentlich die Ertrags-, die Grund-
stiickgewinn- und gegebenenfalls die Handénderungssteuern zu beriicksichtigen.

3 Abschreibungen auf Bauten und Zugehor zulasten der Erfolgsrechnung sind im
betriebswirtschaftlich angemessenen Rahmen zuléssig.

2. Kapitel: Bewertung
1. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Art. 84 Anlagen
(Art. 88 und 89 Abs. 2 KAG)

I Die Bewertung der Anlagen wird zu Verkehrswerten (Art. 88 KAG) vorgenom-
men.

2Im Anhang der Vermogensrechnung beziehungsweise der Bilanz und der Erfolgs-
rechnung (Art. 94 und 95) sind die Anlagen summarisch in einer Tabelle nach
folgenden drei Bewertungskategorien aufgeteilt darzustellen:

a. Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden: bewertet zu den Kursen,
die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG);

b. Anlagen, fiir die keine Kurse geméss Buchstabe a verfiigbar sind: bewertet
aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern;

c. Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten bewertet werden.

Art. 85 Private Equity
(Art. 88 Abs. 2 und 108 KAG)

I Die Bewertung von Private-Equity-Anlagen ist nach anerkannten internationalen
Standards vorzunehmen, soweit sie in dieser Verordnung nicht geregelt wird.
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2 Die angewendeten Standards sind im Prospekt oder im Reglement ausfiihrlich zu
umschreiben.

Art. 86 Immobilienfonds

(Art. 88 und 90 KAG)
Angefangene Bauten sind in der Vermdgensrechnung zu Verkehrswerten aufzufiih-
ren. Die Fondsleitung oder die SICAV lésst die angefangenen Bauten, welche zu
Verkehrswerten aufgefiihrt werden, auf den Abschluss des Rechnungsjahres schit-
zen.

2. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen
(Art. 88 Abs. 2 KAG)

Art. 87

1 Das materielle und immaterielle Anlagevermdgen der Unternehmeraktionérinnen
und -aktiondre einer SICAV ist zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungs-
kosten unter Abzug der betriebsnotwendigen Abschreibungen zu bewerten.

2 Die Bewertungsgrundsitze fiir das materielle und immaterielle Anlagevermogen
sind unter den weiteren Informationen offenzulegen. Werden sie gedndert, so sind
zusétzlich angepasste Daten zu Informationszwecken fiir das Vorjahr auszuweisen.

3 Das iibrige Vermogen der SICAV wird geméss den Artikeln 84—86 bewertet.

3. Abschnitt: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen

Art. 88 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
(Art. 88 Abs. 2 und 108 KAG)

Fiir die Bewertung gelten die Artikel 84-87 sinngemdss.

Art. 89 Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF)

(Art. 117 KAG)
1 Die Bewertung im Einzelabschluss (Art. 109 Abs. 1) erfolgt nach den Bestimmun-
gen der kaufménnischen Buchfiihrung und Rechnungslegung. Zusétzlich sind die
Verkehrswerte der Anlagen zu Informationszwecken anzugeben.

2 Die Bewertung im konsolidierten Abschluss (Art. 109 Abs. 2) ist nach anerkannten
Standards geméss Verordnung vom 21. November 20123! iiber die anerkannten
Standards zur Rechnungslegung (VASR) vorzunehmen.
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3. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen zur Rechenschaftsablage

Art. 90 Private Equity
(Art. 88 und 108 KAG)

I Die angewendeten Bewertungsmethoden (Art. 85) sind im Jahres- und Halbjahres-
bericht offenzulegen.

2 st eine Anlage unter ihrem Anschaffungswert bilanziert, so ist dieser offenzu-
legen.

3 Bei kollektiven Kapitalanlagen, die mehr als 10 Prozent ihres Vermdgens in Pri-
vate Equity anlegen konnen, sind mindestens folgende Angaben zu den einzelnen
nach Art und Entwicklungsphase zu gliedernden Private-Equity-Anlagen zu machen,
sofern deren Anteil 2 Prozent des Vermdgens der kollektiven Kapitalanlage tiber-
steigt:

a. Beschrieb der Anlage (Firma, Sitz, Zweck, Kapital und Beteiligungsquote);
b. Beschrieb der Geschiftstatigkeit und allenfalls der Entwicklungsfortschritte;
c. Angaben iiber die Verwaltung und die Geschiftsleitung;

d. Typisierung nach Entwicklungsphase wie «Seed», «Early Stage», «Buyouty;

e. Umfang eingegangener Verpflichtungen.

Art. 91 Tochtergesellschaften
(Art. 90 Abs. 1 KAG und Art. 68 KKV32)

I Werden zur Umsetzung der Anlagepolitik Tochtergesellschaften eingesetzt, so ist
bei der Rechenschaftsablage, namentlich in der Vermdgensrechnung beziehungs-
weise der Bilanz und der Erfolgsrechnung, im Inventar und in Bezug auf Kéufe und
Verkédufe eine transparente wirtschaftliche Betrachtung anzuwenden.

2 Die Gesellschaften sind nach einem anerkannten Standard geméss der VASR33 zu
konsolidieren. Zu diesem Zweck ist deren Buchfiihrung auf die Konsolidierung
auszurichten.

4. Kapitel: Rechenschaftsablage bei offenen kollektiven Kapitalanlagen
1. Abschnitt: Jahresrechnung

Art. 92 SICAV
(Art. 36 Abs. I Bst. b KAG sowie 68, 70, 86 und 99 KKV34)

1 Die Jahresrechnung der SICAV besteht aus der Jahresrechnung der einzelnen
Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und -aktiondre sowie aus der Jahresrech-
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nung des Teilvermdgens der Unternchmeraktiondrinnen und -aktiondre und der
Gesamtrechnung der SICAV.

2 Die Jahresrechnung weist fiir die Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und
-aktionire die zuldssigen Anlagen im Sinne der Artikel 70, 86 und 99 KKV aus.

3 Fir das Teilvermdgen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre weist die
Jahresrechnung Folgendes aus:

a. die zuldssigen Anlagen im Sinne von Absatz 2 sowie das bewegliche, unbe-
wegliche und immaterielle Vermdgen, das fiir die unmittelbare Ausiibung
der betrieblichen Tétigkeit der SICAV unerlésslich ist;

b. die zuldssigen Verbindlichkeiten.

4 Zuldssig sind Verbindlichkeiten, die kurzfristig oder hypothekarisch sichergestellt
sind und im Zusammenhang mit der unmittelbaren Ausiibung der betrieblichen
Tatigkeit der SICAV eingegangen werden.

5 Die Jahresrechnungen eines oder mehrerer ausgewéhlter Teilvermdgen fiir Anle-
geraktiondrinnen und -aktionére diirfen nur zusammen mit der Gesamtrechnung der
SICAV ver6ftentlicht werden.

6 Die Jahresrechnung ist Teil des Jahresberichts, der den Geschéftsbericht nach OR35
ersetzt. Ein Lagebericht und eine Geldflussrechnung sind nicht zu erstellen.

Art. 93 Mindestgliederung der Vermdgensrechnung bezichungsweise
der Bilanz und der Erfolgsrechnung fiir Anlagefonds und SICAV
(Art. 91 KAG)

Fiir den Anlagefonds und die Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und -aktio-
nédre sind die Vermdgensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgs-
rechnung im Jahres- und im Halbjahresbericht in der Mindestgliederung nach den
Artikeln 94-98 zu ver6ffentlichen.

Art. 94 Effektenfonds

(Art. 53-57 und 89 KAG sowie 70-85 KKV36)
Die Vermdgensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgsrechnung von
Effektenfonds weisen die Mindestgliederung nach Anhang 2 auf.

Art. 95 Immobilienfonds
(Art. 58-67 und 89 KAG sowie 86-98 KKV37)

Die Vermogensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgsrechnung eines
Immobilienfonds weisen die Mindestgliederung nach Anhang 3 auf.
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Art. 96 Ubrige Fonds

(Art. 68-71 und 89 KAG sowie 99-102 KKV3%)

Die Mindestgliederungsvorschriften fiir Effektenfonds (Art. 94) gelten fiir tibrige
Fonds sinngemadss. Sie beziehen zusétzlich die fiir tibrige Fonds zuldssigen Anlagen
ein.

Art. 97 Mindestgliederung der Bilanz und der Erfolgsrechnung
des Teilvermogens der Unternehmeraktionérinnen und -aktionére
(Art. 53 ff. KAG und 68 KKV39)
I Das Teilvermégen der Unternehmeraktionérinnen und -aktionére ist zu gliedern in:
a. Anlagen;
b. Betriebsvermdgen.
2 Fiir die Gliederung der Anlagen gelten die Artikel 94-96.

3 Fiir die Gliederung des Betriebsvermogens gelten die Artikel 959 und 9594 OR40
sinngeméss.

4 Fiir den Anhang gilt Artikel 959¢ OR sinngemadss. Zusétzlich sind die Bewer-
tungsgrundsétze flir das materielle und immaterielle Anlagevermodgen der Unter-
nehmeraktionédrinnen und -aktiondre offenzulegen. Im Weiteren muss im Anhang
Aufschluss iiber die Durchfiihrung der Risikobeurteilung gegeben werden.

5 Unternehmeraktionérinnen und -aktiondre und stimmrechtsverbundene Aktionérs-
gruppen, die 5 Prozent der Aktien oder mehr halten, sind im Jahresbericht wie folgt
aufzufiihren:

a. Name bezichungsweise Firma;
b. Wohnsitz beziehungsweise Sitz;

c. Hohe der Beteiligung in Prozent.

Art. 98 Gesamtrechnung der SICAV
(Art. 91 KAG)

I Die Gesamtrechnung der SICAV besteht aus Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang
gemidss OR#4! und umfasst die Teilvermogen der Anlegeraktiondrinnen und
-aktionédre und das Teilvermogen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionére.

2 Firr die Erstellung der Bilanz und der Erfolgsrechnung sind die Positionen der
Teilvermogen der Anlegeraktiondrinnen und -aktiondre zu addieren. Die Gliederung
richtet sich dabei nach den Artikeln 94-96.

3 Das Teilvermdgen der Unternehmeraktionérinnen und -aktionére ist in der Bilanz
und der Erfolgsrechnung separat auszuweisen. Die Gliederung der Positionen richtet
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sich fiir die Anlagen nach den Artikeln 94-96 und fiir das Betriebsvermdgen nach
den Artikeln 959, 9594 und 959b OR sinngeméss.

4 Die Gesamtrechnung der SICAV ist nach Teilvermdgen der Anlegeraktionédrinnen
und -aktiondre, Teilvermdgen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre und
Gesamtvermogen der SICAV zu gliedern.

5 Die Angaben nach Artikel 97 Absatz 5 sind zusétzlich in der Gesamtrechnung
offenzulegen.

2. Abschnitt: Weitere Angaben

Art. 99 Inventar der kollektiven Kapitalanlage
(Art. 89 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

1 Das Inventar ist mindestens zu gliedern nach Anlagearten wie Effekten, Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente, Edelmetalle sowie
Commodities und innerhalb der Anlagearten unter Beriicksichtigung der Anlagepo-
littk nach Branchen, geografischen Gesichtspunkten, Effektenarten (Anhang 2
Ziff. 1.4) und Wéhrungen.

2 Fiir jede Gruppe oder Untergruppe sind deren Summe sowie der prozentuale Anteil
am Gesamtvermogen der kollektiven Kapitalanlage anzugeben.

3 Fiir jeden einzelnen im Inventar ausgewiesenen Wert ist der Anteil am Gesamt-
vermogen der kollektiven Kapitalanlage anzugeben.

4 Effekten sind dariiber hinaus zu gliedern in solche:
a. die an einer Borse gehandelt werden;

die an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt werden;

c. nach Artikel 70 Absatz 3 der KKV42;
d. nach Artikel 71 Absatz 2 KKV,
e. die nicht unter die Buchstaben a—d fallen.

5 Fiir jeden einzelnen im Inventar ausgewiesenen Wert ist die Bewertungskategorie
gemadss Artikel 84 Absatz 2 anzugeben.

6 Bei den unter Absatz 3 aufgefiihrten Effekten ist nur das Subtotal je Kategorie
anzugeben und jede Position entsprechend zu kennzeichnen.

Art. 100 Inventar von Immobilienfonds
(Art. 89 Abs. 1 Bst. ¢ und 90 KAG)

1 Das Inventar ist mindestens zu gliedern in:

a. Wohnbauten;
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b. kommerziell genutzte Liegenschaften;
c. gemischte Bauten;
d. Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte, und angefangene Bauten;

e. Anteile an anderen Immobilienfonds und Immobilieninvestmentgesellschaf-
ten;

f.  Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Darlehen.

2 Bei im Baurecht erstellten Bauten und im Stockwerkeigentum stehenden Objekten
ist dieser Umstand fiir jedes Objekt und im Total fiir jede Position in Absatz 1
Buchstaben a—d im Inventar anzugeben.

3 Das Inventar enthélt fiir jedes Grundstiick getrennt folgende Angaben:
a. die Adresse;
b. die Gestehungskosten;
c. den geschitzten Verkehrswert;
d. die erzielten Bruttoertrége.

4 Soweit in kurzfristige festverzinsliche Effekten, Immobilienzertifikate oder Deri-
vate investiert wird, sind diese ebenfalls auszuweisen.

5Die Ende Jahr ausstehenden Hypotheken und anderen hypothekarisch sicher-
gestellten Verbindlichkeiten sowie die Darlehen und Kredite sind mit den Zinskon-
ditionen und der Laufzeit aufzufiihren.

6 Fiir jeden Immobilienfonds ist ein Verzeichnis der zu diesem gehdrenden Immobi-
liengesellschaften unter Angabe der jeweiligen Beteiligungsquote zu publizieren.

7Die Positionen im Inventar sind nach den drei Bewertungskategorien gemdiss
Artikel 84 Absatz 2 darzustellen. Haben alle Anlageobjekte dieselbe Bewertungska-
tegorie, so konnen diese zusammenfassend flir das gesamte Liegenschaftsportfolio
aufgefiihrt werden.

Art. 101 Aufstellung der Kdufe, Verkdufe und anderer Geschifte
(Art. 89 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

I Samtliche Verdnderungen in der Zusammensetzung der kollektiven Kapitalanlage,
insbesondere Kéufe, Verkdufe, Ausserbilanzgeschifte, Gratisaktien, Bezugsrechte
und Splits, sind im Jahresbericht zu verdffentlichen. Dabei sind die einzelnen Ver-
mogensgegenstinde genau zu bezeichnen.

2 Bei Immobilienfonds ist jeder erworbene oder verdusserte Immobilienwert einzeln
aufzufiihren. Auf Begehren einer Anlegerin oder eines Anlegers ist der vereinbarte
Preis bekannt zu geben.

3 Bei Immobilienfonds sind Geschéfte zwischen kollektiven Kapitalanlagen, die von
der gleichen oder von verbundenen Fondsleitungen oder SICAV verwaltet werden,
speziell auszuweisen.
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4Die im Laufe des Geschiftsjahres gewéhrten Hypotheken und hypothekarisch
sichergestellten Darlehen, die vor Abschluss des Geschiftsjahres zuriickbezahlt
wurden, sind mit den Zinskonditionen und der Laufzeit aufzufiihren.

5Die im Laufe des Geschiftsjahres aufgenommenen Hypotheken und anderen
hypothekarisch sichergestellten Verbindlichkeiten sowie Darlehen und Kredite, die
vor Abschluss des Geschiftsjahres zuriickbezahlt wurden, sind mit den Zinskondi-
tionen und der Laufzeit oder summarisch pro Kategorie mit einer durchschnittlichen
Laufzeit und einem Durchschnittszinssatz aufzufiihren.

Art. 102 Veridnderung des Nettofondsvermogens
(Art. 89 KAG)

1 Fiir jede kollektive Kapitalanlage ist eine Aufstellung liber die Verdnderung des
Nettofondsvermogens zu erstellen, die mindestens zu gliedern ist in:

a. Nettofondsvermdgen zu Beginn des Berichtsjahres;
b.  Ausschiittungen;

Saldo aus dem Anteilverkehr;

°

d. Gesamterfolg;
e. Nettofondsvermdgen am Ende des Berichtsjahres.

2Im Weiteren ist die Anteilstatistik des Berichtsjahres auszuweisen (Art. 89 Abs. 1
Bst. b KAG).

Art. 103 Angaben fritherer Jahre
(Art. 91 KAG)

1 Im Jahresbericht und im Halbjahresbericht sind in der Vermodgensrechnung bezie-
hungsweise der Bilanz und der Erfolgsrechnung auch die Angaben des Vorjahres
auszuweisen.

2 Der Jahresbericht umfasst zusétzlich eine Aufstellung iiber das Nettofondsvermo-
gen sowie den Nettoinventarwert pro Anteil der vergangenen drei Berichtsjahre.
Stichtag ist der letzte Tag des Berichtsjahres.

3. Abschnitt: Verwendung des Erfolges und Ausschiittungen

Art. 104 Verwendung des Erfolges
(Art. 89 Abs. 1 Bst. a KAG)

I Die Aufstellung iiber die Verwendung des Erfolgs ist mindestens zu gliedern in:
a. Nettoertrag des Rechnungsjahres;
b. zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres;
c.  zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne fritherer Rechnungsjahre;

d.  Vortrag des Vorjahres;
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e. zur Verteilung verfiigbarer Erfolg;

f.  zur Ausschiittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg;
g. zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag;

h.  Vortrag auf neue Rechnung.

2 Es diirfen keine Reserven gebildet werden.

Art. 105 Ausschiittungen
(Art. 91 KAG)

I Zwischenausschiittungen aus Ertrdgen sind nur erlaubt, wenn dies im Fondsregle-
ment vorgesehen ist.

2 Kapitalgewinne diirfen nur ausgeschiittet werden, wenn folgende Voraussetzungen
erfiillt sind:

a. Die Ausschiittung muss im Fondsreglement vorgesehen sein.
b. Die Kapitalgewinne miissen realisiert sein.
c. Esdarfsich um keine Zwischenausschiittungen handeln.

3 Die Ausschiittung von Kapitalgewinnen ist auch zuldssig, wenn Kapitalverluste
fritherer Rechnungsjahre bestehen.

4 Es diirfen keine Tantiemen ausgerichtet werden.

4. Abschnitt: Publikationspflichten

Art. 106 Publikation des Ausgabe- und Riicknahmepreises beziechungsweise
des Nettoinventarwerts
(Art. 26 Abs. 3, 79, 80, 83 Abs. 4 KAG sowie 35a Abs. 1 Bst. 1 und 39 KKV43)

I Der Ausgabe- und Riicknahmepreis beziehungsweise der Nettoinventarwert ist in
den im Prospekt genannten Printmedien oder elektronischen Plattformen bei jeder
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen zu publizieren.

2 Die Preise fiir Effektenfonds und iibrige Fonds sind zudem mindestens zweimal
pro Monat zu ver6ffentlichen.

3 Fir folgende kollektive Kapitalanlagen sind die Preise mindestens einmal pro
Monat zu verdffentlichen:

a. Immobilienfonds;

b. kollektive Kapitalanlagen, bei denen das Recht auf jederzeitige Riickgabe im
Sinne von Artikel 109 Absatz 3 KKV eingeschrénkt worden ist.

4 Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation nach den Absdtzen 2
und 3 stattfindet, sind im Prospekt festzulegen.
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5 Wird der Nettoinventarwert publiziert, so ist der Hinweis «exklusive Kommis-
sionen» anzufligen.

Art. 107 Vereinfachter Prospekt fliir Immobilienfonds
(Art. 76 KAG und 107 KKV44)

1 Kollektive Kapitalanlagen oder deren Teilvermdgen mit mehreren Anteilsklassen
miissen fiir jede Anteilsklasse die Angaben nach Anhang 2 Ziffer 3.3 KKV offenle-
gen.

2 Kollektive Kapitalanlagen mit mehreren Teilvermdgen diirfen fiir jedes Teilver-
mogen einen separaten vereinfachten Prospekt veréffentlichen. Werden alle Teil-
vermodgen in einem vereinfachten Prospekt wiedergegeben, so sind die Angaben
nach Anhang 2 Ziffer 3.3 KKV fiir jedes Teilvermdgen einzeln offenzulegen.

3 Kollektive Kapitalanlagen oder Teilvermdgen mit mehreren Anteilsklassen verof-
fentlichen im gleichen vereinfachten Prospekt die Angaben samtlicher Anteilsklas-
sen.

5. Kapitel:
Rechenschaftsablage bei geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen
Art. 108 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen

(Art. 108 KAG)

1 Die Rechenschaftsablage richtet sich sinngeméss nach den Bestimmungen {iiber die
offenen kollektiven Kapitalanlagen.

2 Beteiligungen, die zu reinen Anlagezwecken gehalten werden, sind nicht zu kon-
solidieren, unabhéngig vom prozentualen Anteil der Stimmen und des Kapitals an
der gehaltenen Unternehmung.

Art. 109 SICAF
(Art. 117 KAG)

1 Die Rechenschaftsablage des Einzelabschlusses richtet sich sinngeméss nach den
Bestimmungen fiir die offenen kollektiven Kapitalanlagen.

2 Die Konsolidierungspflicht nach OR45 kommt nicht zur Anwendung. Eine allfél-
lige Konsolidierung hat nach einem anerkannten Standard geméiss VASR4¢ zu
erfolgen.
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4. Titel: Priifung und Priifberichte
1. Kapitel: Priifung

Art. 110 Aufteilung in Rechnungspriifung und Aufsichtspriifung und
Umfang der Priifungen
(Art. 126 KAG und 24 FINMAG#7)

I Die jéhrlichen Priifungen werden unterteilt in die Rechnungspriifung und die
Aufsichtspriifung.

2 Die Priifgesellschaft fiihrt bei den Bewilligungstragern mit Ausnahme der Vertreter
jéhrlich mindestens eine Zwischenpriifung durch.

Art. 111 Rechnungspriifung
(Art. 126 Abs. 5 und 6 KAG sowie 137 KKV48)

1 Bei der Rechnungspriifung kollektiver Kapitalanlagen werden die Angaben nach
den Artikeln 89 Absatz 1 Buchstaben a—h und 90 KAG gepriift.

2 Die Rechnungspriifung der Fondsleitung, des Vermdgensverwalters kollektiver
Kapitalanlagen, des Komplementérs einer Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen sowie des Vertreters ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen richtet
sich nach Artikel 728 ff. OR49.

3Fir den Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen kann die FINMA
Abweichungen vorsehen.

Art. 112 Aufsichtspriifung
(Art. 126 Abs. 1-4 KAG, Art. 24 FINMAGS0 und 2-8 FINMA-PV51)

I Die Aufsichtspriifung umfasst die Priifung der Einhaltung der jeweils anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften durch die Bewilligungstrager nach Artikel 13
Absatz 2 Buchstaben a—d, f und h KAG unter Einbezug der kollektiven Kapital-
anlagen.

2 Bei der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen ist der Komplemen-
tdr in den Prifumfang mit einzubeziehen.

3 Die Aufsichtspriifung umfasst auch die Priifung des Prospekts, der wesentlichen
Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und des vereinfachten Prospekts.

4 Die Aufsichtspriifung kann weitere, von der FINMA festgelegte Angaben umfas-
sen.

47 Finanzmarktaufsichtsgesetz vom 22. Juni 2007 (SR 956.1)
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2. Kapitel: Priifberichte

Art. 113 Art der Berichte
(Art. 126 KAG, 24 FINMAGS2, 137 KKV53 und Art. 9—12 FINMA-PV54)

Die Priifgesellschaft erstattet:

a.  Priifberichte tiber die aufsichtsrechtliche Priifung der Bewilligungstriger und
der kollektiven Kapitalanlagen sowie der nicht bewilligungspflichtigen Ver-
treter ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen (Aufsichtspriifung);

b. Priifberichte iiber die Priifung der Jahresrechnung nach Artikel 126 Absatz 5

KAG (Rechnungspriifung);
c. Kurzberichte iiber die Priifung der kollektiven Kapitalanlagen (Rechnungs-
priifung).
Art. 114 Priifbericht Aufsichtspriifung

(Art. 126 Abs. 1-4 KAG, 24 FINMAGS5 und 9-12 FINMA-PV>°)

1 Die Priifgesellschaft erstattet die Priifberichte innert sechs Monaten nach Ab-
schluss des Rechnungsjahres. Die FINMA kann in einzelnen Féllen Abweichungen
von dieser Frist vorsehen.

2 Die Priifberichte iiber die Fondsleitung beinhalten auch die von ihr verwalteten
Anlagefonds. Stimmt das Rechnungsjahr der Fondsleitung nicht mit demjenigen der
Anlagefonds tiberein, so sind deren Priifberichte unter Beachtung der Fristen nach
Absatz 1 als Ergénzung zum Priifbericht iiber die Fondsleitung quartalsweise zu
erstatten.

3 Die Priifberichte der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen beinhal-
ten auch den Komplementér.

4 Die Priifberichte iiber die Bewilligungstrager und die Anlagefonds sind dem Organ
fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle zur Kenntnis zu bringen. Die Priifbe-
richte sind in einer Sitzung dieses Organs zu besprechen und die Behandlung ist zu
protokollieren.

Art. 115 Priifbericht Rechnungspriifung
(Art. 126 Abs. 5 und 6 KAG sowie 137 KKV57)

1 Fiir die Priifberichte zur Rechnungspriifung gelten die Bestimmungen fiir die
ordentliche Priifung nach OR58 sinngemdss.

2 Die Priifgesellschaft erstattet die Kurzberichte rechtzeitig vor Publikation der
Jahresberichte. Sie sind von der zustdndigen leitenden Priiferin oder vom zusténdi-
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gen leitenden Priifer und einer oder einem weiteren zeichnungsberechtigten Mitar-
beitenden der Priifgesellschaft zu unterzeichnen.

3 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermogen ist fiir jedes einzeln zu berichten.

Art. 116 Kurzbericht
(Art. 126 Abs. 5 und 6 KAG, 24 FINMAGS9, 137 KKV60 und 9-12 FINMA-PV®')

I Der Kurzbericht dussert sich zur Einhaltung der gesetzlichen, vertraglichen, statu-
tarischen und reglementarischen Vorschriften betreffend die Jahresrechnung und zu
den Priifungen der Angaben nach Artikel 89 Absatz 1 Buchstaben a—h KAG, bei den
Immobilienfonds zusitzlich zu denjenigen nach Artikel 90 KAG.

2 Bei der SICAV und der SICAF kann der Kurzbericht auch die Berichterstattung
der aktienrechtlichen Priifgesellschaft gemaiss Artikel 728 OR®2 umfassen.

3 Die FINMA kann eine Standard-Bestétigung der Branchenorganisation der Priifge-
sellschaften fiir allgemeinverbindlich erklaren.

5. Titel: Schluss- und Ubergangsbestimmungen

Art. 117 Authebung eines anderen Erlasses

Die Kollektivanlagenverordnung-FINMA vom 21. Dezember 200663 wird aufge-
hoben.

Art. 118 Ubergangsbestimmungen

I Die Bewilligungstrager haben der FINMA bis zum 1. Januar 2017 die an diese
Verordnung angepassten Fondsvertrdge und Anlagereglemente zur Genehmigung
einzureichen.

2 Ab dem 1. Januar 2016 miissen Fondsleitung und SICAV:

a. die Bestimmungen zur Sicherheitenverwaltung nach den Artikeln 50-55
einhalten. Dies gilt fiir ihre Beauftragten sinngemaéss.

b. die Anforderungen an die Risikomessung von derivativen Finanzinstrumen-
ten erfiillen;

c. in ihren Prospekten das Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten sowie
beim relativen VaR-Ansatz das Vergleichsportefeuille geméss Artikel 49
Absatz 3 ausweisen.

3 Die Bewilligungstrager gemiss Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a, b und f KAG
miissen ab dem 1. Januar 2016 die Vorschriften zu Riskmanagement und Risiko-

59 SR 956.1
60 SR 951.311
61 SR 956.161
62 SR 220

63 [AS 2007 301, 2008 5613 Ziff. I 1]

m Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

951.312 Kreditinstitute

kontrolle nach den Artikeln 67-71 sowie die Voraussetzungen fiir den Einsatz von
Derivaten gemadss Artikel 71 erfiillen.

4 Die Bewilligungstriger gemdss Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a, b, f und h KAG
miissen ab dem 1. Januar 2017:

a. die delegierten Aufgaben sowie die Grundsitze zur Moglichkeit der Weiter-
delegation in ihren entsprechenden Organisationsdokumenten auffiihren;

b. die Anforderungen von Artikel 66 Absatz 5 betreffend die Delegation ins
Ausland einhalten.

5 Depotbanken miissen am 1. Januar 2016 interne Richtlinien geméss Artikel 78
implementiert haben.

6 Die Bestimmungen zur Konzernrechnung sowie zu den Angaben der Bewertungs-
kategorien der Anlagen (Art. 84 Abs. 2) sind erstmals einzuhalten im Geschéftsjahr,
das am 1. Januar 2016 oder innerhalb eines Jahres nach diesem Datum beginnt.

7 Die angefangenen Bauten miissen erstmals ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Ver-
ordnung gemiss Artikel 86 zum Verkehrswert bewertet werden.

8 Die Offenlegungspflichten in der Jahresrechnung gemiss den Anderungen der
Vorschriften in den Anhéngen 2 und 3 sind erstmals zu erfiillen im Geschéftsjahr,
das nach dem 1. Januar 2016 beginnt.

Art. 119 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2015 in Kraft.
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(Art. 35 Abs. 2)

Anrechnung von Derivaten / Basiswertiquivalent

1. Die Basiswertdquivalente werden im Grundsatz gemdss der nachstehenden,
nicht abschliessenden Liste von Derivaten bestimmt. Folgende Punkte gelten dabei
allgemein:

1.1 Die Referenzwihrung des Effektenfonds ist geméss den aktuellen Wech-
selkursen zugrunde zu legen.
1.2 Bei einem Wahrungsderivat, das aus zwei Vertragsseiten besteht, die beide

nicht in der Referenzwihrung des Effektenfonds zu erfiillen sind, sind
beide Vertragsseiten mit einzubeziehen.
1.3 Wird das Delta nicht berechnet, so ist ein Delta von eins einzusetzen.

2. Grundformen von Derivaten sind namentlich:

2.1 Futures:

2.1.1 Anleihen-Future: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktwert der
giinstigsten lieferbaren Referenzanleihe

2.1.2  Zins-Future: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse

2.1.3  Wihrungs-Future: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse

2.14  Aktien-Future: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktpreis der
zugrunde liegenden Aktie

2.1.5 Index-Future: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrdsse x Indexstand

2.2 Optionen (Kéufer-/Verkéuferposition; Call-/Put-Optionen):

221 Anleihen-Option: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktwert der
zugrunde liegenden Anleihe x Delta

222 Aktien-Option: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktwert der
zugrunde liegenden Aktie x Delta

223 Zins-Option: Kontraktwert x Delta

224 Wihrungs-Option: Kontraktwert der Wahrungsseite(n) x Delta

225 Index-Option: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Indexstand x
Delta

2.2.6 Optionen auf Futures: Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktwert
des Basiswerts x Delta

2.2.7 Optionsscheine und Bezugsrechte: Anzahl der Aktien/Anleihen x Markt-
wert des Basiswerts x Delta

2.3 Swaps:

2.3.1 Zinsswaps: Kontraktwert

2.3.2  Wihrungsswaps: Nominalwert der Wahrungsseite(n)

2.3.3  Zins-Wihrungsswaps: Nominalwert der Wahrungsseite(n)

234 Total-Return-Swap: Marktwert des zugrunde liegenden Basiswerts

235 Komplexer Total Return Swap: Summe der Marktwerte beider Vertrags-
seiten

2.3.6 Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen
(Single Name Credit Default Swaps):

m Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

951.312 Kreditinstitute

a. Verkdufer/Sicherungsgeber: der hdhere Betrag des Marktwerts des
zugrunde liegenden Basiswerts oder des Nominalwerts des Credit
Default Swaps
b. Kéufer/Sicherungsnehmer: Marktwert des zugrunde liegenden Basis-
werts
2.3.7 Finanzielle Differenzgeschifte: Anzahl der Aktien/Anleihen x Marktwert
des zugrunde liegenden Basiswerts
2.4 Forwards:
24.1 Wihrungstermingeschéfte: Nominalwert der Wahrungsseite(n)
242 Zinstermingeschéfte: Nominalwert

2.5 Gehebelte Risikoposition in Indizes mit eingebetteter Hebelwirkung:

Bei Derivaten, die eine gehebelte Investition gegeniiber einem Index erzielen, oder
Indizes, die eine Hebelwirkung aufweisen, sind hierfiir ebenfalls die Anrechnungs-
betrdge der entsprechenden Vermdgensgegenstidnde zu ermitteln und in die Berech-
nung mit einzubeziehen.

3. Finanzinstrumente mit Derivat-Komponente sind namentlich:

3.1 Wandelanleihen: Anzahl der zugrunde liegenden Basiswerte x Marktwert
der zugrunde liegenden Basiswerte x Delta
3.2 Credit-Linked Notes: Marktwert des zugrunde liegenden Basiswerts

33 Teileingezahlte Wertpapiere: Anzahl der Aktien/Anleihen x Marktwert der
zugrunde liegenden Basiswerte

34 Optionsscheine und Bezugsrechte: Anzahl der Aktien/Anleihen x Markt-
wert des Basiswerts x Delta

4. Schwellenoptionen

Anzahl der Kontrakte x Kontraktgrosse x Marktwert des zugrunde liegenden
Basiswerts x Delta
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Anhang 2
(Art. 94)

Mindestgliederung der Vermogensrechnung beziehungsweise
der Bilanz und der Erfolgsrechnung von Effektenfonds

1. Vermogensrechnung und Bilanz

1.1 Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken, aufgeteilt
in:

1.1.1 Sichtguthaben

1.1.2 Zeitguthaben

1.2 Geldmarktinstrumente

1.3 Forderungen aus Pensionsgeschéften

1.4 Effekten, einschliesslich ausgelichene und pensionierte Effekten, aufgeteilt
in:

1.4.1 Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige

Forderungswertpapiere und -rechte
1.4.2 Strukturierte Produkte
1.4.3  Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
1.44  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
1.5 Andere Anlagen

1.6 Derivative Finanzinstrumente

1.7 Sonstige Vermdgenswerte

1.8 Gesamtfondsvermdgen abziiglich

1.9 Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften

1.10 Aufgenommene Kredite
1.11 Andere Verbindlichkeiten

1.12 Nettofondsvermdgen
1.13 Anzahl Anteile im Umlauf
1.14 Nettoinventarwert pro Anteil

2. Erfolgsrechnung

2.1 Ertrage der Bankguthaben

2.2 Ertrdge der Geldmarktinstrumente
23 Ertriage der Reverse Repos

24 Ertrége der Effektenleihe

2.5 Ertrége der Effekten, aufgeteilt in:

2.5.1 Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte

252 Strukturierte Produkte

253 Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte, einschliesslich
Ertrage aus Gratisaktien

2.5.4  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

2.6 Ertrage der anderen Anlagen

2.7 Sonstige Ertriage

2.8 Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von Anteilen
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2.9 Total Ertrage abziiglich
2.10 Passivzinsen
2.11 Priifaufwand
2.12 Reglementarische Vergiitungen an:
2.12.1  die Fondsleitung
2.12.2  die Unternehmeraktionérinnen und -aktionére
2.12.3  die Depotbank
2.12.4  die Vermogensverwalterin beziehungsweise den Vermdgensverwalter
2.12.5  weitere Dritte
2.13 Sonstige Aufwendungen
2.14 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
2.15 Nettoertrag
2.16 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
2.17 Realisierter Erfolg
2.18 Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
2.19 Gesamterfolg
3. Anhang
3.1 Derivate:
3.1.1 Bei Anwendung des Commitment-Ansatzes I:
betragsmissig und in Prozenten des Nettofondsvermdgens
a. Total der engagementerhohenden Positionen (Basiswertiquivalent)
b. Total der engagementreduzierenden Positionen (Basiswertiquivalent)
3.1.2 Bei Anwendung des Commitment-Ansatzes II:
betragsmissig und in Prozenten des Nettofondsvermogens
a. Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten
b. Netto-Gesamtengagement aus Derivaten
c. Engagement aus Effektenleihe und Pensionsgeschiften
3.13 Bei Anwendung des Modell-Ansatzes:
a. Value-at-Risk-Limite per Stichtag in Prozenten des Nettofondsver-
mogens
b. Value-at-Risk per Stichtag in Prozenten des Nettofondsvermdgens
c. Value-at-Risk (durchschnittlich in Prozenten des Nettofondsvermdgens)
d. Backtesting: Anzahl Ausreisser
e. Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten
3.1.4  Identitdt der Vertragspartner bei OTC-Geschéften
3.2 Titel, Emittent, Stiickzahl/Nominalwert der am Bilanzstichtag
ausgelichenen Effekten
33 Titel, Emittent, Stiickzahl/Nominalwert der am Bilanzstichtag in Pension
gegebenen Effekten
34 Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zuriickbehaltenen Ertrége
3.5 Informationen iiber Kosten:
3.5.1 Angaben iiber die effektiven Vergiitungssétze, wo im Fondsreglement
Maximalsitze angegeben sind
352 Angabe und Erléuterung der Performance gemiss Branchenstandard
353 Total Expense Ratio (TER) gemiss Branchenstandard
3.6 Hinweis auf Soft Commission Agreements
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3.7 Grundsitze fiir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwerts Anhang 3
3.8 Direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebiihren aus Effekten- (Art. 95)
leihe und Pensionsgeschiften sowie die beteiligten Borger, Gegenparteien
und Vermittler . . . Mindestgliederung der Vermogensrechnung beziehungsweise
3.9 Fiir indexnachbildende kollektive Kapitalanlagen: Informationen zur Hohe der Bilanz und der Erfolgsrechnung von Immobilienfonds
des Tracking Errors
3.10 Art und Hohe entgegengenommener Sicherheiten
1. Vermogensrechnung und Bilanz
1.1 Kasse, Post- und Bankguthaben auf Sicht, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken
1.2 Bankguthaben auf Zeit, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken
1.3 Kurzfristige festverzinsliche Effekten, aufgeteilt in:

1.3.1 Sicherstellung von Bauvorhaben (Art. 90 KKV64)
1.3.2  Ubrige (Art. 89 KKV)

1.4 Grundstiicke, aufgeteilt in:
1.4.1 Wohnbauten
1.42  Kommerziell genutzte Liegenschaften
1.4.3 Gemischte Bauten
1.44  Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte, und angefangene Bauten
1.4.5 Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Darlehen
1.4.6 Anteile an anderen Immobilienfonds und Immobilieninvestmentgesell-
schaften
Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermdgen abziiglich:
kurzfristige Verbindlichkeiten, aufgeteilt in:
1 kurzfristige verzinsliche Hypotheken und andere hypothekarisch sicherge-
stellte Verbindlichkeiten
1.8.2 kurzfristige verzinsliche Darlehen und Kredite
1.83 kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten
1.9 Langfristige Verbindlichkeiten, aufgeteilt in:
1.9.1 langfristige verzinsliche Hypotheken und andere hypothekarisch sicherge-
stellte Verbindlichkeiten
1.9.2  langfristige verzinsliche Darlehen und Kredite
1.9.3 langfristige sonstige Verbindlichkeiten

—_—
0 9o

1.10 Anteile der Minderheitsaktiondre an Immobiliengesellschaften
1.11 Nettofondsvermogen vor geschitzten Liquidationssteuern
1.12 Geschitzte Liquidationssteuern

1.13 Nettofondsvermogen

1.14 Anzahl Anteile im Umlauf

1.15 Nettoinventarwert pro Anteil

64 SR 951.311
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2. Erf‘olgsrechnung 3.6.7 Eigenkapitalrendite
2.1 Ertrdge der Bank- und Postguthaben ggg ﬁgﬁ)ﬁzﬁﬁngswelse Disagio
2.2 Ertrége der kurzfristigen festverzinslichen Effekten 3' 6. 10 Anlagerendite
23 Mie.t z?nseinnahtjnen (erzielte Bruttoertrige) 3:7. Angaben iiber Derivate (Anhang 2 sinngemass)

%‘5‘ /S\ktl\t/.lert%ﬁgyzmsen 3.8 Grundsitze fiir die Bewertung des Fondsvermogens (Schétzungsmethode
’ onstige trirage .. . . und quantitative Angaben zu den Annahmen im Schétzungsmodell) sowie
2.6 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen die Berechnung des Nettoinventarwerts
2.7 Total Ertrage. abziiglich: . . . 3.9 Angaben iiber die effektiven Vergiitungssétze, wo im Fondsreglement
2.8 Hypqthekarzmsen und Zinsen aus hypothekarisch sichergestellten Maximalsitze angegeben sind
Verblpdhchkgltep 3.10 Gesamtbetrag der vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nach dem Bi-
2.9 Sonstige Passivzinsen lanzstichtag fiir Grundstiickkdufe sowie Bauauftrdge und Investitionen in
2.10 Unterhalt und Reparaturen Liegenschaften.
2.11 L@egenschaftenverwaltung, aufgeteilt in: 3.11 Langfristige Verbindlichkeiten, aufgeteilt nach Falligkeit innerhalb von
2.11.1  Liegenschaftsaufwand einem bis fiinf Jahren und nach fiinf Jahren.
2.11.2  Verwaltungsaufwand
2.12 Schétzungs- und Priifaufwand
2.13 Abschreibungen auf Grundstiicken
2.14 Riickstellungen fiir kiinftige Reparaturen
2.15 Reglementarische Vergiitungen an:
2.15.1 die Fondsleitung
2.15.2  die Unternehmeraktionérinnen und Unternehmeraktionére
2.15.3  die Depotbank
2.15.4 die Immobilienverwalterin beziechungsweise den -verwalter
2.15.5  weitere Dritte
2.16 Sonstige Aufwendungen
2.17 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
2.18 Anteile der Minderheitsaktionédrinnen und -aktionédre an Immobiliengesell-
schaften
2.19 Nettoertrag
2.20 Realisierte Kapitalgewinne und —verluste
221 Realisierter Erfolg
2.22 Nicht realisierte Kapitalgewinne und —verluste einschliesslich Liquida-
tionssteuern
2.23 Gesamterfolg
3. Anhang
3.1 Hohe des Abschreibungskontos der Grundstiicke
32 Hohe des Riickstellungskontos fiir kiinftige Reparaturen
33 Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zuriickbehaltenen Ertrige
34 Anzahl der auf Ende des nichsten Rechnungsjahres gekiindigten Anteile
3.5 Kennzahlen gemiss Branchenstandards:
3.6.1 Mietausfallrate
3.6.2 Fremdfinanzierungsquote
3.6.3  Ausschiittungsrendite
3.6.4  Ausschiittungsquote
3.6.5 Betriebsgewinnmarge
3.6.6  Fondsbetriebsaufwandquote
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I.  Zweck und Geltungsbereich

Zweck dieses Rundschreibens ist es, den Begriff des ,Vertriebs von kollektiven
Kapitalanlagen zu konkretisieren und auszufiihren, welche Tatigkeiten als Vertrieb zu
qualifizieren sind. Zudem werden die Rechtsfolgen der Qualifikation einer bestimmten
Téatigkeit als Vertrieb aufgezeigt.

Dieses Rundschreiben richtet sich an Banken, Versicherungsunternehmen,
Effektenhandler, Fondsleitungen, SICAV, Kommanditgesellschaften fir kollektive
Kapitalanlagen, SICAF, Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, Vertreter
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, Vertriebstrager sowie an alle anderen Personen,
welche kollektive Kapitalanlagen vertreiben.

Kapitel Il gilt sinngemass fiir interne Sondervermdégen (Art. 4 KAG) sowie fiir strukturierte
Produkte (Art. 5 KAG).

Il. Grundbegriffe
A.  Vertrieb

a) »Anbieten“ und ,,Werben“ als Vertrieb (Art. 3 Abs. 1 KAG und Art. 3 Abs. 1
KKV)

Als Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen gilt jedes Anbieten von Kkollektiven
Kapitalanlagen und jedes Werben fiir kollektive Kapitalanlagen, (i) das sich nicht
ausschliesslich an Anleger geméass Art. 10 Abs. 3 Bst. a und b KAG richtet bzw. (ii) das
nicht von einem Ausnahmetatbestand gemass Art. 3 Abs. 2 KAG erfasst wird.

Als Vertrieb gilt dabei sowohl jedes Anbieten, d.h. das effektive Angebot zum
Vertragsabschluss, als auch jedes Werben, d.h. die Verwendung von Werbemitteln jeder
Art, deren Inhalt dazu dient, bestimmte kollektive Kapitalanlagen anzubieten. Das
+Anbieten* oder ,Werben" umfasst jegliche Art von Tatigkeit, die den Erwerb von Anteilen
kollektiver Kapitalanlagen durch einen Anleger bezweckt.

Art und Form der Mittel sind grundsatzlich nicht von Bedeutung. Als solche fallen
namentlich in Betracht: Print- und elektronische Medien jeder Art, wie Zeitungen und
Zeitschriften, Streusendungen (Direct Mail), Prospekte, Fact Sheets, Empfehlungslisten
und Informationsschreiben an die Kunden einer Bank oder eines anderen
Finanzintermediars, Offerten an Finanzintermediare (die nicht als Anleger im Sinne von
Art. 10 Abs. 3 Bst. a und b KAG gelten) zur Weiterleitung an ihre Kundschaft, Angaben
Uber die Zeichnungsmdglichkeiten von kollektiven Kapitalanlagen (z.B. Valorennummer,
Zeichnungsstelle), Pressekonferenzen, Telefonmarketing, ungebetene Telefonanrufe (Cold
Calling), Prasentationen (Road Shows), Finanzmessen, gesponserte Reportagen Uber
kollektive Kapitalanlagen, Hausbesuche von Finanzintermedidren jeder Art, Internet-
Websites und andere Formen des E-Commerce, Zeichnungsscheine und online-
Zeichnungsmaglichkeiten sowie E-Mails.
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Der Vertrieb erfasst auch den indirekten Vertrieb. Daher gilt namentlich das Anbieten von
oder Werben fiir ,verwaltete Fondskonti“ als Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen.
,Verwaltete Fondskonti“ sind dadurch gekennzeichnet, dass im Rahmen eines definierten
Konzeptes kollektive Kapitalanlagen eingesetzt werden und diese in ihrer 6konomischen
Wirkung mit einem Fund of Funds oder einem Anlagestrategiefonds vergleichbar sind.

b) Ausnahmetatbestinde

aa) Angebote und Werbung fiir  beaufsichtigte  Finanzintermedidre  und
Versicherungsunternehmen (Art. 3 Abs. 1 KAG; Art. 3 Abs. 4 KKV)

(Keine Ausfiihrungen.)

bb)  Zurverfiigungstellung von Informationen sowie Erwerb von kollektiven
Kapitalanlagen im Rahmen von bloss ausfiihrenden Transaktionen (Art. 3 Abs. 2
Bst. a KAG; Art. 3 Abs. 2 Bst. b KKV)

(Keine Ausfiihrungen.)

cc)  Zurverfliigungstellung von Informationen sowie Erwerb von  kollektiven
Kapitalanlagen im Rahmen von Beratungsvertrdgen (Art. 3 Abs. 2 Bst. a KAG; Art. 3
Abs. 2 Bst. a und Abs. 3 KKV)

Diese Ausnahme ist nicht anwendbar auf Handlungen eines Dritten, der, ohne
Vertragspartei des Beratungsvertrags zu sein, gegeniber dem Anleger oder dem
unabhangigen Vermdgensverwalter im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG kollektive
Kapitalanlagen anbietet oder bewirbt.

dd)  Zurverfiigungstellung von Informationen sowie Erwerb von  kollektiven
Kapitalanlagen im Rahmen von Vermégensverwaltungsvertrdgen (Art. 3 Abs. 2
Bst. b und ¢ KAG)

Diese Ausnahme ist nicht anwendbar auf Handlungen eines Dritten, der, ohne
Vertragspartei des Vermégensverwaltungsvertrags zu sein, gegeniiber dem Anleger oder
dem unabhangigen Vermdgensverwalter im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG kollektive
Kapitalanlagen anbietet oder bewirbt.

Stellt ein unabhéngiger Vermdgensverwalter, welcher keinen von der FINMA anerkannten
Verhaltensregeln im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG unterstellt ist, Informationen zu
kollektiven ~Kapitalanlagen zur Verfigung oder erwirbt er im Rahmen eines
Vermdgensverwaltungsvertrages kollektive Kapitalanlagen, darf er nur schweizerische
kollektive Kapitalanlagen und diese ausschliesslich im Rahmen eines mit qualifizierten
Anlegern im Sinne von Art. 10 Abs. 3 oder 3°° KAG abgeschlossenen
Vermogensverwaltungsvertrages erwerben (Art. 3, 13 und 19 Abs. 1°° KAG sowie Art. 30a
KKV).

ee) Publikation von Preisen, Kursen, Inventarwerten und Steuerdaten durch
beaufsichtigte Finanzintermediére (Art. 3 Abs. 2 Bst. d KAG; Art. 3 Abs. 5 KKV)

(Keine Ausfluihrungen.)
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ff) Anbieten von Mitarbeiterbeteiligungsplénen an Mitarbeitende (Art. 3 Abs. 2 Bst. e
KAG; Art. 3 Abs. 6 KKV)

(Keine Ausfiihrungen.)

B. Qualifizierte Anleger

a) Qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG
(Keine Ausfiihrungen.)

b) Vermdgende Privatpersonen im Sinne von Art. 10 Abs. 3° KAG (Art. 6 und 6a
Abs. 1 KKV)

Eine ,vergleichbare Erfahrung” im Sinne von Art. 6 Abs. 1 Bst. a Ziff. 1 KKV liegt vor, wenn
der Anleger am relevanten Markt wahrend der vier vorhergehenden Quartale
durchschnittlich pro Quartal 10 Geschéafte von erheblichem Umfang getatigt hat.

c)  Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3" KAG (Art. 6a Abs. 2 KKV)
(Keine Ausfiihrungen.)
C. Vertrieb an qualifizierte und nicht-qualifizierte Anleger

Sofern eine Tétigkeit die Definition des Vertriebs nach Art. 3 KAG erfillt und sich die
Tétigkeit nur an qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 Bst. ¢ und d oder 3”° KAG
richtet, liegt ein Vertrieb an qualifizierte Anleger vor.

Vertriebshandlungen gegeniiber unabhangigen Vermogensverwaltern im Sinne von Art. 3
Abs. 2 Bst. ¢ KAG gelten als Vertrieb an qualifizierte Anleger, sofern diese sich schriftlich
verpflichten, die Informationen nur fir Kunden zu verwenden, die als qualifizierte Anleger
im Sinne von Art. 10 KAG gelten.

Vertriebshandlungen gegeniiber qualifizierten Anlegern im Sinne von Art. 10 Abs. 3" KAG
ohne Einbezug des betroffenen beaufsichtigten Finanzintermediars im Sinne von Art. 3
Abs. 2 Bst. b KAG bzw. des betroffenen unabhangigen Vermogensverwalters im Sinne von
Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG gelten als Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger (Art. 6a Abs. 2
KKV).

Die Kotierung einer auslandischen kollektiven Kapitalanlage an einer schweizerischen Bor-
se gilt als Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger.

lll. Rechtsfolgen des Vertriebs
A.  Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger
a) Genehmigungspflicht der massgebenden Dokumente

Gemass Art. 120 Abs. 1 KAG bedarf der Vertrieb auslandischer kollektiver Kapitalanlagen
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in der Schweiz oder von der Schweiz aus an nicht qualifizierte Anleger vor dessen
Aufnahme einer Genehmigung der FINMA. Der Vertreter legt der FINMA die
massgebenden Dokumente wie Verkaufsprospekt, Statuten oder Fondsvertrag vor.

Die FINMA erteilt die Genehmigung, wenn die Bedingungen nach Art. 120 Abs. 2 KAG
erfullt sind, d.h. namentlich wenn fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ein Vertreter
der auslandischen kollektiven Kapitalanlage bezeichnet worden ist (Art. 123 Abs. 1 KAG).

b) Pflichten des Vertreters

aa) Grundsatz und Pflichten im Allgemeinen

Der Vertreter vertritt die auslandische kollektive Kapitalanlage gegeniiber Anlegern und der
FINMA. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht beschrankt werden (Art. 124 Abs. 1 KAG).
Ausserdem muss er die Treue-, Sorgfalts- und Informationspflichten gemass Art. 20 Abs. 1
KAG erfiillen.

Er héalt die gesetzlichen Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie die
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen ein, die von der FINMA zum
Mindeststandard erklart worden sind (Art. 124 Abs. 2 KAG).

bb)  Gesetzliche Publikation- und Meldevorschriften

aaa) Massgebende Dokumente

Der Vertreter verdffentlicht die massgebenden Dokumente nach den Art. 13a und 15
Abs. 3 KKV, d.h. den Prospekt, den vereinfachten Prospekt bzw. das KIID, den
Fondsvertrag, die Statuten und das Anlagereglement sowie jedes andere fir die Erteilung
der Genehmigung nach auslandischem Recht notwendige Dokument, welche den
Dokumenten gemass Art. 15 Abs.1 KAG entsprechen. Grundsatzlich sind die
massgebenden Dokumente in einer Amtssprache zu veréffentlichen.

In den Publikationen (inkl. solchen betreffend Anderungen in den massgebenden
Dokumenten gemass Art. 133 Abs. 3 KKV) und in der Werbung (Art. 133 Abs. 2 KKV) sind
anzugeben:

e der Herkunftsstaat der kollektiven Kapitalanlage;

e der Vertreter;

e die Zahlstelle;

e der Ort, wo die Dokumente nach Art. 13a und 15 Abs. 3 KKV sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht bezogen werden kénnen.

bbb) Jahres- und Halbjahresberichte

Der Vertreter veroffentlicht die Jahres- und Halbjahresberichte in einer Amtssprache.
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cce) Verdéffentlichung von Nettoinventarwert bzw. Ausgabe- und Riicknahmepreisen

Der Vertreter veroffentlicht Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Inventarwert mit
dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* gemeinsam bei jeder Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen, mindestens aber zweimal im Monat, in den im Prospekt genannten
Publikationsorganen. Fir kollektive Kapitalanlagen (inklusive Immobilienfonds), bei denen
das Recht auf jederzeitige Riickgabe im Sinne von Art. 109 Abs. 3 KKV eingeschrankt
worden ist, mussen die vorgenannten Publikationen mindestens einmal pro Monat
vorgenommen werden. Die Wochen und Wochentage, an denen die Veroffentlichungen
stattfinden, miissen im Prospekt angegeben werden (Art. 133 Abs. 4 KKV sowie Art. 79
KKV-FINMA).

ddd) Anderungen

Der Vertreter reicht die Jahres- und Halbjahresberichte der FINMA unverzi]glich1 ein,
meldet ihr Anderungen der massgebenden Dokumente unverziiglich und verdffentlicht
diese in den F‘ublikationsorganen.2 Art. 39 Abs. 1 und Art. 41 Abs. 1 zweiter Satz KKV
gelten sinngemass (Art. 133 Abs. 3 KKV).

Um die Jahres- und Halbjahresberichte auf die Vollstandigkeit bezuglich der
vorgeschriebenen Angaben hin zu priifen, fillt der Vertreter die Checklisten® aus und stellt
diese zusammen mit den entsprechenden Berichten der FINMA zu.

Bei Anderungen der massgebenden Dokumente nach Art. 13a KKV ist der FINMA ein
Anderungsgesuch gemaéss der entsprechenden Gesuchsvorlage4 einzureichen.

Der Vertreter reicht der FINMA in den Fallen von Art. 15 Abs. 1 und 4 KKV ein
Anderungsgesuch gemaéss der entsprechenden Gesuchsvorlage5 ein.

Der Vertreter hat die FINMA sodann u.a. in folgenden Fallen unverziglich (sofern
nachstehend nichts anderes erwéhnt wird) zu informieren:

e bei der Zusammenlegung oder Liquidation einer kollektiven Kapitalanlage bzw. eines
Teilvermégens sowie der Anderung der Rechtsform;®

Innert max. zwei Wochen nach Publikation des Berichtes, spatestens aber innerhalb von zwei
Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte bzw. innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Ge-
schaftsjahres (Art. 89 Abs. 1 und 3 KAG).

Spatestens innert eines Monates nach Inkrafttreten der Anderungen sind der FINMA die ange-
passten, in einer schweizerischen Amtssprache abgefassten Dokumente (inkl. der &nderungs-
markierten Versionen) einzureichen und die Anderungen in den Publikationsorganen zu veréffent-
lichen. Die Publikationen haben unabhangig von der Genehmigung der Anderungen durch die
FINMA innert dieser Frist zu erfolgen.

Abrufbar unter www.finma.ch > Beaufsichtigte.

Abrufbar unter www.finma.ch > Beaufsichtigte.

Abrufbar unter www.finma.ch > Beaufsichtigte.

Nach durchgefiihrter Zusammenlegung sind zudem deren Vollzug sowie das Umtauschverhaltnis,
nach abgeschlossener Liquidation die Schlusszahlungen ohne Verzug in den schweizerischen
Publikationsorganen zu veréffentlichen. Wird eine in der Schweiz zum Vertrieb zugelassene kol-
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e bei der Nichtlancierung einer kollektiven Kapitalanlage bzw. eines Teilvermdgens oder
der Nichtaufnahme des diesbezlglichen Vertriebes in der Schweiz;

e wenn bei einer von ihm vertretenen auslandischen kollektiven Kapitalanlage mit be-
sonderen Risiken Mutationen betreffend die besonders qualifizierten geschaftsfihren-
den Personen (Art. 14 Abs. 1 Bst. a KAG i.V.m. Art. 10 und Art. 15 Abs. 1 Bst. a KKV),
bei der Fondsleitung bzw. Gesellschaft und/oder bei allfallig Beauftragten erfolgen;

e wenn bei einer von ihm vertretenen auslandischen kollektiven Kapitalanlage die Riick-
zahlung der Anteile aufgeschoben wird (Art. 81 Abs. 1 KAG i.V.m. Art. 110 KKV);7

e bei einer den Vertreter selbst betreffenden Fusion, Spaltung, Vermdégensibertragung
oder Anderung der Rechtsform (resultiert daraus ein Vertreterwechsel, so bedarf dieser
der vorgangigen Genehmigung der FINMA; Art. 120 Abs. 2°° KAG);

e bei einem den Vertreter betreffenden Wechsel der Priifgesellschaft (vorgangig);

e bei der Anderung bzw. Kiindigung des Versicherungsvertrages oder Auflésung dessel-
ben aus anderen Griinden (sofern mdglich vorgangig, ansonsten unverziglich);

e wenn Schadenersatzanspriiche gegen den Vertreter geltend gemacht werden;
e bei den Vertreter selbst betreffenden Firma- oder Adressanderungen;
e bei einem Zahlstellenwechsel (vorgéngig);

e bei Massnahmen einer ausléandischen Aufsichtsbehdrde gegen die kollektive Kapitalan-
lage, namentlich den Entzug der Genehmigung;

e bei der Auflésung von Vertretungsvertragen (vorgéngige Genehmigungspflicht geméss
Art. 120 Abs. 2°° KAG).

eee) Publikationsvorschriften im Besonderen

Der Vertreter veréffentlicht eine Zusammenfassung der wesentlichen Anderungen mit dem
Hinweis auf die Stellen, wo die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen
(mindestens bei ihm selbst; Art. 133 Abs. 3 KKV i.V.m. Art. 27 Abs. 2 KAG und Art. 39 Abs.
1 und 41 Abs. 1 zweiter Satz KKV).

Anderungen von Gesetzes wegen, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die
ausschliesslich formeller Natur sind, missen der FINMA gemeldet werden. Sie kann diese
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fur nicht publikationspflichtig erklaren (Art. 133 Abs. 3 i.V.m. Art. 41 Abs. 108 KKV).
c) Vertriebstréagerbewilligung

Der Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen an nicht-qualifizierte Anleger ist gemass Art. 13
Abs. 1 KAG bewilligungspflichtig. Vorbehalten bleibt Art. 8 KKV.

Keine Bewilligungspflicht als Vertriebstrager entsteht beim Vertrieb von fondsgebundenen
Lebensversicherungen. Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmer vor
Vertragsabschluss nach den Vorgaben zu informieren, die gemass Art. 75-77 KAG gelten
fir die Information von Anlegern in offenen kollektiven Kapitalanlagen durch die
Fondsleitung oder die SICAV. Die entsprechenden Ausfiihrungsbestimmungen, namentlich
Art. 106-107e sowie die Anhénge 1-3 der KKV, sind zu beriicksichtigen (vgl. Rz 56
FINMA-RS 08/39 ,Anteilgebundene Lebensversicherung” und Rz 57 FINMA-RS 08/40
,Lebensversicherung").

Die vertreibende Person hat namentlich die Protokollierungspflicht gemass Art. 24 Abs. 3
KAG und Art. 34a KKV sowie die Pflicht zur Information Uber Geblhren, Kosten und
Vertriebsentschadigungen nach Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG einzuhalten.

B.  Vertrieb an qualifizierte Anleger
a) Bestellung des Vertreters und der Zahlstelle

Der Vertrieb von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen einzig an qualifizierte Anleger
setzt die Bestellung eines Vertreters und einer Zahlstelle voraus (Art. 120 Abs. 4 und
Art. 123 Abs. 1 KAG).

Art. 120 Abs. 2°° KAG gilt nicht fir den Vertrieb von ausléandischen kollektiven
Kapitalanlagen an qualifizierte Anleger. Der Vertreter braucht in solchen Fallen keine
vorgangige Genehmigung der FINMA, um sein Mandat zu beenden.

Der Vertreter vertritt die auslandische kollektive Kapitalanlage gegenuber Anlegern und der
FINMA. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht beschréankt werden (Art. 124 Abs. 1 KAG).
Ausserdem muss er die Treue-, Sorgfalts- und Informationspflichten gemass Art. 20 Abs. 1
KAG erfiillen.

Der Vertreter einer auslandischen kollektiven Kapitalanlage, die in der Schweiz
ausschliesslich an qualifizierte Anleger vertrieben wird, hat mit dem Finanzintermediar
gemass Art. 19 Abs. 1% KAG einen schriftlichen Vertriebsvertrag gemass Art. 30a KKV
abzuschliessen.

Der Vertreter stellt sicher, dass die Anleger die massgebenden Dokumente der
auslandischen kollektiven Kapitalanlage nach Art. 13a KKV bei ihm beziehen kénnen und
dass in diesen die Informationen geméass Art. 133 Abs. 2 KKV enthalten sind. Er hat
sicherzustellen, dass die Bezeichnungen der von ihm vertretenen kollektiven
Kapitalanlagen nicht zu Tauschung oder Verwechslung Anlass geben (Art. 120 Abs. 4
KAG).
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Der Vertreter hat keine gesetzlichen Melde- und Publikationspflichten (Art. 133 Abs. 5
KKV). Er muss insofern seine Mandate der FINMA nicht anzeigen.

b)  Vertriebstragerbewilligung

Der Vertrieb von schweizerischen kollektiven Kapitalanlagen an qualifizierte Anleger ist
weder bewilligungspflichtig noch bewilligungsfahig (Art. 13 Abs. 1 KAG e contrario).

Allerdings darf der Vertrieb in der Schweiz von ausléndischen kollektiven Kapitalanlagen
an qualifizierte Anleger nur durch in der Schweiz oder im Ausland angemessen
beaufsichtigte Finanzintermediare erfolgen (Art. 19 Abs. 10 KAG). Um in der Schweiz als
angemessen beaufsichtigt im Sinne von Art. 19 Abs. 1% KAG zu gelten, muss ein
Finanzintermediar eine Vertriebstragerbewilligung der FINMA haben oder gemass Art. 8
KKV davon befreit sein (Art. 30a KKV analog).

Keine Bewilligungspflicht als Vertriebstrager entsteht beim Vertrieb von fondsgebundenen
Lebensversicherungen. Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmer vor
Vertragsabschluss nach den Vorgaben zu informieren, die gemass Art. 75-77 KAG gelten
fur die Information von Anlegern in offenen kollektiven Kapitalanlagen durch die
Fondsleitung oder die SICAV. Die entsprechenden Ausfiihrungsbestimmungen, namentlich
Art. 106—107e sowie die Anhange 1-3 der KKV, sind zu berlicksichtigen (vgl. Rz 56
FINMA-RS 08/39 ,Anteilgebundene Lebensversicherung® und Rz 57 FINMA-RS 08/40
,Lebensversicherung®).

Die vertreibende Person hat namentlich die Protokollierungspflicht gemass Art. 24 Abs. 3

KAG und Art. 34a KKV sowie die Pflicht zur Information Uber Gebihren, Kosten und
Vertriebsentschadigungen nach Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG einzuhalten.

IV. Vertrieb via Internet
A.  Alilgemeines

Der Inhalt einer Website, der den Erwerb von Anteilen kollektiver Kapitalanlagen durch
Anleger bezweckt, stellt Vertrieb dar.

Angesichts der grenzuberschreitenden Wirkung des Internets sind darliber hinaus auch
allfallige einschlagige auslandische Vorschriften zu berticksichtigen.

a) Vertrieb in der Schweiz
Es wird vermutet, dass sich eine Website an Anleger in der Schweiz richtet, wenn Indizien
in ihrer Gesamtwirkung einen Bezug zur Schweiz herstellen. Bei der Wirdigung der

Gesamtwirkung kommen namentlich die folgenden Indizien in Frage:

e Die Website richtet sich ausdriicklich an Anleger mit Sitz oder Wohnsitz in der
Schweiz;
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e Hinweis auf eine Schweizer Kontaktadresse oder auf Vertreter, Vertriebstrager, Zahl-
stellen oder andere Finanzintermediare mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz;

e Publikation von Inventarwerten oder Ausgabe- und Ricknahmepreisen, die auf
Schweizer Franken lauten (vorbehaltlich Art. 3 Abs. 5 KKV);

e Verwendung einer Schweizer Landessprache (nur kumulativ in Verbindung mit einem
oder mehreren anderen Indizien);

e Hinweis auf schweizerische oder auslandische Gesetzesbestimmungen, welche fir
Personen mit Sitz bzw. Wohnsitz in der Schweiz von Interesse sind (z.B. Darstellung
der Steuervorteile des Domizils der kollektiven Kapitalanlage);

e Verweise (Hyperlinks) auf andere Websites oder auf sonstige Medien (Zeitungen, Ra-
dio, Fernsehen usw.) mit Bezug zur Schweiz.

Richtet sich eine Website an Anleger in der Schweiz und sind die Angebote nicht nur fir
Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 Bst. a und b KAG einsehbar, stellt die Website Vertrieb
in der Schweiz dar (Art. 3 Abs. 4 KKV). Der Verantwortliche der Website muss die
Anforderungen gemass den Abschnitten B. und C. erfiillen.

Eine solche Website stellt keinen Vertrieb in der Schweiz dar, wenn sie ihr Angebot an
Anleger in der Schweiz ausdricklich ausschliesst (Disclaimer) oder eine
Zugangsbeschrankung gegenlber Anlegern in der Schweiz enthalt:

aa) Disclaimer

Der Disclaimer darf durch den Besucher einer Website nicht umgangen werden kénnen.
Dies kann namentlich dadurch sichergestellt werden, dass er automatisch auf dem
Bildschirm erscheint und der Anleger bestdtigen muss, davon Kenntnis genommen zu
haben. Er muss erscheinen, bevor der Besucher tGiberhaupt Zugang zum Inhalt der Website
erhalt. Sobald es mdglich ist, Anteile von kollektiven Kapitalanlagen online zu zeichnen,
muss der Disclaimer auch in dem Augenblick erscheinen und dessen Kenntnisnahme
bestatigt werden, in dem der Anleger den Anbieter der kollektiven Kapitalanlage online
kontaktiert, um eine Zeichnung vorzunehmen.

Ein allgemeiner Disclaimer, wonach die Website in denjenigen Landern, in denen keine
Vertriebsgenehmigung vorliegt, nicht als Vertrieb gelte, gentigt nicht.

bb)  Zugangsbeschrédnkungen der Website

Die Zugangsbeschrankung muss die Feststellung des Sitzes bzw. Wohnsitzes der
interessierten Anleger gestatten. Die Anbieter von kollektiven Kapitalanlagen sind im
Prinzip frei bei der Wahl der ihnen geeignet erscheinenden Zugangsbeschrankungen
(Fragebogen, Passworter usw.), sofern die Kriterien flr die Zugangsbeschrankung dem
Besucher klar ersichtlich sind. Ein Online-Fragebogen stellt aber nur dann eine
ausreichende Zugangsbeschrankung dar, wenn der Besucher der Website seinen Sitz
bzw. Wohnsitz angeben muss. Die Anbieter von kollektiven Kapitalanlagen dirfen sich auf
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die Angaben der Besucher verlassen.
b) Discussion Sites

Die Anmeldung bei einer sog. Discussion Site (wie Newsgroups, Bulletin Boards, Chat
Rooms usw.) gilt grundsatzlich nicht als Vertrieb. Dennoch kdnnen solche Sites bei
uneingeschréanktem Zugang und bei Benutzung durch Anbieter oder Werbende von
kollektiven Kapitalanlagen Vertrieb darstellen, sobald Indizien in ihrer Gesamtwirkung
einen Bezug zur Schweiz herstellen.

B.  Vertrieb an qualifizierte Anleger in der Schweiz via Internet

Richtet sich die Website nur an qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 Bst. c, d,
und 3" KAG in der Schweiz oder gemass Rz 19 an unabhangige Vermdgensverwalter im
Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG, liegt Vertrieb an qualifizierte Anleger in der Schweiz

vor.
a) Vertriebstragerbewilligung

Der in der Schweiz ansassige Verantwortliche der Website bedarf einer
Vertriebstragerbewilligung im Sinne von Art. 13 Abs. 1 KAG, soweit es sich nicht um
schweizerische kollektive Kapitalanlagen handelt (vgl. Rz 62).

Der im Ausland ansassige Verantwortliche der Website muss ein in seinem Sitzstaat zum
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen zugelassener Finanzintermediar sein und schriftliche
Vertriebsvertrage mit dem betroffenen Vertreter in der Schweiz gemass Art. 30a KKV
abschliessen.

b)  Anforderungen an die Website

Richtet sich eine Website an qualifizierte Anleger in der Schweiz, muss sie einen
Disclaimer oder eine Zugangsbeschrankung enthalten, welche die nachfolgenden
Anforderungen erflllen:

aa) Disclaimer

Ein allgemeiner Disclaimer muss Schweizer Anleger ausdriicklich darauf hinweisen, dass
die Website sich nur an qualifizierte Anleger richtet. Der Disclaimer gilt nicht als
Uberpriifung der Anlegerkategorie (qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 KAG) im
Zeitpunkt des Erwerbs der kollektiven Kapitalanlage. Er gilt insbesondere weder als
Nachweis im Sinne von Art. 6 Abs. 1 und 5 KKV noch als schriftliche Erklarung im Sinne
von Art. 6a KKV.

Bietet die Website auch kollektive Kapitalanlagen an, fur die kein Vertreter bzw. keine
Zahlstelle in der Schweiz bezeichnet worden ist, so muss die Website ausserdem einen
Disclaimer enthalten, der ausdriicklich darauf hinweist, dass die betroffenen kollektiven
Kapitalanlagen in der Schweiz nicht vertrieben werden dirfen. Wurde nur fir einzelne
kollektive Kapitalanlagen ein Vertreter bzw. Zahistelle in der Schweiz bezeichnet, so sind
diese zu spezifizieren.
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bb)  Zugangsbeschrédnkungen der Website

Die Zugangsbeschréankung muss die Feststellung der Anlegerkategorie (qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 KAG) gestatten. Das Kontrollverfahren muss sicherstellen,
dass die interessierten Anleger alle Kontrollfragen beantwortet haben, bevor ihnen der
Zugang zur Website gewahrt wird.

Die Anbieter von kollektiven Kapitalanlagen diirfen sich auf die Angaben der Besucher im
Zeitpunkt des Zugangs zur Website verlassen. Diese Angaben gelten in diesem Fall nicht
als Uberpriifung der Anlegerkategorie (qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 KAG) im
Zeitpunkt des Erwerbs der kollektiven Kapitalanlage. Sie gelten insbesondere weder als
Nachweis im Sinne von Art. 6 Abs. 1 und 5 KKV noch als schriftliche Erklarung im Sinne
von Art. 6a KKV.

Bietet die Website auch kollektive Kapitalanlagen ohne Vertreter bzw. Zahlstelle in der
Schweiz an, ist den qualifizierten Anlegern nur der Zugriff auf Websites zu gestatten,
welche Hinweise auf kollektive Kapitalanlagen und/oder Anbieter kollektiver Kapitalanlagen
enthalten, fir die ein von der FINMA bewilligter Vertreter bzw. eine Zahlstelle in der
Schweiz bezeichnet worden ist.

C. Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz via Internet

Richtet sich die Website nicht nur an qualifizierte Anleger, sondern auch an nicht-
qualifizierte Anleger in der Schweiz, stellt dies Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger in der
Schweiz dar.

a) Vertriebstragerbewilligung

Der Verantwortliche der Website unterliegt einer Vertriebstragerbewilligungspflicht im Sinne
von Art. 13 Abs. 1 KAG.

b)  Anforderungen an die Website

Bietet die Website nicht nur von der FINMA zum Vertrieb genehmigte kollektive
Kapitalanlagen an, muss sie einen Disclaimer oder eine Zugangsbeschrankung enthalten,
welche die nachfolgenden Anforderungen erfiillen:

aa) Disclaimer

Liegt keine Genehmigung zum Vertrieb durch die FINMA vor, so muss der Disclaimer
ausdriicklich darauf hinweisen, dass die betroffenen kollektiven Kapitalanlagen in der
Schweiz nicht an nicht-qualifizierten Anleger vertrieben werden durfen. Sind nur einzelne
kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz genehmigt, so sind diese zu spezifizieren. Der
Disclaimer gilt nicht als Uberpriifung der Anlegerkategorie (qualifizierte Anleger im Sinne
von Art. 10 KAG) im Zeitpunkt des Erwerbs der kollektiven Kapitalanlage. Er gilt
insbesondere weder als Nachweis im Sinne von Art. 6 Abs. 1 und Abs. 5 KKV noch als
schriftliche Erklarung im Sinne von Art. 6a KKV.
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bb)  Zugangsbeschrdankungen der Website

Die Zugangsbeschréankung muss die Feststellung der Anlegerkategorie (qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 KAG oder nicht-qualifizierte Anleger) gestatten. Das
Kontrollverfahren muss sicherstellen, dass die interessierten Anleger alle Kontrollfragen
beantwortet haben, bevor ihnen der Zugang gewahrt wird.

Die Anbieter von kollektiven Kapitalanlagen durfen sich auf die Angaben der Besucher im
Zeitpunkt des Zugangs zur Website verlassen. Diese Angaben gelten in diesem Fall nicht
als Uberpriifung der Anlegerkategorie (qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 KAG) im
Zeitpunkt des Erwerbs der kollektiven Kapitalanlage. Sie gelten insbesondere weder als
Nachweis im Sinne von Art. 6 Abs. 1 und Abs. 5 KKV noch als schriftliche Erklarung im
Sinne von Art. 6a KKV.

Es ist den nicht-qualifizierten Anlegern nur der Zugriff auf Websites zu gestatten, welche
ausschliesslich Hinweise auf in der Schweiz genehmigte kollektive Kapitalanlagen
enthalten.

V. Ubergangsbestimmungen

Betreffend Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen und vermdgende Privatpersonen gemaéss
Art. 10 Abs. 3" KAG gelten die Ubergangsbestimmungen des Gesetzes (Art. 158d und
158e KAG) und der Verordnung (Art. 144c KKV). Zudem treten Art. 24 KAG und Art. 34a
KKV erst am 1. Januar 2014 in Kraft.
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I Zweck

Das Borsengesetz gewahrleistet Transparenz und Funktionsfahigkeit der Effektenmarkte
und stellt die Gleichbehandlung der Anleger sicher. Zu diesem Zweck regelt Abschnitt 5a
des Borsengesetzes das aufsichtsrechtlich unzuldssige Marktverhalten mittels Verbot des
Ausnitzens von Insiderinformationen und der Marktmanipulation.

Das vorliegende Rundschreiben konkretisiert zum einen die bdrsengesetzlichen
Verbotstatbestdnde zum Marktverhalten (Art. 33e und 33f BEHG; SR 954.1) sowie die
ausflihrenden Bestimmungen der Borsenverordnung (Art. 55a ff. BEHV; SR 954.11). Zum
andern konkretisiert es das Erfordernis der Gewahr fur eine einwandfreie Geschaftsfiihrung
im Bereich des Marktverhaltens. Es statuiert Vorgaben zur Organisation von
Beaufsichtigten, deren Einhaltung die Verhinderung und Aufdeckung unzuldssigen
Marktverhaltens gewahrleisten soll.

Il. Geltungsbereich

Kap. lll-V dieses Rundschreibens gelten fiir samtliche natirlichen und juristischen
Personen, die hinsichtlich an schweizerischen Bérsen oder bérsenadhnlichen Einrichtungen
zum Handel zugelassener Effekten als Marktteilnehmer auftreten.

Kap. VI (Marktmissbrauch im Primarmarkt, mit ausléndischen Effekten sowie in anderen
Markten) und VII (Organisationspflichten) dieses Rundschreibens gelten fir folgende von
der FINMA Beaufsichtigte: Banken, Versicherungen, , Boérsen und bdrsenahnliche
Einrichtungen, Effektenhandler, Fondsleitungen, SICAV, Kommanditgesellschaften fir
kollektive Kapitalanlagen, SICAF, Depotbanken und Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen.

Fir Finanzgruppen und -konglomerate sowie Versicherungsgruppen und -konglomerate
gelten Kap. VI (Marktmissbrauch im Primarmarkt, mit auslandischen Effekten sowie in
anderen Markten) und Kap. VIl (Organisationspflichten) fir in der Schweiz domizilierte
Dachinstitute sowie fiir weitere in der Schweiz domizilierte Institute einer Gruppe bzw.
eines Konglomerats, soweit sie die FINMA einer Gruppen- und Konglomeratsaufsicht
unterstellt hat.

Kap. VI (Marktmissbrauch im Primarmarkt, mit auslandischen Effekten sowie in anderen
Markten) dieses Rundschreibens gilt zusatzlich zu den in Rz 4 und 5 genannten
Beaufsichtigten auch fiir direkt unterstellte Finanzintermediare.

Die im Rundschreiben in Klammern verwendeten englischen Fachbegriffe dienen einzig
dem besseren Versténdnis der beschriebenen Missbrauche; massgebend ist alleine der
deutsche Text.
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lll. Insiderinformationen (Art. 2 Bst. f BEHG)

Eine Information bezieht sich auf einen Sachverhalt einschliesslich fester Absichten, noch
nicht realisierter Plane oder Aussichten. Als Information gelten auch unternehmensexterne
Sachverhalte wie bspw. das Wissen um eine zu publizierende Finanzanalyse, einen
grossen Kundenauftrag, eine zu erteilende oder zu verweigernde Zulassung oder
Genehmigung oder einen geplanten Terroranschlag. Geriichte und Spekulationen werden
vom Informationsbegriff hingegen nicht erfasst. Die Information muss gentigend klar und
sicher sein, um als Grundlage fiir eine Einschatzung der Kursentwicklung dienen zu
kénnen.

Eine Information ist vertraulich, wenn sie nicht allgemein, sondern nur einem beschréankten
Personenkreis zugéanglich ist. Eine Information gilt als offentlich, wenn sie von einem
unbeteiligten Dritten aufgrund allgemein zugénglicher Quellen erlangt werden kann. Ein
Gerlcht hebt eine Vertraulichkeit einer Information grundsatzlich nicht auf.

Ob eine Information geeignet ist, den Kurs von Effekten erheblich zu beeinflussen
(Kursrelevanz), ist im Einzelfall anhand der Frage zu beurteilen, ob die Information das
Anlageverhalten eines verstéandigen und mit dem Markt vertrauten Marktteilnehmers zu
beeinflussen vermag. Die Beurteilung der Erheblichkeit basiert grundséatzlich auf der
Marktsituation vor Bekanntwerden der Information.

Eine Empfehlung i.S.v. Art. 33e Abs. 1 Bst. ¢ BEHG gilt als Insiderinformation i.S.v. Art. 2
Bst. f BEHG, sofern der Empfénger der Empfehlung weiss oder aufgrund der Umstande
(bspw. besondere Kenntnisse oder Position des Empfehlenden) wissen muss, dass die
Empfehlung auf einer Insiderinformation beruht.

IV. Ausniitzen von Insiderinformationen (Art. 33e BEHG)

Der Begriff der abgeleiteten Finanzinstrumente geméss Art. 33e Abs. 1 BEHG umfasst
auch nicht standardisierte OTC-Produkte. Ob eine Transaktion mit Finanzinstrumenten
Uber eine Borse oder eine bdrsendhnliche Einrichtung oder ausserhalb derselben getatigt
wird, spielt fir die Erfillung des Tatbestands keine Rolle. Ebenso wenig kommt es darauf
an, ob die Finanzinstrumente in der Schweiz oder im Ausland gehandelt werden, sofern sie
von Effekten abgeleitet sind, die an einer Bérse oder bdrsenahnlichen Einrichtung in der
Schweiz zum Handel zugelassen sind.

Nicht als Ausnltzen gelten Effektengeschafte, die trotz Kenntnis von vertraulichen
preissensitiven Informationen nachweisbar nicht aufgrund derselben, sondern auch ohne
diese durchgeflihrt worden waren.

Als Ausniitzen einer Insiderinformation gilt auch das Andern oder Stornieren eines Auftrags
bezuglich einer Effekte oder daraus abgeleiteter Finanzinstrumente, auf die sich die
Insiderinformation bezieht, sofern die urspriingliche Auftragserteilung vor Erlangen der
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Insiderinformation erfolgte.

Als Verstoss gegen Art. 33e Abs. 1 Bst. a BEHG gilt auch das Ausnitzen der erwarteten
Reaktion der Marktteilnehmer und der Effektenpreise im Wissen um eine bevorstehende
Verdffentlichung von Anlageempfehlungen (Scalping), sofern die Empfehlungen geeignet
sind, den Kurs von Effekten im Sinne von Art. 2 Bst. f BEHG erheblich zu beeinflussen.

V. Marktmanipulation (Art. 33f BEHG)

Als offentliche Verbreitung von Informationen gelten namentlich Bekanntmachungen Gber
die in der Finanzbranche Ublichen Informationskanale, in den Medien allgemein sowie im
Internet.

Ein Signal i.S.v. Art. 33f BEHG liegt vor, wenn es das Marktverhalten eines verstandigen
und mit dem Markt vertrauten Marktteiinehmers zu beeinflussen vermag.

Marktmanipulationen nach Art. 33f BEHG koénnen auch bei der Verwendung
algorithmischer  Handelsprogramme, insbesondere im Rahmen algorithmischen
Hochfrequenzhandels, begangen werden. Wer algorithmischen Handel betreibt, darf
dadurch keine falschen oder irrefiihrenden Signale fir das Angebot, die Nachfrage oder
den Kurs fir Effekten geben.

Gegen Art. 33f BEHG verstossen namentlich die folgenden beispielhaften
Verhaltensweisen:

e  Verbreitung falscher oder irrefihrender Angaben tber Gegebenheiten, die fir die Be-
wertung einer Effekte erheblich sind (z.B. Uber die Ertrags- oder Auftragslage eines
Unternehmens, die Produktepipeline oder eine allgemeine Angebotsverknappung).

e  Verbreitung falscher oder irrefihrender Informationen, Gertichte oder Nachrichten, die
geeignet sind, Effektenpreise zu beeinflussen, um im Anschluss Nutzen aus der dar-
aus resultierenden Kursbewegung zu ziehen.

e Eingabe von sukzessiv preislich héher gestellten, kleinvolumigen Kaufauftragen, mit
der Absicht, eine erhdhte Nachfrage bei steigenden Preisen vorzutduschen (Painting
the Tape).

e  Zeitgleiche Kaufe und Verkaufe von denselben Effekten auf Rechnung ein und des-
selben wirtschaftlich Berechtigten mit der Absicht, falsche oder irreflihrende Signale
fur das Angebot, die Nachfrage oder den Kurs von Effekten zu geben (Wash Trades).

e Eingabe von gegenlaufigen Kauf- und Verkaufsauftragen in denselben Effekten nach
vorgangiger gegenseitiger Absprache mit der Absicht, Liquiditat oder Preise zu verzer-
ren (Matched Orders, Daisy Chains bei Koordination unter mehreren Parteien).
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e Verengung des Marktes durch den Aufbau von grossen Positionen (Cornering) oder
durch Deponierung von Effekten bei Dritten (Parking) mit der Absicht, Effektenpreise
zu verzerren (Herbeiflihren eines Squeeze).

e  Kauf oder Verkauf von Effekten kurz vor Bérsenschluss mit dem Ziel, Schlusspreise
zu beeinflussen (Marking the Close).

e Kaufe oder Verkaufe von Effekten mit dem Ziel, die Preise zu bewegen (Ramping)
oder auf einem bestimmten Niveau zu halten (bspw. Capping, Pegging), mit Ausnah-
me der Preisstabilisierung nach o&ffentlicher Effektenplatzierung geméss Art. 55e
BEHV.

e  Beeinflussung von Rohwarenpreisen mit der Absicht, dadurch falsche oder irrefiihren-
de Signale fur das Angebot und die Nachfrage von Effekten zu geben.

e Verursachen eines Uberhangs an Kauf- oder Verkaufsauftragen, durch die Erfassung
umfangreicher, potenziell preisbeeinflussender Auftrdge im Orderbuch mit dem Ziel,
die Bewertung einer Effekte zu beeinflussen.

e  Platzieren von Auftragen im Handelssystem mit dem Ziel, den Anschein von Nachfra-
ge oder Angebot zu erwecken und die Auftrage vor der Ausfiihrung wieder zu I6schen
(Spoofing, Layering).

Namentlich zuldssige Effektengeschéfte und Verhaltensweisen sind:

e Market Making mit dem Ziel, gleichzeitig kauf- und verkaufsseitig Liquiditat in einer
Effekte bereitzustellen und gegebenenfalls die Geld- / Briefspanne zu verringern.

e Das parallele Stellen von Kauf- und Verkaufsauftragen in denselben oder verschiede-
nen Finanzinstrumenten (z.B. an verschiedenen Handelsplatzen) zum Zwecke der Ar-
bitrage.

e Das Anbieten von Liquiditat (sog. Liquiditatsprovider wie z.B. algorithmischer Handel),
solange mit den Orderbucheingaben und Abschlissen keine irrefiihrenden Signale fir
andere Marktteilnehmer erzeugt werden.

e Nostro-Nostro Inhouse Crosses, wenn die gegenlaufigen Geschafte unabhangig von-
einander und ohne Absprache im Borsensystem zusammengefiihrt werden.

e Das Nicht-Loschen bereits gestellter Kurse wahrend Handelsunterbriichen im Zu-
sammenhang mit Rickkaufen nach Art. 55b Abs. 2 Best. e BEHV und Kursstabilisie-
rungen nach Art. 55e Bst. d BEHV.

Es wird vermutet, dass kein Verstoss gegen Art. 33f BEHG vorliegt bei
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e  Effektengeschaften, die nachweislich einen wirtschaftlichen Hintergrund aufweisen
und einem echten 6konomischen Angebots- und Nachfrageverhalten entsprechen und

e der Verwendung eines VWAP-Algorithmus (Volume Weighted Average Price) zur Ta-
tigung von Riickkaufen wahrend eines Rickkaufprogramms.

Es wird vermutet, dass die an einer Preisstabilisierung im Rahmen einer 6ffentlichen
Effektenplatzierung beteiligten Parteien nicht gegen Art. 33f BEHG verstossen, wenn die
Emittentin, die selbst an der 6ffentlichen Effektenplatzierung nicht beteiligt ist, ihren
Verdffentlichungspflichten geméss Art. 55e Bst. e und f BEHV nicht nachkommt, sofern die
Ubrigen beteiligten Parteien sémtliche weiteren Safe Harbour Regeln einhalten.

VI. Marktmissbrauch im Primarmarkt, mit ausldandischen Effekten
sowie in anderen Markten

Zur Beurteilung der Gewahr fir eine einwandfreie Geschéftstatigkeit der in Rz 4, 5 und 6
genannten Beaufsichtigten sowie mit Blick auf die Anwendung von Massnahmen gemass
Art. 29-37 FINMAG (SR 956.1) und Art. 35a BEHG gelten die Bestimmungen zum
Umgang mit Insiderinformationen und zur Marktmanipulation (Kap. IlI-V dieses
Rundschreibens) nicht nur hinsichtlich von an schweizerischen Boérsen zum Handel
zugelassenen Effekten, sondern sinngemaéss insbesondere auch bezlglich

o des Effektenhandels im Primarmarkt,

e nur an einer auslandischen Bérse oder bérsenahnlichen Einrichtung zum Handel zu-
gelassener Effekten und daraus abgeleiteter Finanzinstrumente sowie

e der Geschéaftstatigkeit in anderen Markten als dem Effektenmarkt (bspw. Rohwaren-,
Devisen- und Zinsmarkte), insbesondere im Zusammenhang mit Benchmarks.

VIl. Organisationspflichten
A.  Umfang

Die in Rz 4 und 5 genannten Beaufsichtigten erflllen die in diesem Kapitel definierten
Organisationspflichten nach Massgabe ihrer Risikosituation. Das Risiko bemisst sich nach
spezifischer Geschéftstatigkeit, Grosse und Struktur. Die Organisationspflichten
konkretisieren die in den Finanzmarktgesetzen vorgesehenen Bewilligungsanforderungen
hinsichtlich Gewéahr und Organisation sowie die Auskunftspflicht von Art. 29 Abs. 2
FINMAG.

Die Beaufsichtigten analysieren einmal jahrlich sowie zuséatzlich im Bedarfsfall die sich im
Anwendungsbereich dieses Rundschreibens ergebenden Risiken. Gestitzt auf die
Risikoeinschatzung sind die zur Einhaltung dieses Rundschreibens erforderlichen
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organisatorischen Massnahmen zu definieren. Die Risikoeinschatzung und die
Massnahmen sind von den geschéftsleitenden Organen des Beaufsichtigten zu
genehmigen.

B. Umgang mit marktmissbrauchlichen Geschéften

Bestehen offensichtliche Anzeichen, dass Effektengeschafte fir Kunden mit den
Anforderungen von Art. 33e und Art. 33f BEHG bzw. den Kap. IlI-VI nicht zu vereinbaren
sein konnten, haben Beaufsichtigte die Hintergriinde abzuklaren und sich gegebenenfalls
der Mitwirkung am Effektengeschaft des Kunden zu enthalten; eine systematische
Uberwachung und Abklarung der Effektengeschéfte von Kunden ist nicht verlangt. Bei
Effektengeschaften gemass Art. 40 Abs. 2 bzw. 40a Abs. 2 BEHG bleibt aufgrund deren
Qualifikation als Vortat zur Geldwéascherei Art. 19 GwV-FINMA (SR 955.033.0)
vorbehalten.

Geschafte, die mit Art. 33e oder Art. 33f BEHG im Widerspruch stehen und sich wesentlich
auf die Risiken eines Beaufsichtigten oder des Finanzplatzes auswirken kénnten, sind der
FINMA zu melden (Art. 29 Abs. 2 FINMAG).

C. Informationsbarrieren / Vertraulichkeitsbereiche

Der Umgang mit Insiderinformationen ist so zu organisieren und zu (iberwachen, dass
aufsichtsrechtlich unzulassiges Marktverhalten verhindert und aufgedeckt werden kann. Zu
diesem Zweck mussen die Beaufsichtigten Uber eine angemessene und zweckmassige
Organisation, Ausbildung und Kontrolle verfiigen.

Beaufsichtigte stellen durch die Implementierung angemessener und wirksamer interner
Vorkehrungen und Prozesse sicher, dass diejenigen naturlichen Personen, die Uber den
Handel mit Effekten oder Finanzinstrumenten entscheiden, auf die sich die beim
Beaufsichtigten befindlichen Insiderinformationen beziehen, keine Kenntnis von dieser
Insiderinformation erlangen. Sie stellen zudem sicher, dass Personen, die Kenntnis von
Insiderinformationen haben, den Entscheid Uber den Handel mit Effekten oder
Finanzinstrumenten, auf die sich diese Insiderinformationen beziehen, nicht beeinflussen
kénnen.

Als angemessene und wirksame Vorkehrung gemass Rz 50 gilt insbesondere das
Ergreifen  von raumlichen, personellen, funktionalen, organisatorischen und
informationstechnologischen Massnahmen zur Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen, in
welchen Informationen isoliert und kontrolliert werden kdénnen. Entsprechende
Vorkehrungen sind in internen Weisungen festzuhalten oder bei Bedarf ad hoc
einzurichten. Die Einhaltung ist durch eine hierfir als verantwortlich bezeichnete und
geeignete Stelle (z.B. Compliance-Funktion) zu Giberwachen.

Sind Insiderinformationen in Vertraulichkeitsbereichen isoliert, bleiben Effektengeschéfte in
anderen Organisationseinheiten moglich.
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D. Uberwachung von Mitarbeitergeschaften

Die Beaufsichtigten sehen Massnahmen zur Uberwachung der Mitarbeitergeschafte vor.
Diese miissen namentlich geeignet sein, den Missbrauch von Insiderinformationen fiir
eigene Transaktionen der Mitarbeiter zu verhindern bzw. aufzudecken. Angemessen zu
beriicksichtigen sind dabei alle (beim Beaufsichtigten oder einem Drittinstitut geflihrten)
Depot- und die damit in Verbindung stehenden Kontobeziehungen der Mitarbeiter sowie
jene, an welchen die Mitarbeiter wirtschaftlich berechtigt sind oder bei welchen sie tber
eine Vollmacht verfiigen.

Mitarbeiter im Sinne dieser Vorschriften sind samtliche Mitarbeiter des Beaufsichtigten
ebenso wie die Mitglieder des Organs fiir Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle und der
Geschaftsfihrung, die unbeschréankt haftenden Teilhaber sowie Personen mit
vergleichbaren Funktionen.

Die Beaufsichtigten regeln die fiur sie angemessenen und geeigneten
Uberwachungsmassnahmen in einer internen Weisung. Nach Massgabe des Risikos fiir
Missbrauche koénnen fur verschiedene Mitarbeiterkategorien oder Funktionen
unterschiedlich ~ weitgehende ~ Uberwachungsmassnahmen  vorgesehen  werden.
Unbenommen von solchen Risikokategorien ist sicherzustellen, dass im Bedarfsfall in alle
relevanten Depot- und Kontobeziehungen Einblick genommen werden kann.

E. Watch List und Restricted List
Beaufsichtigte fiihren eine Watch List und eine Restricted List.

Die Watch List enthdlt Angaben Uber die beim Beaufsichtigten vorhandenen
Insiderinformationen lber Emittenten sowie namentlich tber Informationstrager und tber
den Zeitrahmen der Vertraulichkeit. Die Liste ist durch eine hierfiir als verantwortlich
bezeichnete und geeignete Stelle (z.B. Compliance-Funktion) zu fiihren.

Mit der Restricted List werden Verbote oder Beschrankungen von spezifischen
Geschéftsaktivitdten wie namentlich Verbote von Geschéften in bestimmten Effekten,
Transaktionssperren oder Publikationsrestriktionen fir Finanzanalysen mitgeteilt. Die fur
die Watch List verantwortliche Stelle ist auch fiir die Restricted List zustandig.

F.  Aufzeichnungspflichten

Geschafte, die aufgrund offensichtlicher Anzeichen mit den Anforderungen von Art. 33e
und Art. 33f BEHG bzw. den Kap. IlI-VI nicht vereinbar sein koénnten, sind zu
dokumentieren.

Die externen und internen Telefongesprache aller im Effektenhandel tatigen Mitarbeiter
sind aufzuzeichnen. Diese Aufzeichnungspflicht gilt auch fir Mobiltelefone. Die
Verwendung von Kommunikationsmitteln, bei welchen die Aufzeichnung nicht sichergestellt
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werden kann, ist zu untersagen. Die Aufzeichnungen sind wéahrend mindestens zweier
Jahre aufzubewahren und der FINMA bei Bedarf unverandert zuganglich zu machen.

Die elektronische Korrespondenz (E-Mail, Kommunikation Gber Bloomberg oder Reuters,
etc.) und die Nachweise der Uber Geschaftelefone getatigten Verbindungen aller im
Effektenhandel tatigen Mitarbeiter sowie derjenigen Mitarbeiter, die gemass
Risikoeinschatzung in besonderem Mass dem Erhalt von fir die Marktaufsicht relevanten
Informationen ausgesetzt sind, sind wahrend mindestens zweier Jahre aufzubewahren und
der FINMA bei Bedarf unverandert zuganglich zu machen.

G. Hochfrequenzhandel / Algorithmischer Handel

Beaufsichtigte, die algorithmischen Handel betreiben (vgl. Rz 18), missen durch wirksame
Systeme und Risikokontrollen sicherstellen, dass dadurch keine falschen oder
irreflihrenden Signale flir das Angebot, die Nachfrage oder den Kurs fiir Effekten erfolgen
kénnen.

Beaufsichtigte missen die wesentlichen Merkmale ihrer algorithmischen Handelsstrategien
auf flr Dritte nachvollziehbare Art und Weise dokumentieren.

H.  Prifung

Die Organisationspflichten fur Beaufsichtigte sind Gegenstand der Prifung nach Massgabe
des FINMA-RS 13/3 ,Priifwesen” und bei Boérsen der gemass Art. 17 BEHG beauftragten
Prufgesellschaften. Werden im Rahmen der Prifung Verstdsse gegen die
Marktverhaltensregeln entdeckt, sind diese nach Massgabe von Art. 27 FINMAG bzw.
Art. 30 VAG (SR 961.01) der FINMA zu melden und auch im Prifbericht zu erwahnen.

VIII. Inkrafttreten und Ubergangsbestimmungen
Dieses Rundschreiben tritt am 1. Oktober 2013 in Kraft.

Mit Inkrafttreten dieses Rundschreibens wird das FINMA-RS 08/38 ,Marktverhaltensregeln®
aufgehoben.

Die Organisationspflichten sind bis am 1. Januar 2015 umzusetzen. Bis dahin gelten die
Organisationspflichten gemass FINMA-RS 08/38 ,Marktverhaltensregeln”. Die erste
Risikoeinschatzung gemass Rz 46 ist spatestens bis am 1. April 2014 vorzunehmen.
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Vergutungssysteme

Mindeststandards fur Verglutungssysteme bei

Finanzinstituten

Referenz: FINMA-RS 10/1 ,Vergiitungssysteme*
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sowie dazu gehdérende Verordnungsbestimmungen

1. Juni 2012 [Anderungen sind am Schluss des Dokuments aufgefiihrt]
FINMAG Art. 7 Abs. 1 Bst. b
BankG Art. 3 Abs. 2 Bst. a, 3b—3g

Adressaten
BankG VAG BEHG KAG GwG Andere
'S b | : |
LD -2 'S i :
IO i3 1 o A ' { i
b2 S e L X ; [ ;
[ b D £ ; ; LB P |2 )
e S P2 o i i b= 0 ST =
i3 T = £ i i P2 HES -] = | & <
g5 2 ig .86 S T (R R B~ i 'S5 lE e
8 E I - 3|8 § § O T = 215 5
; - Qo = | E 2 P - S - - ] S
T a e & oo 2 g = { { T 20’ g2 5 2§
i3 E 215 & s 2 2 VX e g gD E 3l 8
SN = o ) . £ 5 A O A T o 29
s 'R e]l5 9 2]l 5|2 st e e ‘o | 88
£ 5 8|3 ¢ E|S ¥|]e 22 8 EIE £ 8|loiz:id|®2! £
52 2|5 6 5|l i2]5:9 09 & 555 28|l 5:z|3!F
@i i<|>i>i>|ai@d|f i vixinoiacli>!>!> <|widio|a i
X X X PX DX U X X XXX

KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen

Praxishilfen Kontakte

Inhaltsverzeichnis
l. Ausgangslage

Il. Geltungsbereich

lll. Begriffe

IV. Grundsatze

Grundsatz 1: Der Verwaltungsrat ist fir die Ausgestaltung und
Umsetzung der Vergitungspolitik verantwortlich und erlasst
ein Vergutungsreglement

Grundsatz 2: Das Vergltungssystem ist einfach, transparent
und umsetzbar ausgestaltet sowie langfristig ausgerichtet

Grundsatz 3: Bei der Ausgestaltung und Anwendung des Ver-
glitungssystems werden unabhangige Funktionen und Spe-
zialisten einbezogen

Grundsatz 4: Struktur und Hohe der Gesamtvergiitungen
stimmen mit der Risikopolitik des Finanzinstituts Uberein und
fordern das Risikobewusstsein

Grundsatz 5: Variable Vergitungen sind langfristig vom wirt-
schaftlichen Erfolg des Finanzinstituts gedeckt

Grundsatz 6: Die Zuteilung der variablen Vergitung erfolgt
anhand nachhaltiger Kriterien

Grundsatz 7: Aufgeschobene Vergltungen binden Vergutun-
gen an die zukunftige Entwicklung von Erfolg und Risiken

Grundsatz 8: Die Vergltungen der Kontrollfunktionen begrin-
den keine Interessenkonflikte

Grundsatz 9: Der Verwaltungsrat berichtet jahrlich Uber die
Umsetzung der Vergultungspolitik

Grundsatz 10: Eine Abweichung von den vorliegenden
Grundsatzen ist nur in begriindeten Ausnahmefallen mdglich
und muss offengelegt werden

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

4-10

11-15

16-74

16-22

23-26

27-29

30-38

39-43

44-47

48-56

57-60

61-71

72-74



Vorwort Ubersicht KAG KKV KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

V. Umsetzung Rz 75-80 I.  Ausgangslage

VI. Ubergangsbestimmungen Rz 81-83 Das Vergitungssystem ist Bestandteil der Organisation eines Finanzinstituts und kann des-
sen Kapital-, Liquiditdts- und Risikosituation massgeblich beeinflussen. Zudem begriinden
Verglitungen Anreize. Solche Anreize dirfen nicht dazu verleiten, unangemessene Risiken
einzugehen, gegen geltendes Recht oder erlassene Weisungen zu verstossen oder Vereinba-
rungen zu missachten. Vergiitungssysteme sollen die von einem Finanzinstitut beschaftigten
Personen vielmehr dazu veranlassen, den langfristigen Erfolg des Finanzinstituts und dessen
Stabilitat zu férdern. Die eingegangenen Risiken sind bei den Verglitungen zu beriicksichti-
gen.

Dieses Rundschreiben definiert Mindeststandards fiir die Ausgestaltung, Umsetzung und Of-
fenlegung von Vergltungssystemen bei Finanzinstituten. Bei der Anwendung dieses Rund-
schreibens ist dem Prinzip der Verhaltnismassigkeit Rechnung zu tragen. Dabei sind die
Komplexitat, die Grésse und das Risikoprofil des Finanzinstituts und seiner verschiedenen
Einheiten sowie die Funktionen, Téatigkeiten und Hohe der Verglitung der begunstigten Perso-
nen einzubeziehen.

Dieses Rundschreiben ergénzt fiir Finanzinstitute die Regeln des Obligationenrechts sowie
die borsenrechtlichen Offenlegungsvorschriften zu Vergiitungen, ersetzt sie aber nicht. Das
Rundschreiben gilt unabhangig von der Rechtsform und einer allfélligen Bérsenkotierung des
Finanzinstituts.

Il. Geltungsbereich

Adressaten des Rundschreibens sind alle der schweizerischen Finanzmarktaufsicht unterstell-
ten Banken, Effektenhandler, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate, Versicherungsunter-
nehmen, Versicherungsgruppen und Versicherungskonglomerate sowie Bewilligungstrager
nach Art. 13 Abs. 2 und 4 des Kollektivanlagengesetzes (KAG; SR 951.31). Diese werden
nachfolgend als Finanzinstitute bezeichnet.

Das Rundschreiben findet Anwendung auf konsolidierungspflichtige in- und ausléndische
Gruppengesellschaften und Zweigniederlassungen der Finanzinstitute. Sofern zwingende
auslandische Vorschriften einer Anwendung des Rundschreibens entgegenstehen oder ein
Finanzinstitut im auslandischen Arbeitsmarkt ernsthaft benachteiligt wird, informiert es die
FINMA. Diese beurteilt die Situation und kann dabei auslandische Aufsichtsbehérden konsul-
tieren. Die FINMA kann ein Finanzinstitut ganz oder teilweise von der Umsetzung der vorlie-
genden Bestimmungen in diesen auslandischen Arbeitsmarkten befreien.

Folgende Finanzinstitute miissen das Rundschreiben zwingend umsetzen:

. Banken, Effektenhandler, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate, die als Einzelinstitut
oder auf Stufe der Finanzgruppe oder des Finanzkonglomerats erforderliche Eigenmit-
tel (Mindestanforderungen gemass Art. 7 ff. bzw. Art. 42 der Eigenmittelverordnung
[ERV; SR 952.03]) von mindestens CHF 2 Milliarden halten missen.

. Versicherungsunternehmen, Versicherungsgruppen und Versicherungskonglomerate,
die als Versicherungsunternehmen oder auf Stufe der Versicherungsgruppe oder des
Versicherungskonglomerats erforderliche Eigenmittel nach Massgabe des Geschéafts-
umfanges (geforderte Solvabilititsspanne gemass Art. 22 Abs. 1 Bst. a, Art. 199 bzw.
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Art. 206 der Aufsichtsverordnung [AVO; SR 961.011]) von mindestens CHF 2 Milliarden
halten missen.

Finanzinstitute, welche unterhalb der Schwellenwerte von Rz 6 und 7 sind, missen das vor-
liegende Rundschreiben nicht zwingend umsetzen. lhnen wird jedoch empfohlen, die nach-
stehenden Grundsatze als Leitlinien fiir ihre VerglUtungssysteme heranzuziehen.

Die FINMA kann ein Finanzinstitut unterhalb der Schwellenwerte von Rz 6 und 7 in begriinde-
ten Fallen verpflichten, einzelne oder samtliche Bestimmungen umzusetzen. Ein solches Vor-
gehen kann beispielsweise aufgrund des Risikoprofils, der Geschéftsaktivitaten oder der Ge-
schéftsverbindungen des Finanzinstituts geboten sein, ferner wenn sein Vergltungssystem
unangemessene Risiken begriindet.

Das Rundschreiben erfasst alle Personen, welche vom Finanzinstitut oder von einer diesem
nahestehenden Einheit in einem Arbeitsverhaltnis beschaftigt und fir eine gegeniliber dem
Finanzinstitut erbrachte Arbeitsleistung vergiitet werden, einschliesslich der mit der Ge-
schaftsfihrung betrauten Personen (,Geschéftsleitung”). Das Rundschreiben erfasst auch die
Personen, welche fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle verantwortlich sind (,Verwal-
tungsrat®). Es findet dagegen keine Anwendung auf die Vergitung von unbeschrankt haften-
den Teilhabern des Finanzinstituts sowie von Personen, die direkt oder indirekt mit mindes-
tens 10 Prozent des Kapitals am Finanzinstitut beteiligt sind.

lll. Begriffe
Gesamtvergiitung:

Alle geldwerten Leistungen, welche das Finanzinstitut einer Person im Zusammenhang mit
deren Arbeits- oder Organverhaltnis direkt oder indirekt fir die ihm gegeniiber erbrachten
Arbeitsleistungen ausrichtet, z.B. Barzahlungen, Sachleistungen, Aufwendungen, die Anspri-
che auf Vorsorgeleistungen begriinden oder erhéhen, Renten, Zuteilung von Beteiligungen,
Wandel- und Optionsrechten sowie Verzicht auf Forderungen.

Variable Vergitung:

Teil der Gesamtvergiitung, dessen Ausrichtung oder Héhe im Ermessen des Finanzinstituts
steht oder vom Eintritt vereinbarter Bedingungen abhangt, einschliesslich leistungs- oder er-
folgsabhangiger Vergiitungen wie Provisionen und Kommissionen. Antritts- und Abgangsent-
schadigungen fallen ebenfalls unter den Begriff der variablen Vergitung.
Antrittsentschidigung:

Vergitung, die anlasslich des Abschlusses eines Anstellungsvertrages einmalig vereinbart
wird. Als Antrittsentschadigung gilt auch eine Ersatzleistungen fir verfallene Vergltungsan-
spriiche gegeniiber einem friiheren Arbeitgeber.

Abgangsentschiadigung:

Vergutung, die im Hinblick auf die Beendigung eines Anstellungsvertrages vereinbart wird.
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Gesamtpool:

Summe aller variablen Vergitungen, die ein Finanzinstitut fir ein Geschéaftsjahr zuteilt, unab-
hangig ihrer Form, einer vertraglichen Zusicherung, des Zuteilungs- und Auszahlungszeit-
punktes sowie allfalliger daran geknipfter Bedingungen und Auflagen. Im betreffenden Ge-
schéaftsjahr geleistete Antritts- und Abgangsentschadigungen sind dem Gesamtpool zuzu-
rechnen.

IV. Grundsitze

Grundsatz 1: Der Verwaltungsrat ist fur die Ausgestaltung und
Umsetzung der Vergutungspolitik verantwortlich und erlasst ein
Vergutungsreglement

Der Verwaltungsrat gestaltet die Vergitungspolitik des Finanzinstituts und tragt im Rahmen
seiner Funktion als Organ fir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle die Verantwortung fur
deren Umsetzung.

Der Verwaltungsrat erlésst ein Vergiitungsreglement, welches alle vom Finanzinstitut beschaf-
tigten Personen erfasst und den vorliegenden Grundsatzen und Bestimmungen entspricht. Er
Uberprift das Vergutungsreglement regelmassig.

Der Verwaltungsrat kann ein gruppenweit vorgegebenes Vergiltungssystem grundséatzlich
Ubernehmen, sofern dieses den Bestimmungen dieses Rundschreibens entspricht.

Der Verwaltungsrat genehmigt die Vergiitungen der Geschaftsleitung sowie den Gesamtpool
fir das Finanzinstitut.

Je nach Grosse und Struktur des Finanzinstituts oder Komplexitat von dessen Vergiitungssys-
tem setzt der Verwaltungsrat einen Entschadigungsausschuss ein. Dieser soll eine unabhan-
gige und fachkundige Unterstiitzung des Verwaltungsrats sicherstellen.

Der Verwaltungsrat lasst sich regelmaéssig Uber die operative Umsetzung des Vergitungsreg-
lements sowie Uber die Entwicklung der Vergutungen informieren.

Grundsatz 2: Das Vergltungssystem ist einfach, transparent und
umsetzbar ausgestaltet sowie langfristig ausgerichtet

Das Vergiitungssystem soll verstandlich und nachvollziehbar sein. Die Elemente eines Vergi-
tungssystems werden gegeniber den betroffenen Personen klar kommuniziert.

Das Vergutungssystem gewabhrleistet ein ausreichendes Mass an Kontinuitat. Es ist so aus-
zugestalten, dass es unabhangig vom Geschéaftsgang des Finanzinstituts sinnvoll und tragbar
ist.

Das Finanzinstitut stellt sicher, dass die vertraglichen Vereinbarungen mit den betroffenen
Personen den Anforderungen dieses Rundschreibens sowie des Vergitungsreglements ent-
sprechen. Soweit erforderlich sind Vertrage anzupassen.
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Grundsatz 3: Bei der Ausgestaltung und Anwendung des Vergi-
tungssystems werden unabhangige Funktionen und Spezialisten
einbezogen

Es ist eine unabhangige, objektive Ausgestaltung und Anwendung des Vergitungssystems
sicherzustellen. Personalfachspezialisten und Kontrollfunktionen (z.B. Risikokontrolle oder
Compliance) sind daher geschéaftsbereichsiibergreifend beizuziehen.

In angemessenen Zeitabstanden lasst der Verwaltungsrat durch eine unabhangige Funktion
(z.B. interne Revision) Uberprifen, ob die Ausgestaltung und Umsetzung des Vergltungssys-
tems der Vergitungspolitik des Verwaltungsrats und den Anforderungen des Rundschreibens
entspricht.

Grundsatz 4: Struktur und Héhe der Gesamtvergitungen stimmen
mit der Risikopolitik des Finanzinstituts Uberein und férdern das
Risikobewusstsein

Als Risiko im Sinne dieses Rundschreibens gilt jedes Risiko, welches das Finanzinstitut im
Rahmen seiner Geschéftstatigkeit eingeht. Dazu gehdren namentlich Markt-, Kredit-, und
Liquiditatsrisiken, versicherungstechnische und operationelle Risiken, inklusive Rechts- und
Compliancerisiken, sowie Reputationsrisiken.

Je mehr strategische oder operative Verantwortung eine Person tragt, desto stérker muss
auch ihre Vergitung die von ihr zu verantwortenden Risiken einbeziehen.

Dabei sind alle wesentlichen Risiken zu beriicksichtigen, welche dem Einflussbereich einer
Person zuzurechnen sind. Dies betrifft auch Risiken, welche in den ihr unterstellten Organisa-
tionseinheiten entstehen.

Risiken, welche in Hohe oder Eintrittswahrscheinlichkeit zum Voraus nur schwer zu bestim-
men sind, miissen ebenfalls angemessen einbezogen werden.

Die massgebliche Risikoeinschatzung wird von den fir die Risikokontrolle des Finanzinstituts
zusténdigen Einheiten vorgenommen und iberwacht.

Vergutungen und die fiir deren Zuteilung massgeblichen Kriterien setzen keine Anreize, un-
angemessene Risiken einzugehen, gegen geltendes Recht oder erlassene Weisungen zu
verstossen oder Vereinbarungen zu missachten.

Risiken sind namentlich dann unangemessen, wenn sie

. nicht mit den strategischen oder operativen Zielen sowie der Risikotragfahigkeit des
Finanzinstituts im Einklang stehen;

. mit der vorhandenen Organisation, den Prozessen und Mitarbeitern nicht angemessen
bewirtschaftet und kontrolliert werden kénnen;

. die Anspruchsgruppen des Finanzinstituts, einschliesslich dessen Kunden, ungebihr-
lich benachteiligen kdnnen.
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Rundschreiben

Die Vergltungsinstrumente, der Anteil variabler Vergiitung an der Gesamtvergltung sowie
das Verhaltnis zwischen sofortiger und aufgeschobener Vergiitung sind (ibereinstimmend mit
den Anforderungen dieses Grundsatzes auszugestalten.

Grundsatz 5: Variable Vergutungen sind langfristig vom wirtschaft-
lichen Erfolg des Finanzinstituts gedeckt

Variable Vergutungen sind in die Kapital- und Liquiditdtsplanung einzubeziehen. Sie dirfen
das Erreichen der Kapitalziele nicht geféhrden.

Die Grosse des Gesamtpools ist abhangig vom langfristigen Erfolg des Finanzinstituts. Dabei
sind die Nachhaltigkeit dieses Erfolgs sowie die eingegangenen Risiken zu berlcksichtigen.
Alle Kapitalkosten, einschliesslich der Eigenkapitalkosten, sind vollstdndig einzubeziehen. Die
Kapitalkosten bilden das Risikoprofil des Finanzinstituts ab.

Bei schlechtem Geschéaftsverlauf wird der Gesamtpool massgeblich reduziert oder entfallt
vollstandig.

Die Modelle und Prozesse, die ein Finanzinstitut zur Bestimmung der variablen Vergltungen
auf Ebene des Gesamtinstituts sowie seiner Einheiten einsetzt, stehen im Einklang mit der
Geschéftsstrategie und Risikopolitik des Finanzinstituts.

Grundsatz 6: Die Zuteilung der variablen Vergutung erfolgt anhand
nachhaltiger Kriterien

Die Zuteilung der variablen Vergltungen auf einzelne Einheiten und Personen hangt ab von
nachhaltigen und nachvollziehbaren Kriterien, die der Geschéfts- und Risikopolitik des Finanz-
instituts entsprechen.

Der schwerwiegende Verstoss gegen interne oder externe Vorschriften fiihrt zu einer Reduk-
tion oder einer Verwirkung der variablen Vergiitung.

Antritts- und Abgangsentschadigungen sind nur in begriindeten Fallen auszurichten. Sie sind
im Vergltungsreglement zu regeln und ab einer festgelegten Hohe vom Verwaltungsrat zu
genehmigen.

Grundsatz 7: Aufgeschobene Vergltungen binden Vergiitungen an
die zukunftige Entwicklung von Erfolg und Risiken

Das Finanzinstitut richtet einen Teil der Vergltungen in aufgeschobener Form aus, soweit
dies aufgrund seines Risikoprofils angezeigt ist.

Eine aufgeschobene Vergiitung ist eine Vergiitung, liber welche die begiinstigte Person erst
nach Ablauf einer Frist frei verfigen kann und deren Wert wahrend dieser Frist andert.

Aufgeschobene Vergiitungen sind so auszugestalten, dass sie der Geschéftsstrategie und
Risikopolitik des Finanzinstituts Rechnung tragen. Sie sind so zu strukturieren, dass sie das
Risikobewusstsein der betreffenden Personen bestmdglich férdern und sie zu nachhaltigem
Wirtschaften anhalten.
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Die Frist soll sich am Zeithorizont der Risiken orientieren, welche die beglinstigte Person ver-
antwortet. Fir Mitglieder der Geschéftsleitung und Personen mit verhaltnismassig hoher Ge-
samtvergiitung sowie fir Personen, deren Tatigkeit bedeutenden Einfluss auf das Risikoprofil
des Finanzinstituts hat, betragt die Frist mindestens drei Jahre. Wahrend der Frist erfolgt die
definitive Ubertragung der Vergiitung héchstens pro rata.

Je grosser die Verantwortung einer begiinstigten Person und je hoher ihre Gesamtvergltung,
desto hoher soll der Anteil der aufgeschobenen Vergiitung sein. Fir Mitglieder der Geschéfts-
leitung, fUr Personen mit verhaltnismassig hoher Gesamtvergltung und fiir Personen, deren
Tatigkeit bedeutenden Einfluss auf das Risikoprofil des Finanzinstituts hat, ist ein bedeutender
Teil der Vergiutung aufgeschoben auszurichten. Einer Person kann die Vergltung ohne jegli-
chen Aufschub gewahrt werden, sofern ein Aufschub je nach Funktion oder Hohe der Ge-
samtvergutung dieser Person nicht zweckmassig oder verhaltnismassig ist.

Die Wertanderungen wahrend der Frist sind symmetrisch zur Entwicklung klar definierter und
objektiver Bemessungskriterien, welche Ertrdge, Aufwendungen und Kapitalkosten vollum-
fanglich berucksichtigen oder vom Unternehmenswert abhangig sind. Negative Entwicklungen
dieser Bemessungskriterien miissen zu einer massgeblichen Wertreduktion bis hin zum voll-
stdndigen Wertverlust fiihren. Eine Wertsteigerung bei positiver Entwicklung der Bemes-
sungskriterien darf nicht unverhaltnismassig zur potentiellen Wertreduktion oder den Bemes-
sungskriterien selber sein.

Wo fir das Risikobewusstsein und die Nachhaltigkeit forderlich und verhaltnisméssig, sollen
aufgeschobene Vergitungen ganz oder teilweise zuriickgezogen werden kdnnen, wenn im
Verantwortungsbereich der betreffenden Person Verluste erwirtschaftet werden.

Bei schlechtem Geschéftsverlauf, namentlich bei einem in der Jahresrechnung ausgewiese-
nen Verlust, ist die Ausrichtung von variablen Vergiitungen, die nicht aufgeschoben sind, auf
ein Mindestmass zu reduzieren.

Grundsatz 8: Die Vergutungen der Kontrollfunktionen begriinden
keine Interessenkonflikte

Als Kontrollfunktionen im Sinne dieses Grundsatzes gelten namentlich alle Personen, welche
fir quantitatives und qualitatives Risikomanagement und Risikokontrolle, Recht, Compliance,
Aktuariat, interne Revision oder interne Kontrollsysteme verantwortlich sind.

Das Vergltungssystem fiir Kontrollfunktionen darf keine Anreize setzen, die zu Interessen-
konflikten mit den Aufgaben dieser Einheiten fuhren. Die Bemessung der variablen Verglitung
dieser Personen darf nicht direkt vom Resultat der zu tberwachenden Geschéftseinheiten,
einzelner Produkte und Transaktionen abhangen.

Die Gesamtvergitung der Kontrollfunktionen muss geniigen, um fir qualifizierte und erfahre-
ne Personen attraktiv zu sein.

Grundsatz 9: Der Verwaltungsrat berichtet jahrlich tber die Umset-
zung der Vergitungspolitik

Der Verwaltungsrat verfasst im Rahmen der Jahresberichterstattung einen Vergltungsbericht.
Er erlautert darin die Umsetzung des Vergutungsreglements und seiner Vergitungspolitik.
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Der Vergltungsbericht dussert sich zu folgenden Punkten:
. wichtigste Gestaltungsmerkmale und Funktionsweise des Vergltungssystems sowie
Zustandigkeiten und Verfahren;
. Ausgestaltung, Bemessungskriterien, Bewertungsgrundlagen und Bewertung der ver-
wendeten Vergltungsinstrumente;
. folgende Angaben zu Vergiitungen fir das betreffende Geschaftsjahr (ohne erfolgs-

wirksame Belastungen und Gutschriften aus Vergitungen fir frihere Geschaftsjahre),
aufgegliedert nach Vergitungsinstrument (Barzahlung, Aktien, Optionen, etc.):

o  Summe der Gesamtvergitungen;

o  Summe der variablen Vergiitungen (Gesamtpool) und Anzahl begiinstigte Perso-
nen;

. Summe der ausstehenden aufgeschobenen Vergiitungen, aufgegliedert nach Vergi-
tungsinstrument (Barzahlung, Aktien, Optionen, etc.);

. erfolgswirksame Belastungen und Gutschriften im Geschéftsjahr aus Vergitungen fir
frihere Geschaftsjahre;

. in Bezug auf den Verwaltungsrat, die Geschéftsleitung sowie die Personen, deren Téa-
tigkeit bedeutenden Einfluss auf das Risikoprofil des Finanzinstituts hat:

o Summe der im Geschéftsjahr geleisteten Antrittsentschadigungen und Anzahl
begunstigte Personen;

o Summe der im Geschaftsjahr geleisteten Abgangsentschadigungen und Anzahl
begiinstigte Personen.

Die Offenlegung des Vergltungsberichts richtet sich nach den Vorschriften iber die Bekannt-
gabe des Geschaftsberichts. Sie erfolgt in jedem Fall gegenuber der FINMA.

Grundsatz 10: Eine Abweichung von den vorliegenden Grundsat-
zen ist nur in begrindeten Ausnahmefallen moglich und muss of-
fengelegt werden

Das Finanzinstitut muss den einzelnen Sachverhalt begriinden und in Ergédnzung zu den Vor-
gaben von Grundsatz 9 offenlegen. Offenzulegen sind nebst der Begriindung namentlich die
Struktur, Form und Hoéhe der Vergiitungen, welche in Abweichung der vorliegenden Bestim-
mungen geleistet werden, sowie die beglinstigten Geschaftsbereiche und Funktionen des
Finanzinstituts.

Die Vorschriften zur Berichterstattung und Offenlegung (Rz 61 bis 71) sind in jedem Fall ein-
zuhalten.
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Verzeichnis der Anderungen

V. Umsetzung

Die Finanzinstitute beurteilen die Umsetzung dieses Rundscheibens und die Einhaltung von 75
dessen Vorschriften und berichten der FINMA bis spatestens am 30. April 2011 nach den
Vorgaben der FINMA. Die Priifgesellschaften haben diesen Bericht zu testieren.

Die FINMA behélt sich vor, selber oder unter Beizug Dritter die Einhaltung der Vorschriften 76 Das Rundschreiben wird wie folgt geéndert:

dieses Rundschreibens durch die Finanzinstitute zu kontrollieren. Diese Massnahmen treten X " X .

an Stelle einer regelmassigen Priifung durch die Priifgesellschaften. Diese Anderung wurde am 1.6.2012 beschlossen und tritt am 1.1.2013 in Kraft.

Die FINMA kann in begriindeten Fallen Anforderungen an das Vergiitungssystem eines Fi- 77 Es wurden die Verweise auf die Eigenmittelverordnung (ERV; SR 952.03) an die am 1.1.2013
nanzinstituts stellen, die (iber diese Mindeststandards hinausgehen. in Kraft tretende Fassung angepasst.

Die FINMA kann gegeniiber einem von den Vorschriften dieses Rundschreibens abweichen- 78

den Finanzinstitut Massnahmen, insbesondere einen Eigenmittelzuschlag, anordnen.

Die FINMA behalt sich vor, die Ausrichtung von variablen Vergiitungen zu begrenzen, wenn 79
diese die Einhaltung der angeordneten oder erwarteten Kapitalziele klar gefahrden wiirde.

Die FINMA beurteilt die Wirksamkeit dieses Rundschreibens, beispielsweise aufgrund der 80
Selbstbeurteilungen der Finanzinstitute, zusatzlicher Abklarungen und Quervergleiche. Die
Beurteilung dient einer méglichen Weiterentwicklung des Rundschreibens, auch in Abstim-

mung mit internationalen Vorgaben.

VI. Ubergangsbestimmungen

Die Bestimmungen dieses Rundschreibens sind ab dem 1. Januar 2011 vollstandig einzuhal- 81
ten.
Die Offenlegungsbestimmungen von 65 bis 71 gelten erstmals fiir die Berichterstattung Uber 82

das Geschéftsjahr 2010.

Verhindern bestehende zwingende Verpflichtungen der Finanzinstitute die vollstandige Einhal- 83
tung der vorliegenden Bestimmungen ab dem 1. Januar 2011, erstellt das Finanzinstitut einen
verbindlichen Zeitplan fiir die Umsetzung.
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Rundschreiben 2009/1
Eckwerte zur Vermogensverwaltung

Eckwerte fur die Anerkennung von Selbstre-
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I. Zweck und Grundlagen

Dieses Rundschreiben definiert die Eckwerte, welche die Eidg. Finanzmarktaufsicht FINMA als
Massstab anwendet, wenn eine Organisation der Vermdgensverwaltungsbranche ihre Verhal-
tensregeln als Mindeststandards anerkennen lassen will.

Viele Branchenorganisationen vertreten die Interessen von Unternehmen (Einzelfirmen, Perso-
nen- oder Kapital-Gesellschaften), die in der Vermdgensverwaltung tatig sind. Die FINMA will
nicht einer davon ein Exklusivrecht gewahren, indem sie nur ihre Verhaltensregeln als Mindest-
standard fir die Branche anerkennt. Sie ist vielmehr offen, unterschiedliche Regelwerke als
Mindeststandard zu anerkennen. Um aber eine minimale Gleichwertigkeit dieser Regelwerke
zu gewabhrleisten, legt die FINMA in diesem Rundschreiben die Eckwerte fest, welche die be-
treffenden Verhaltensregeln mindestens konkretisieren miissen. Die Eckwerte bilden also eine
Art ,Mindeststandard fiir Mindeststandards"”.

Bewilligungstrager gemass Bankengesetz (BankG; SR 952.0) und Bérsengesetz (BEHG; SR
954.1) mussen Verhaltensregeln einhalten. Dies gilt ebenso fir Bewilligungstrager nach Kol-
lektivanlagengesetz (KAG; SR 951.31) und ihre Beauftragten. Die FINMA kann im Kollektivan-
lagenbereich Verhaltensregeln einer Branchenorganisation als Mindeststandards festlegen
(Art. 20 Abs. 2 KAG). Weiter kann sie die Erteilung einer Bewilligung davon abhangig machen,
ob die Einhaltung von Verhaltensregeln einer Branchenorganisation sichergestellt ist (Art. 14
Abs. 2 KAG; Art. 27 Kollektivanlagenverordnung [KKV; SR 951.311]). Als Mindeststandards
kann die FINMA schliesslich auch Verhaltensregeln von Branchenorganisationen fiir unabhan-
gige Vermodgensverwalter anerkennen (Art. 3 Abs. 2 Bst. c KAG).

Mehrere Selbstregulierungen dazu sind von der FINMA zur Zeit bereits als Mindeststandard
anerkannt (FINMA-RS 08/10 ,Selbstregulierung als Mindeststandard*).

Il. Geltungsbereich

Die FINMA betrachtet diese Eckwerte als Massstab flr alle Selbstregulierungen, welche ihr
Branchenorganisationen der Vermégensverwaltung (auch der Banken und Effektenhandler) zur
Anerkennung als Mindeststandard unterbreiten. Soweit das BEHG und das KAG und die Aus-
fuhrungsverordnungen dazu fir beaufsichtigte Effektenhandler und Bewilligungstrager weiter-
gehende Pflichten vorsehen, gehen diese vor. Die FINMA behélt sich vor, Verhaltensregeln
nicht zu anerkennen, wenn ihr die richtige Umsetzung der Verhaltensregeln durch die Bran-
chenorganisation zweifelhaft erscheint.

Die Kontrolle iber die Einhaltung der Pflichten des Vermdgensverwalters zur Geldwascherei-
bekampfung erfolgt im Rahmen der Aufsicht durch die im GwG fir die Vermdgensverwalter
vorgesehenen Aufsichtsbehorden oder Selbstregulierungsorganisationen. Dieses Rundschrei-
ben befasst sich nicht mit Selbstregulierungen nach GwG.

lll. Anerkennung von Verhaltensregeln
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen, deren Mitglieder im Bereich der Vermégens-

verwaltung tatig sind, missen firr die Anerkennung folgende Inhalte regeln sowie nachstehen-
de Grundsatze beriicksichtigen:

3

4*
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A. Vermdgensverwaltungsauftrag
a) Aligemein

Unter Berticksichtigung der Erfahrungen und Kenntnisse der Kunden (Rz 23) ist ein Risikoprofil
zu erstellen, das die Risikobereitschaft und die Risikoféhigkeit der Kunden festhalt.

Gestiitzt auf das Risikoprofil, die Vermdgensverhaltnisse und die Anlagebeschrankungen ist
mit den Kunden die Anlagestrategie zu definieren.

b) Form des Vertrags
Der Vermdgensverwaltungsvertrag wird schriftlich abgeschlossen.
c) Inhalt des Vertrags

Der Vermdgensverwaltungsvertrag oder dessen Anhénge enthalten namentlich Angaben zu
folgenden Punkten:

a) Umfang der Befugnisse des Vermdgensverwalters;

b) Anlageziele und -beschrankungen;

c) Referenzwahrung;

d) Methode und Periodizitat der Rechenschaftsablage gegentiber den Kunden;
e) Entschadigung des Vermdgensverwalters;

f) Mdglichkeit der Delegation von Aufgaben an Dritte.

B. Pflichten des Vermdgensverwalters

Der Vermdgensverwalter gewahrleistet eine einwandfreie Geschéftstatigkeit.

a) Treuepflicht

Der Vermdgensverwalter wahrt die Interessen seiner Kunden.

Der Vermdgensverwalter trifft die zweckdienlichen organisatorischen Massnahmen, um Inte-
ressenkonflikte zu vermeiden und eine Benachteiligung seiner Kunden durch solche Interes-
senkonflikte auszuschliessen. Kénnen Benachteiligungen trotz Massnahmen nicht ausge-

schlossen werden, weist der Vermdgensverwalter seine Kunden darauf hin.

Die Modalitdten der Entschadigung der mit der Vermdgensverwaltung betrauten Personen
vermeiden Anreize, die zu Konflikten mit der Treuepflicht flihren kénnen.

Anlagen und Transaktionen erfolgen im Interesse der Kunden. Der Vermdgensverwalter unter-
lasst insbesondere:

a) das Umschichten von Depots der Kunden ohne einen im Kundeninteresse liegenden wirt-
schaftlichen Grund (Spesenschinderei; ,Churning®);
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b) das Ausnitzen der Kenntnis von Kundenauftrdgen zur vorgangigen, parallelen oder unmit-
telbar danach anschliessenden Durchfiihrung von gleichlaufenden Eigengeschaften (Vor-
laufen, Mitlaufen, Nachlaufen zu Kundengeschéaften; ,Front / Parallel / After Running®).

b) Sorgfaltspflicht

Der Vermdgensverwalter passt seine Organisation an die Zahl seiner Kunden, das Volumen
der von ihm verwalteten Vermdgenswerte sowie die eingesetzten Anlagestrategien und ge-
wahlten Produkte an.

Der Vermdgensverwalter stellt sicher, dass die Anlagen dauernd mit dem Risikoprofil sowie
den Anlagezielen und den Anlagebeschrankungen Ubereinstimmen.

Der Vermdgensverwalter Uberprift periodisch die eingesetzten Anlagestrategien sowie, ob
das Risikoprofil noch der aktuellen Situation der Kunden entspricht. Ist letzteres nicht mehr
der Fall, sind die Kunden darauf aufmerksam zu machen und es ist dies schriftlich festzuhal-
ten.

Soweit es die Anlagestrategien erlauben, stellt der Vermdgensverwalter sicher, dass eine an-
gemessene Risikoverteilung gewahrleistet ist.

Sofern er nicht durch die FINMA als Bank oder Effektenhéandler bewilligt ist, nimmt der Vermo-
gensverwalter keine Vermdgenswerte von Kunden entgegen und fiihrt auch keine Abwick-
lungskonti. Die ihm zur Verwaltung anvertrauten Vermdgenswerte werden bei einer Bank oder
einem Effektenhandler deponiert und gestiitzt auf eine schriftlich erteilte Vollmacht verwaltet,
deren Umfang klar definiert ist.

Soweit es im Interesse seiner Kunden liegt, kann der Vermdgensverwalter Vermdgensverwal-
tungsaufgaben an Beauftragte delegieren. Der Vermdgensverwalter wahlt, instruiert und kon-
trolliert den Beauftragten sorgfaltig. Die delegierten Aufgaben mussen klar definiert und schrift-
lich festgehalten werden. Der Beauftragte muss (ber die erforderlichen beruflichen Qualifikati-
onen verfligen, um die einwandfreie Ausfiihrung der delegierten Aufgaben zu gewahrleisten. Er
muss Verhaltensregeln einhalten, die mit den fur den Vermdgensverwalter massgeblichen Ver-
haltensregeln vergleichbar sind. Die von der FINMA bewilligten Fondsleitungen haben das
FINMA-RS 08/37 ,Delegation durch Fondsleitung / SICAV* zu beachten.

Der Vermdgensverwalter trifft die erforderlichen Vorkehrungen fiir den Verhinderungs- oder
Todesfall.

c) Informationspflicht

Der Vermdgensverwalter weist seine Kunden auf die Verhaltensregeln der Branchenorganisa-
tion hin, deren Mitglied er ist.

Der Vermdégensverwalter informiert seine Kunden mit Blick auf ihre Erfahrungen und Kenntnis-
se in angemessener Weise Uber die Risiken der vereinbarten Anlageziele, —beschréankungen
und -strategien. Diese Information kann standardisiert erfolgen.

Soweit diese nicht 6ffentlich bekannt sind, informiert der Vermdgensverwalter seine Kunden
Uber wichtige Wechsel im Personal, in der Organisation oder in den Beteiligungsverhaltnissen,
soweit sie die Kunden unmittelbar betreffen.
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Der Vermdgensverwalter legt regelméassig sowie auf Verlangen seiner Kunden Rechenschaft 25
Uiber seine Geschaftsflihrung als Beauftragter ab.

Im Rahmen seiner Pflicht zur Rechenschaftsablage halt der Vermdgensverwalter die in der 26
Branche verbreiteten Standards ein, namentlich hinsichtlich der angewendeten Berechnungs-
methode, der gewahlten Zeitperiode sowie gegebenenfalls der gewahlten Vergleichsindizes.
Das Rundschreiben wird wie folgt gedandert:
C. Entschadigung des Vermdgensverwalters
Diese Anderungen wurden am 30.5.2013 beschlossen und treten am 1.7.2013 in Kraft.

Der Vermogensverwalter regelt in den schriftlichen Vertragen mit seinen Kunden (oder den An- 27
hangen) Art, Modalitaten und Elemente seiner Entschadigung. Neu eingefiigte Rz 71,72
Der Vermdgensverwaltungsvertrag halt fest, wem allféllige Leistungen zustehen, die der Ver-  28* Geanderte Rz 3,4, 16, 17, 23, 28, 30, 31, 33

mogensverwalter von Dritten im inneren Zusammenhang mit dem erteilten Auftrag zur Vermo-
gensverwaltung oder bei Gelegenheit der Auftragsausfiihrung erhalt.

Der Vermogensverwalter macht seine Kunden auf Interessenkonflikte aufmerksam, die sich 29
aus der Annahme von Leistungen Dritter ergeben kénnen.

Der Vermdgensverwalter informiert seine Kunden Uber die Berechnungsparameter und die  30*
Bandbreiten von Leistungen, die er von Dritten erhalt oder erhalten kdnnte. Dabei unterschei-
det er die verschiedenen Produktklassen, soweit dies mdglich ist.

Auf Anfrage von seinen Kunden legt der Vermdgensverwalter zudem die Hohe bereits erhalte-  31*
ner Leistungen Diritter offen.

D. Kontrolle und Sanktionen

Die Branchenorganisationen sehen fir die nicht von der FINMA beaufsichtigten Mitglieder eine 32
Kontrolle der Einhaltung der Verhaltensregeln sowie eine Sanktionierung bei Verstdssen vor.

IV. Schlussbestimmung

Organisationen der Vermdgensverwaltungsbranche, deren Verhaltensregeln von der FINMA  33*

als Mindeststandards anerkannt sind, haben ihre Verhaltensregeln bis zum 31. Dezember 2013
anzupassen.
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Swiss Funds &
Assel Managemeni
Association

Verhaltensregeln

Verhaltensregeln der Swiss Funds &
Asset Management Association SFAMA
(Verhaltensregeln SFAMA)

7. Oktober 2014

I Rechtsgrundlage und Zielsetzungen

Die nachstehenden Verhaltensregeln sind vom Vorstand der SFAMA als von der Aufsichts-
behorde anerkannter Mindeststandard im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ Ziff. 2, 14 Abs. 2,
20 Abs. 2 und 124 Abs. 2 KAG i.V.m. Art. 27 und 128 Abs. 3 Bst. a KKV erlassen worden,
dies im Bestreben,

. die Qualitat und das Ansehen des schweizerischen Asset Management im In- und
Ausland zu wahren und zu fordern;

. einen hohen Qualitétsstandard sowie Transparenz und Funktionsfahigkeit des Mark-
tes fiir kollektive Kapitalanlagen zu gewahrleisten.

Il Geltungsbereich, Verbindlichkeit
Die nachstehenden Verhaltensregeln gelten fiir

. Fondsleitungen und Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) im
Sinne von Art. 28ff. bzw. 36ff. KAG;

. Kommanditgesellschaften fir kollektive Kapitalanlagen (KGK) im Sinne von Art. 98
ff. KAG;

. Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF) im Sinne von Art. 110 ff. KAG;

. Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit Sitz oder Zweigniederlassung in

der Schweiz im Sinne von Art. 18 ff. KAG (nachstehend ,KAG-
Vermogensverwalter”);

. Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen im Sinne von Art. 123 ff. KAG
nachstehend als ,KAG-Institute” bezeichnet.

Diejenigen Institute, welche die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios betreiben dir-
fen, beachten auch das FINMA-Rundschreiben 2009/1 Eckwerte zur Vermdgensverwal-
tung. Die Einhaltung des FINMA-Rundschreibens 2009/1 und allfallig weiterer Vorschriften
fur die Institute, die die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios betreiben, ist durch die
Prifgesellschaft zu prifen.

Fur KAG-Institute, kollektive Kapitalanlagen und besondere Themengebiete (z.B. Nettoin-
ventarwert-Berechnung (NAV), Total Expense Ratio (TER)) kann die SFAMA erganzende
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Richtlinien erlassen. Zudem kann sie kollektive Kapitalanlagen, Teilvermdgen und/oder
Anteilsklasse, welche sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger richten, ganz oder teil-
weise vom Geltungsbereich einzelner Richtlinien ausnehmen.

Der Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz vertritt die auslandi-
sche kollektive Kapitalanlage gegenuber Anlegern (nicht qualifizierte und/oder qualifizierte)
und der Aufsichtsbehdrde. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht beschrankt werden (Art.
124 Abs. 1 KAG). Ausserdem halt er im Vertrieb an Anleger (nicht qualifizierte und/oder
qualifizierte) nach Massgabe seiner spezifischen Tatigkeit die gesetzlichen Treue-, Sorg-
falts- und Informationspflichten nach Art. 20 Abs. 1 KAG sinngemass ein. Der Vertreter aus-
landischer kollektiver Kapitalanlagen fir nicht qualifizierte Anleger hat dabei die Regeln
unter Abschnitt Il B, C und D sinngemass zu beriicksichtigen. Der Vertreter fir auslandi-
sche kollektive Kapitalanlagen ausschliesslich firr qualifizierte Anleger hat die Regeln unter
Abschnitt Il B und D sinngemass zu berlicksichtigen.

Alifallige strengere, fir die KAG-Institute geltenden gesetzlichen, regulatorischen, selbstre-
gulatorischen und/oder vertraglichen Bestimmungen bleiben vorbehalten, insbesondere die
Aufsichtsregeln der FINMA zum Marktverhalten im Effektenhandel gemass FINMA-RS 13/8
Marktverhaltensregeln.

Die Verhaltensregeln sind Standesregeln. Sie stiitzen sich ausschliesslich auf die einschla-
gigen gesetzlichen Vorschriften und das FINMA-RS 09/1 Eckwerte zur Vermégensverwal-
tung. Die jeweiligen privatrechtlichen Vereinbarungen zwischen den involvierten Parteien
werden nicht berthrt.

Die Einhaltung der vorliegenden Verhaltensregeln muss bei einer Delegation bzw. einer
Weiterdelegation von Anlageentscheiden sowie von weiteren Teilaufgaben durch KAG-
Institute gewahrleistet bleiben. Demzufolge gelten die nachfolgenden, unter Abschnitt IlI
aufgefiihrten Verhaltensregeln nicht nur fir die KAG-Institute, sondern auch fiir deren Be-
auftragte’(bspw. Banken, Effektenhandler etc.).

Il Verhaltensregeln fiir KAG-Institute

Die KAG-Institute treffen fiir inre gesamte Geschaftstétigkeit® alle zur Erfilllung der nach-
stehenden Pflichten gemass Art. 20 Abs. 1 KAG notwendigen Massnahmen.

Sie erflllen diese Pflichten angepasst an ihre spezifische Geschéftstatigkeit, Grosse und
Struktur sowie angepasst an die spezifischen Eigenschaften der von ihnen verwalteten,
vertretenen bzw. vertriebenen offenen und/oder geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen.

f«r\. 20 KAG Grundsétze

Die \gstrager und ihre 1 erfiillen insbesondere die folgenden Pflichten:

a. Treuepflicht: Sie handeln unabhéangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anlegerinnen und Anleger;

b. Sorgfaltspflicht: Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind;

[ Infc pflicht: Sie ahrlei eine transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen tiber die von ihnen verwal-

teten, verwahrten und vertriebenen kollektiven Kapitalanlagen; sie legen samtliche den Anlegerinnen und Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; tiber Entschadigungen fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in
Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anlegerinnen und Anleger vollstandig, wahr-
heitsgetreu und verstandlich.

iDie FINMA kann Verhaltensregeln von Brancher ionen als Mir ds festlegen.

Die Bewilligungstrager treffen fiir ihre gesamte Geschaftstétigkeit alle zur Erfiillung dieser Pflichten notwendigen Massnahmen.
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" Regulatorische Grundlagen fiir die Delegation: Art. 31 KAG (Fondsleitung), Art. 36 Abs. 3 und 51 Abs. 5 KAG (fremd-
und selbstverwaltete SICAV), Art. 119 Abs. 1 und 2 KKV (KGK), Art. 18b KAG sowie Art. 26 KKV (KAG-

Vermdgensverwalter) und FINMA-RS 2008/37 Delegation durch Fondsleitung/SICAV.
2 Bei Zweigniederlassungen ist dies auf ihre Tatigkeit in der Schweiz beschrankt.
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A Treuepflichten

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG und Art. 31 KKV aufgefiihrten
Treuepflichten ein.

KKV

20

Art. 31 KKV Treuepflicht

" Die \gstrager und ihre 1 diirfen von Kapitalanlagen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis erwer-
ben und ihnen Anlagen aus eigenen Bestanden nur zum Marktpreis veraussern.
2 Sie haben fiir an Dritte delegierte Leistungen auf die ihnen geméss Fond: G Anlag 1t oder Vermdgens-

verwaltungsvertrag zustehende Entschadigung zu verzichten, sofern diese nicht zur Bezahlung der Leistung des Dritten verwendet wird.
3 Werden Anlagen einer kollektiven Kapitalanlage auf eine andere Anlage des gleichen oder eines ihm nahestehenden Bewilligungstragers
(ibertragen, so dirfen keine Kosten belastet werden.
* Die Bewilligungstrager diirfen keine Ausgabe- oder Riicknahmekommission erheben, wenn sie Zielfonds erwerben, die:
a. sie unmittelbar oder mittelbar selbst verwalten; oder

b. von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie verbunden sind durch:
1. eine gemeinsame Verwaltung,
2. Beherrschung, oder
3. eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung.

° Fiir die Erhebung einer Verwaltungskommission bei Anlagen in Zielfonds nach Absatz 4 gilt Artikel 73 Absatz 4 sinngemass.

° Die Aufsichtsbehérde regelt die Einzelheiten. Sie kann die Absétze 4 und 5 auch fiir weitere Produkte anwendbar erklaren.

21

1. Verbot des Haltens von Vermégenswerten im eigenem Namen durch den KAG-
Vermdgensverwalter

Dem KAG-Vermogensverwalter ist es in dieser Funktion nicht gestattet, ihm anvertraute
Vermdgenswerte in eigenem Namen zu verwahren. Er Ubt die Verwaltung aller bankmassig
deponierten Vermdgenswerte zu jeder Zeit nur gestiitzt auf eine schriftlich erteilte, auf Ver-
waltungs- und Liquidationshandlungen beschrankte Vollmacht aus.

2. Vermdgensanlage und finanzielle Anreize

Die KAG-Institute halten die Grundséatze von Art. 21 KAG zur Vermdgensanlage ein.

22
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Art. 21 KAG Vermégensanlage

" Die illi &ger und ihre

ten Anlagecharakter der iven Ki al
2 Sie diirfen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Sachen und Rechten fiir sich wie fiir Dritte nur die Vergiitungen
entgegennehmen, die in den entsprechenden Dokumenten vorgesehen sind. Retrozessionen und andere Vermdgensvorteile sind der kol-
lektiven Kapitalanlage gutzuschreiben.

° Sie diirfen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis Ubernehmen und Anlagen aus eigenen Bestédnden nur zum Marktpreis abtreten.

1 befolgen eine Anlagepolitik, die dauernd mit dem in den entsprechenden Dokumenten festgeleg-

24

Die Pflicht nach Art. 21 Abs. 1 KAG schliesst nicht aus, dass die KAG-Institute die flr eine
kollektive Kapitalanlage befolgte Anlagepolitik (im Rahmen des bestehenden Fondsvertra-
ges bzw. Anlagereglements) jederzeit neu ausrichten kdnnen.

Die KAG-Institute verwalten die von ihnen aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen nach dem
Prinzip der Gleichbehandlung. Sie verzichten darauf, bestimmte kollektive Kapitalanlagen
und/oder Anlegergruppen zulasten anderer bevorzugt zu behandeln. Der vorhergehende
Grundsatz hindert nicht an der unterschiedlichen Behandlung der kollektiven Kapitalanlage
je nach Anlegerkreis, Teilvermdgen und/oder Anteilsklasse.

3. Wahrung und Férderung der Marktintegritat

Die KAG-Institute unterlassen jegliche Handlungen, die eine transparente und marktkon-
forme Preisbildung an den Anlagemarkten beeintrachtigen konnten.

Die KAG-Institute unterlassen Anlagegeschafte und fihren keine Tatigkeiten aus, die eine
Manipulation von Kursen bewirken kénnten.
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Die KAG-Institute ergreifen die notwendigen organisatorischen Massnahmen, um die Be-
vorzugung bestimmter Anleger und/oder Anlegergruppen zulasten anderer zu verhindern;
sie halten die entsprechenden internen Anweisungen schriftlich fest.

Solche organisatorische Massnahmen sind insbesondere erforderlich und in einer internen
Allokationsweisung zu regeln:

. bei der Zuteilung von Effektenhandelsgeschaften und ahnlichen Transaktionen, so-
fern der Vermogensverwalter Sammelauftrage vor der Zuteilung auf die einzelnen
Anlagevermogen erteilt;

. bei der Verrechnung von Kosten und Auslagen, die zusatzlich zum Honorar anfal-
len.
4. Ausfiihrung von Effektenhandelsgeschéften und sonstigen Transaktionen

Bei der Ausfiihrung von Effektenhandelsgeschaften und sonstigen Transaktionen halten die
KAG-Institute Art. 22 KAG ein.

Art. 22 KAG Effektenhandelsgeschafte

" Gegenparteien fiir Effektenhandelsgeschifte und sonstige Transaktionen sind sorgféltig auszuwahlen. Sie miissen Gewahr fiir die bestmogli-
che Erfiillung der Transaktionen in preismassiger, zeitlicher und quantitativer Hinsicht bieten.

2 Die Auswahl der Gegenparteien ist in regelmassigen Abstanden zu tiberpriifen.

3 Vereinbarungen, welche die E i eiheit der Bewillige ager oder ihrer Beauftragten einschranken, sind unzuléssig.

Die KAG-Institute entscheiden (ber die Auswahl der Gegenparteien, Uber welche die
Transaktionen abgewickelt werden, nach objektiven Kriterien, unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger.

Die KAG-Institute wickeln Transaktionen an den Effekten-, Devisen- und sonstigen Markten
zu marktkonformen Konditionen ab und gewahren dabei die Einhaltung von ,Best Executi-
on“. Die Einzelheiten sind in einer internen Weisung zu regeln.

Die KAG-Institute stellen sicher, dass Geblhrenteilungsvereinbarungen sogenannte ,com-
mission sharing agreements® und geldwerte Leistungen in Form von sogenannten “soft
commissions® bzw. damit abgegoltene Leistungen direkt oder indirekt der kollektiven Kapi-
talanlage zugute kommen (z.B. Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme).
Dies verpflichtet sie dazu,

. eine klare Politik bezuglich Verwendung von ,commission sharing agreements” oder
“soft commissions® auf den fir Rechnung der kollektiven Kapitalanlage getatigten
Borsengeschaften zu formulieren und aktenkundig festzuhalten;

. entsprechende schriftliche Regelungen mit den mit der Verwaltung der kollektiven
Kapitalanlage beauftragten KAG-Vermoégensverwaltern zu treffen und deren Einhal-
tung zu Uberwachen;

. eine transparente Offenlegung der Existenz von ,commission sharing agreements*
oder “soft commissions* gegenliber dem Anleger sowie eine periodische Berichter-
stattung an die Kontrolleinheit der KAG-Institute vorzunehmen.
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5. Vermeidung bzw. Offenlegung von Interessenkonflikten

KKV

Art. 32b KKV Interessenkonflikte

Die Bewilligungstréager missen wil organi i und Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilegung und
Uberwachung von Interessenkonflikten treffen, um zu verhindern, dass diese den Interessen der Anlegerinnen und Anleger schaden. Lassen
sich Interessenkonflikte nicht vermeiden, so sind diese den Anlegerinnen und Anlegern gegeniiber offenzulegen.

41

Die KAG-Institute treffen die nach ihrer Grésse und Struktur zweckdienlichen organisatori-
schen und administrativen Massnahmen, um Interessenkonflikte festzustellen, zu verhin-
dern, beizulegen und zu Uberwachen, z.B. durch die Regelung des Informationsflusses
zwischen den KAG-Instituten und ihren Beauftragten sowie den KAG-Instituten und den
Anlegern und unter mehreren Anlegern. Eine Benachteiligung einzelner kollektiver und/oder
individueller Kapitalanlagen infolge solcher Interessenkonflikte ist grundsatzlich auszu-
schliessen. Wenn sich solche trotz des Treffens zumutbarer Vorkehrungen nicht vermeiden
lassen, missen sie den Anlegern gegeniiber auf angemessene Weise offengelegt werden.
Die Einzelheiten sind in einer internen Weisung zu regeln.

Die KAG-Institute befolgen eine am Prinzip der Verhaltnismassigkeit, ihrer Grésse und ih-
rem Risikoprofil angemessene Salar- und Vergltungspolitik, welche die Mitarbeitenden
dazu veranlasst, den langfristigen Erfolg der kollektiven Kapitalanlagen zu férdern (analog
der Mindeststandards im FINMA-Rundschreiben 2010/1 Vergltungssysteme). Insbesonde-
re verzichten sie auf finanzielle Anreize zu Verhalten, die dem Interesse der Anleger scha-
den kénnten (z.B. Bonuszahlungen, die sich nach dem Volumen der getatigten Borsen-
transaktionen richten).

Die KAG-Institute erlassen fiir Eigengeschéfte ihrer Mitarbeitenden, die von beabsichtigten
oder getatigten Transaktionen Kenntnis haben, geeignete Weisungen, die verhindern, dass

. Interessenkonflikte zwischen den den Anlegern entstehen;

. Mitarbeitende ihre beruflichen Kenntnisse oder Funktionen zur Erlangung von Ver-
mogensvorteilen missbrauchen, wie z.B. durch
- vorgangige, parallele oder unmittelbar danach anschliessende gleichlaufende Ei-
gengeschafte ("front running" "parallel running", "after running"),
- Missbrauch von Insider-Informationen,
- Manipulation der Zuteilungen bei Emissionen oder IPO;

. das Ansehen der KAG-Institute durch Eigengeschafte der Mitarbeitenden beein-
trachtigt wird.

Die KAG-Institute regeln schriftlich die Entgegennahme und die Leistung von Verginsti-
gungen und anderen Vorteilen (wie Einladungen etc. durch Mitarbeitende so, dass die Be-
einflussung von deren Entscheiden ausgeschlossen werden kann. Sie verbieten die Um-
schichtung von Portfolios der Kunden ohne einen im Kundeninteresse liegenden wirtschaft-
lichen Grund ("churning").

6. Ausilibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die KAG-Institute halten bei der Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten Art.
23 KAG i.V.m. Art. 34 Abs. 3 KKV ein.
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Art. 23 KAG Ausiibung von Mitgli und G echten

" Die mit den Anlagen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte sind unabhzngig und ausschliesslich im Interesse der Anlegerinnen
und Anleger auszutiben.

2 Artikel 685d Absatz 2 des Obligationenrechts findet auf Anlagefonds keine Anwendung.

3 Verwaltet eine F itung mehrere Ar , so wird die Hohe der Beteiligung im Hinblick auf die prozentmassige Begrenzung nach
Artikel 685d Absatz 1 des Obligationenrechts fiir jeden Anlagefonds einzeln berechnet.

* Absatz 3 gilt auch fiir jedes Teilvermégen einer offenen kollektiven Kapitalanlage im Sinne von Artikel 92ff.

Sie regeln sowohl die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte als auch die Fal-
le, in denen darauf verzichtet werden darf in einer internen Weisung und gewabhrleisten die
Transparenz, welche den Anlegern den Nachvollzug der Auslibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte ermdoglicht.

Namentlich bei anstehenden Routinegeschéften steht es ihnen frei, auf die Auslibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten oder diese an die Depotbank oder Dritte
zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
kénnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, wel-
che die KAG-Institute als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr na-
hestehender juristischer Personen zustehen, haben sie das Stimmrecht selber auszuliben
oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen. Sie diirfen sich dabei auf Informationen abstit-
zen, die sie von der Depotbank, dem Asset Manager, der Gesellschaft selbst oder Dritten
erhalten oder aus den Medien erfahren haben.

7. Teilnahme an Sammelklagen (class actions)

Die KAG-Institute kdnnen im Interesse der Anleger an Sammelklagen teilnehmen, die mit
den Anlagen der verwalteten kollektiven Kapitalanlagen verbunden sind. Dabei steht es
ihnen frei, selbst teilzunehmen, einen Vertreter zu bestimmen oder den Anspruch abzutre-
ten.

Nehmen die KAG-Institute an Sammelklagen teil, regeln sie das Vorgehen in einer internen
Weisung.
B Sorgfaltspflichten

Die KAG-Institute halten die Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 14 Abs. 1 KAG dau-
ernd ein.

Art. 14 Abs. 1 KAG Bewilligungsvoraussetzungen
" Die Bewilligung wird erteilt, wenn:

a. die fiir die Verwaltung und Geschéftsfiihrung verantwortlichen Personen einen guten Ruf geniessen, Gewabhr fiir eine einwandfreie
Geschéftsfiihrung bieten und die erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen;
b. die qualifiziert Beteiligten einen guten Ruf geniessen und sich ihr Einfluss nicht zum Schaden einer umsichtigen und soliden Ge-

schaftstatigkeit auswirkt;

c. durch interne Vorschriften und eine angemessene Betriebsorganisation die Erfiillung der Pflichten aus diesem Gesetz sichergestellt ist;
d. au finanzielle { iegen;
e. die in den entsprechenden i 1gen des aufgefiihrten zuséatzlichen Bewilligungsvoraussetzungen erfiillt sind.

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. b KAG und Art. 33 KKV aufgefiihrten
Sorgfaltspflichten ein.
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Art. 33 KKV Sorgfaltspflicht
" Die Bewilligungstrager sorgen fiir eine wirksame Trennung der Tatigkeiten des Entscheidens (Vermdgensverwaltung), der Durchfiihrung
gHandeI und Abwicklung) und der Administration.

59

Die FINMA kann in begriindeten Ei 1 Ausnahmen gestatten oder die Trennung weiterer Funktionen anordnen.

8. Organisatorische Massnahmen, insbesondere Risikomanagement, Internes Kon-
trollsystem und Compliance

Die KAG-Institute stellen durch interne Vorschriften und eine geeignete Organisation die
Erfullung ihrer gesetzlichen und zusatzlichen Pflichten gemass interner Richtlinie sicher. In
der Wahl der Organisation sind sie im Rahmen der gesetzlichen und behérdlichen Anforde-
rungen an die organisatorischen und personellen Massnahmen je nach Betriebsstruktur
und Grdsse grundsatzlich frei.

Die KAG-Institute wahlen fir die Delegation von Aufgaben ausschliesslich solche Beauftra-
ge aus, die fur eine einwandfreie Ausfiihrung der betreffenden Aufgaben ausreichend quali-
fiziert sind.

Die KAG-Institute treffen die notwendigen Massnahmen fir eine korrekte Instruktion der
Beauftragten sowie eine zweckmassige Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des
Auftrages. Sie haben die delegierten Tatigkeiten in schriftlichen Vertragen festzuhalten und
namentlich Schnittstellen, Verantwortlichkeiten, Zustandigkeiten und Haftungsfragen an-
gemessen zu regeln. Die KAG-Institute haben sich zudem die erforderlichen Einsichts-,
Weisungs- und Kontrollrechte vertraglich einrdumen zu lassen.
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Art. 12 KKV Betriebsorganisation

" Die Geschéftsleitung muss aus mindestens zwei Personen bestehen. Diese miissen an einem Ort Wohnsitz haben, wo sie die Geschéftsfiih-
rung tatsachlich und verantwortlich ausiiben kénnen.

2 Die fiir den Bewilligu ger unterschri Personen miissen kollektiv zu zweien zeichnen.

° Der Bewilligungstrager muss seine Organisation in einem Organisationsreglement festlegen.

*Er hat das seiner Tatigkeit angemessene und entsprechend qualifizierte Personal zu beschaftigen.

° Die FINMA kann, sofern Umfang und Art der Tétigkeit es erfordern, eine interne Revision verlangen.

° Sie kann in begriindeten Fallen von diesen Anforderungen Abweichungen gewahren.
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und Compliance

Art. 12a KKV internes Kor
a Riskmanagement, ein internes Kontrollsystem (IKS) und eine Compli-

" Der Bewilligt &ger muss ein
ance gewahrleisten, welche die gesamte Geschéftstatigkeit erfassen.

2 Das Riskmanagement muss so organisiert sein, dass sich alle wesentlichen Risiken hinreichend feststellen, bewerten, steuern und lberwa-
chen lassen.

3 Der Beuwilligungstrager trennt die Funktionen des Riskmanagements, des internen Kontrollsystems und der Compliance funktional und hierar-
chisch von den operativen Geschéftseinheiten, insbesondere von der Funktion der Anlageentscheide (Portfoliomanagement).

* Die FINMA kann in begriindeten Fallen von diesen Anforderungen Abweichungen gewahren.
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Die KAG-Institute halten die Aufbau- und Ablauforganisation sowie das interne Kontrollsys-
tem und die Kompetenzverteilung in geeigneter Weise schriftlich fest.

Besondere Beachtung erfordern:
. Verhaltens- und Kompetenzregeln fir ausserordentliche Falle (z.B. massive Anteil-
ausgaben und —riicknahmen, eingestellter Handel an Anlagemarkten, verunméglich-

te Bewertung von Anlagen, Bewertungsdifferenzen);

. eine Regelung des Zugriffs auf die fur die Bewertung, die Verbuchung und das Con-
trolling eingesetzte Software;

. ein adaquates Risikomanagement gemass geltender Bestimmungen und periodi-
sche Information an die verantwortliche Stelle des KAG-Instituts;

. ein angemessenes Business Continuity Management (BCM) um bei massiven, ein-
schneidenden internen oder externen Ereignissen die kritischen Geschaftsprozesse
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aufrechterhalten zu kénnen;
. die Bewertung der Vermdgen der kollektiven Kapitalanlagen (z.B. zulassige Bewer-

tungskurse, Protokollierung von Eingriffen, Plausibilisierung der Bewertungskurse),
die weisungsunabhéangig von den fiir die Anlageentscheide zustandigen Personen
erfolgen muss;

. die standige Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen
Anlagebeschrankungen sowie samtlicher anderer anwendbarer Bestimmungen und
regulatorischer Vorschriften (Compliance);

. Verhaltens- und Kompetenzregeln fiir den Fall, dass die KAG-Institute neben der
Austibung des Fondsgeschéfts gleichzeitig in der Vermdgensverwaltung, Anlagebe-
ratung und/oder Aufbewahrung und technischen Verwaltung kollektiver Kapitalanla-
gen tatig sind.

Die KAG-Institute arbeiten ausschliesslich mit einer Depotbank zusammen, die fur eine
einwandfreie Ausfiihrung der betreffenden Aufgaben ausreichend qualifiziert ist. Sie
schliessen mit der Depotbank einen Vertrag ab, der namentlich die Schnittstellen und die
Verantwortlichkeiten festhalt.

Auch die Ausfiihrung von Effektenhandelsauftragen durch die Depotbank sowie die sonsti-
gen von dieser fir die KAG-Institute zu erbringenden Dienstleistungen sind vertraglich zu
regeln.

C Informationspflichten

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG und Art. 34 Abs. 1, 2 und 3 KKV
aufgefuhrten Informationspflichten ein.

Art. 34 KKV Informationspflicht

" Die Bewilligungstrager weisen die Anlegerinnen und Anleger insbesondere auf die mit einer bestimmten Anlageart verbundenen Risiken hin.

2 sie legen sémtliche Kosten offen, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
anfallen. Zudem legen sie die Verwendung der Verwaltungskommission sowie die Erhebung einer allfélligen erfolgsabhéngigen Kommission
(Performance Fee) offen.

é.é.ie gewahrleisten bei der Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten die Transparenz, welche den Anlegerinnen und Anlegern den
Nachvollzug von deren Ausiibung ermdglicht.

9. Kommunikation mit Anlegern

Die KAG-Institute erlautern fir die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen deren
Anlagecharakter und Anlageeignung in kundengerechter (leserfreundlicher) Form und
Sprache. Insbesondere weisen sie auf die mit einer bestimmten Anlageklasse verbundenen
Risiken hin.

Die KAG-Institute kénnen jedoch davon ausgehen, dass jeder Anleger mit den Grundrisiken
einer Geldmarkt-, Obligationen-, Aktien- und Fremdwahrungsanlage vertraut ist.

Die KAG-Institute gewahrleisten eine konsistente Informationspolitik, die dem Risikopoten-
tial resp. der Risikokomplexitdt angemessen Rechnung tragt und es dem Anleger ermég-
licht, sich ein objektives Bild tber die Entwicklung der kollektiven Kapitalanlagen bzw. ihrer
Anteile zu machen. Die Wahl des Informationsumfanges und der Form der Informations-
vermittlung bleiben im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen und selbstregulatorischen
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Bestimmungen freigestellt.

Fondsleitung und SICAV gewahrleisten, dass Anfragen um Auskunft beziiglich Grundlagen
fur die Berechnung des Nettoinventarwertes, der Ausliibung der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte sowie des Risikomanagements oder Beschwerden rasch und professionell be-
arbeitet werden.

Die KAG-Institute halten sich flr die Konkretisierung der Informationspflicht an die ein-
schlagigen gesetzlichen und selbstregulatorischen Bestimmungen.

KKV
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Art. 75 KAG Prospekt

" Die Fondsleitung und die SICAV verdffentlichen fiir jede offene kollektive Kapitalanlage einen Prospekt.

2 Der Prospekt enthélt das For sofern den ir 1 Personen nicht mitgeteilt wird, wo dieses vor Vertragsabschluss bezie-
hungsweise vor der Zeichnung separat bezogen werden kann. Der Bundesrat legt fest, welche weiteren Angaben im Prospekt aufgefiihrt wer-
den miissen.

3 Der Prospekt muss interessierten Personen auf Verlangen vor Vertragsabschluss beziehungsweise vor der Zeichnung kostenlos zur Verfi-
gung gestellt werden.
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Art. 76 KAG Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und vereinfachter Prospekt

" Fur Effektenfonds und iibrige Fonds fir traditionelle Anlagen ist ein Dokument mit den Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger, fiir Inmobilienfonds ist ein vereinfachter Prospekt zu verdffentlichen.

2 Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger enthalten sachgerechte Angaben zu den wesentlichen Merkmalen der
betreffenden kollektiven Kapitalanlage. Sie sind so darzustellen, dass Anlegerinnen und Anleger Art und Risiken der kollektiven Kapitalanlage
verstehen und auf deren Grundlage fundierte Anlageentscheide treffen kénnen.

° Der vereinfachte Prospekt enthalt eine Zusammenfassung der wesentlichen Angaben des Prospekts. Er muss leicht verstandlich sein.

* Der Bundesrat legt die wesentlichen Merkmale und Angaben fest. Die FINMA kann die wesentlichen Angaben unter Beriicksichtigung der
internationalen Entwicklungen konkretisieren.

° Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und der vereinfachte Prospekt sind jeder interessierten Person vor der
Zeichnung des Produkts und vor Abschluss des Vertrags (iber den Erwerb des Produkts kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
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Art. 77 KAG Gemeinsame Bestimmungen

"In jeder Werbung ist auf den Prospekt und die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt
zu verweisen und anzugeben, wo diese erhaltlich sind.

2 Der Prospekt, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder der vereinfachte Prospekt und jede Anderung dieser
Dokumente sind unverziglich der FINMA einzureichen.
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Art. 84 KAG Recht auf Auskunft

" Die Fondsleitung und die SICAV erteilen Anlegerinnen und Anlegern auf Verlangen Auskunft iber die Grundlagen fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil.

2 Machen Anlegerinnen und Anleger ein Interesse an ndheren Angaben iiber einzelne Geschafte der Fondsleitung oder der SICAV wie die
Ausiibung von Mitgli und Glat rechten oder tber das Riskmar geltend, so erteilen diese ihnen auch dariiber jederzeit
Auskunft.

° Die Anlegerinnen und Anleger konnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung oder der SICAV verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine
andere sachversténdige Person den abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.
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Art. 107a KKV Grundanforderungen

" Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger fiir Effektenfonds und tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen enthalten die
Informationen geméss Anhang 3.

2 Die Fondsleitung und die SICAV datieren die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und reichen sie und jede Anderung
unverziglich der FINMA ein.
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Bei der Publikation von Performancedaten fir die von ihnen verwalteten kollektiven Kapi-
talanlagen halten sich die KAG-Institute an die SFAMA-Richtlinie zur Berechnung und Pub-
likation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen.

Die KAG-Institute legen séamtliche bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an kol-
lektiven Kapitalanlagen sowie bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlagen anfallen-
den Vergitungen und Nebenkosten offen. Sie gewahrleisten eine angemessene Kosten-
transparenz und halten sich an die SFAMA-Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der
TER von kollektiven Kapitalanlagen.

10. Berichterstattungs- und Informationspflichten des KAG-Vermégensverwalters
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Art. 25 KKV Vereinbarung
Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen mit ihren Kundinnen und Kunden eine schriftliche Vereinbarung abschliessen, welche
die Rechte und Pflichten der Parteien sowie die librigen wesentlichen Punkte regelt.
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Publikationen

Der KAG-Vermdgensverwalter halt die in Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG und Art. 34 KKV aufge-
flhrten Informationspflichten gegeniiber seinem Auftraggeber sowie allfélligen Dritten ein.

Sofern der KAG-Vermdgensverwalter bei der Berechnung (und der Publikation) von Per-
formancedaten fir die von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanlagen einbezogen ist, halt
er sich an international anerkannte Standards beziiglich

. Berechnungsmethode;
. einer zweckmassigen Zeitperiode (z.B. 1, 3 und 5 Jahre sowie seit der Lancierung);
. der Wahl von geeigneten Vergleichsindices (Benchmarks).

Er legt Abweichungen vom Standard im Rahmen der Rechenschaftsablage unaufgefordert
offen.

Der KAG-Vermdgensverwalter informiert seinen Auftraggeber in angemessener Weise lber
. potentielle Interessenkonflikte;

. Anlageprozesse, Anlagestrategien, Risikofaktoren (z.B. allféllige Liquiditatsproble-
me), Einsatz von Derivaten, strukturierten Produkten etc.;

. wesentliche Wechsel im Personal oder in der Organisation.

Der KAG-Vermdgensverwalter schliesst mit dem Auftraggeber eine schriftliche Vereinba-
rung Uber die jeweiligen Rechte und Pflichten und die sonstigen Bedingungen der Leis-
tungserbringung ab.

Die schriftliche Vereinbarung enthalt namentlich Angaben zu den folgenden Punkten:

. Umfang und Befugnisse des KAG-Vermdgensverwalters;

. Anlageziele und —beschrankungen gemass den massgebenden Bestimmungen der
Dokumente der kollektiven Kapitalanlagen;

. Referenzwahrung geméss den massgebenden Bestimmungen der Dokumente der
kollektiven Kapitalanlage;

. zuldssige Anlagen, Anlagetechniken sowie Einsatz von Derivaten und strukturierten
Produkten;

. Methode und Periodizitat der Rechenschaftsablage gegeniiber dem Auftraggeber;

. Art, Modalitdten und Elemente der Entschadigung des KAG-Vermdégensverwalters

unter Beachtung von Art. 21 Abs. 2 KAG;

. Méglichkeit der Delegation von Aufgaben an Dritte. Dabei bleiben Art. 18b Abs. 3
KAG und Art. 26 KKV vorbehalten;

. Meldepflichten (sofern notwendig und nicht bereits anderweitig geregelt).
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D Sorgfalts- und Treuepflichten im Vertrieb kollektiver Kapitalanla-
gen

Im Vertrieb halten die KAG-Institute die Bestimmungen von Art. 24 KAG i.V.m. Art. 34 Abs.
2" und 4 sowie Art. 34a KKV ein.

KKV

111

Art. 24 KAG Weitere Verhaltensregeln

" Die Bewilligungstrager treffen die Vorkehrungen, die notwendig sind, um eine seriése Akquisition und objektive Beratung der Kundinnen und
Kunden zu gewahrleisten.

2 Ziehen sie Dritte zum Vertrieb von Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bei, so schliessen sie mit diesen Vertriebsvertrage ab.

3 Die Beuwilligungstréger und die zum Vertrieb beigezogenen Dritten halten die von ihnen erhobenen Bediirfnisse der Kundin oder des Kunden
sowie die Griinde fiir jede Empfehlung fiir den Erwerb einer bestimmten kollektiven Kapitalanlage schriftlich fest. Dieses schriftliche Protokoll
wird der Kundin oder dem Kunden Gbergeben.

112

Art. 34 Abs. 2° und 4 KKV Informationspflicht

i Die Informationspflicht hinsichtlich Entschadigungen beim Vertrieb umfasst Art und Héhe aller Kommissionen und anderen geldwerten
Vorteile, mit denen die Téatigkeit des Vertriebstragers entschadigt werden soll.

* Die For i sowie die o iver Kapit , die Anteile einer von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlage
fur Kundinnen und Kunden erwerben, miissen diesen die dafiir 1 Leistungen offenle
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Art. 34a KKV Protokollierungspflicht

" Die Pflicht zur Erstellung eines Protokolls geméss Artikel 24 Absatz 3 des Gesetzes gilt fiir Vertriebshandlungen im Sinne von Artikel 3 des

Gesetzes.

2 Form und Inhalt des Protokolls richten sich nach den Vert einer Selb: die von der FINMA nach Artikel 7 Absatz 3 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007 als Mindeststandard anerkannt sind.
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Die Richtlinie zur Protokollierungspflicht der SBVg ist dabei einzuhalten.

Die KAG-Institute und alle sonstigen Finanzintermediare vertreiben ihre kollektiven Kapital-
anlagen ausschliesslich Uber Vertriebstrager, die Gewabhr fiir eine einwandfreie Geschafts-
tatigkeit bieten.

Sofern sie Vertriebsentschadigungen bezahlen, wenden sie gegenlber den Vertriebstra-
gern ein Vergltungssystem an, welches eine einwandfreie Kundenberatung und die Pflege
langfristiger Beziehungen férdert.

Die KAG-Institute und alle sonstigen Finanzintermediare schliessen Vertriebsvertrage aus-
schliesslich auf der Grundlage der von der SFAMA erlassenen Richtlinie fiir den Vertrieb
kollektiver Kapitalanlagen inkl. Anhang "Bestimmungen fir die Vertriebstrager" sowie des
jeweils geltenden Mustervertriebsvertrages ab. Sie regeln die Einzelheiten in einer internen
Weisung.

IV Inkrafttreten

Diese Verhaltensregeln wurden am 7. Oktober 2014 vom Vorstand der Swiss Funds & As-
set Management Association SFAMA verabschiedet. Sie treten auf den 1. Januar 2015 in
Kraft und ersetzen diejenigen vom 30. Marz 2009 fur die schweizerische Fondswirtschaft
und diejenigen vom 31. Marz 2009 fir Vermdgensverwalter von kollektiven Kapitalanlagen.
Es besteht eine Ubergangsfrist bis 31. Dezember 2015, wéhrend derer Fondsleitungen,
SICAV, KGK, SICAF, KAG-Vermdégensverwalter und Vertreter auslandischer kollektiver
Kapitalanlagen sowie deren Beauftragten die nétigen Umsetzungsarbeiten zur Anpassung
bestehender Vertrage durchzufiihren haben.
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FAMA Richtlinie

Assel Managemeni
Association

Richtlinie fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen

22. Mai 2014

I Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Die nachstehende Richtlinie soll am schweizerischen Markt fir kollektive Kapitalanlagen 1
einen hohen Qualititsstandard in der Information und der Beratung der Anleger' ge-
wahrleisten. Sie ist Teil der schweizerischen Selbstregulierung der Fondsbranche und préa-
zisiert und erganzt die Bestimmungen der von der SFAMA erlassenen Verhaltensregeln fiir

die schweizerische Fondswirtschaft zum Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen.

Die Richtlinie gilt bezlglich kollektiver Kapitalanlagen, einschliesslich deren Teilvermdgen 2
und Klassen, die in der Schweiz vertrieben werden, fir

. Fondsleitungen gemass Art. 28 ff. KAG, 3
. Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) gemass Art. 36 ff. KAG, 4
. Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF) gemass Art. 110 ff. KAG und 5
. Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen gemass Art. 123 ff. KAG, 6
im folgenden “Anbieter” genannt. 7
Die im Anhang aufgefiinrten Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger sind integraler Be- 8

standteil der Vertriebsvertrage von Anbietern mit Vertriebstragern in der Schweiz. In den
Vertriebsvertragen sind die Vertriebstrager zu verpflichten, die Bestimmungen fiir die Ver-
triebstrédger dauernd einzuhalten.

Als ,Vertriebstrager” im Sinne dieser Richtlinie gelten séamtliche durch die Anbieter zum 9
Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen beigezogenen Dritten im Sinne von Art. 24 Abs. 2
KAG. Samtliche ,Vertriebstrager” im Sinne dieser Richtlinie haben mit den Anbietern schrift-

liche Vertriebsvertrage (gemass Ziff. 4 der Richtlinie) abzuschliessen.

Demgemass fallen unter den Begriff ,Vertriebstrager® im Sinne dieser Richtlinie: 10

a) samtliche Personen mit Sitz bzw. Wohnsitz in der Schweiz, welche (i) Anteile einer 11
schweizerischen oder auslandischen kollektiven Kapitalanlage an nicht qualifizierte
Anleger bzw. (i) Anteile einer auslandischen kollektiven Kapitalanlage an qualifizier-
te Anleger vertreiben und daher einer Vertriebstragerbewilligung bedirfen (bewilli-
gungspflichtige Vertriebstrager gemass Art. 13 Abs. 1 bzw. Art. 19 Abs. 1°* KAG)
(nachstehend ,bewilligungspflichtige Vertriebstrager");

b) die von der Bewilligungspflicht befreiten Institute gemass Art. 13 Abs. 3 KAG in Ver- 12
bindung mit Art. 8 KKV) (nachstehend ,befreite Vertriebstrager");

" Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fiir beide Geschlechter.
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c) samtliche Personen, welche ausschliesslich Anteile einer schweizerischen kol-
lektiven Kapitalanlage und nur an qualifizierte Anleger vertreiben und keiner Ver-
triebstragerbewilligung bedirfen (da der diesbeziigliche Vertrieb gemass FINMA-
Rundschreiben 2013/9 Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen, Rz 62, weder bewilli-
gungspflichtig noch bewilligungsfahig ist) (nachstehend ,nicht bewilligungspflichtige
Vertriebstréger");

d) Finanzintermedi&re mit Sitz im Ausland geméss Art. 19 Abs. 1°° KAG in Verbindung
mit Art. 30a Abs. 1 KKV, welche ausléndische kollektive Kapitalanlagen in der
Schweiz ausschliesslich an qualifizierte Anleger vertreiben (nachstehend ,ausldndi-
sche Vertriebstréger”).

Die Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger sind auch durch die Anbieter einzuhalten, falls
diese selber direkt im Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen tatig sind.

Die Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger finden sodann Anwendung auf Agenten einer

Versicherungsgesellschaft, die nicht aufgrund des Agenturvertrages rechtlich und faktisch
in die Organisation der Versicherungseinrichtung eingebunden sind.

I Richtlinie

A Auswahl und Zusammenarbeit mit Vertriebstragern

Grundsatz

1. Die Anbieter arbeiten im Vertrieb der von ihnen verwalteten bzw. vertretenen kol-
lektiven Kapitalanlagen ausschliesslich mit Vertriebstragern zusammen, die Gewahr
fir eine einwandfreie Geschéaftstéatigkeit bieten.

Im Rahmen der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen dur-
fen Anbieter Aufgaben aus dieser Richtlinie an Dritte delegieren.

Auswahl der Vertriebstréager

2. Die Anbieter wahlen die Vertriebstrager unter Beachtung des Grundsatzes gemass
Ziff. 1 sorgfaltig aus.

3. Die Anbieter haben sicherzustellen, dass die Vertriebstrager ihnen die im Anhang
unter IV. A festgelegten Nachweise erbringen.

Abschluss von Vertriebsvertragen

4. Die Anbieter schliessen Vertriebsvertrage auf der Grundlage der jeweils gliltigen
Fassungen der Mustervertriebsvertrage der SFAMA ab. Die im Anhang wiederge-
gebenen Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger sind integraler Bestandteil der Ver-
triebsvertrage.

5. Die Anbieter verpflichten die Vertriebstrager dazu, die im Anhang aufgefiihrten Best-
immungen fiir die Vertriebstrdger dauernd einzuhalten.
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Zusammenarbeit mit den Vertriebstragern
6. Die Anbieter prifen, ob die Vertriebstrager Uber die personlichen und fachlichen

Ressourcen fir die von ihnen ausgelibte Tatigkeit verfligen. Bei Bedarf gewahrleis-
ten sie eine angemessene Unterstiitzung, Schulung und Ausbildung der Vertriebs-
trager, die ihnen die dauernde Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstrager
ermoglicht.

Uberwachungspflichten

7. Die Anbieter treffen angemessene Vorkehrungen und Kontrollen, die es ihnen erlau-
ben, wesentliche Veranderungen in der Rechtsform, Struktur (namentlich beim Ein-
satz von weiteren Beauftragten), personellen Situation, Geschéftstatigkeit und/oder
im Geschaftsverhalten sowie in Bezug auf die Vertriebsmodalitadten der Vertriebs-
trager festzustellen.

8. Die Anbieter verpflichten die bewilligungspflichtigen Vertriebstrédger die Einhaltung
der Bestimmungen fiir die Vertriebstrédger durch eine Priifgesellschaft gemass An-
hang und Beilage 1 ,Prifung” sowie die Einhaltung der Meldepflichten gemass Art.
16 KAG jahrlich priifen zu lassen. Sie tberwachen den fristgerechten Eingang der
entsprechenden Prifberichte und werten diese systematisch aus.

Die Anbieter verpflichten die befreiten Vertriebstrager eine Priifgesellschaft gemass
Anhang und Beilage 1 ,Prifung” zu instruieren und den betroffenen Anbieter schrift-
lich zu informieren, wenn sie Verstdsse gegen die Bestimmungen fiir die Vertriebs-
tréger feststellt, die zu einer Beanstandung im Bericht Uber die Aufsichtsprifung fiih-
ren.

Die Anbieter verpflichten die nicht bewilligungspflichtigen Vertriebstrager und die
auslandischen Vertriebstrager zur jahrlichen Abgabe einer schriftlichen Bestatigung
gemass Beilage 2 ,Bestatigung” des Anhangs. Bei Hinweisen, dass die Bestatigung
nicht den Tatsachen entspricht, treffen die Anbieter angemessene Massnahmen.

9. Bei Kenntnis im Rahmen der ordentlichen Zusammenarbeit, beziehungsweise auf-
grund der Meldung der Priifgesellschaft von Verstdssen gegen die Bestimmungen
fiir die Vertriebstrager oder gegen die Meldepflicht gemass Art. 16 KAG halten die
Anbieter den Vertriebstrager an, unmittelbar angemessene Korrekturmassnahmen
zu treffen (mit Vollzugsmeldung an den Anbieter). Bei wiederholten oder groben
Verstossen ist der Vertriebsvertrag aufzuldsen und die Aufsichtsbehdrde dariiber zu
informieren.

10. Im Falle einer Weiterdelegation an Untervertriebstrager verpflichtet der Anbieter den
Vertriebstrager, die Untervertriebstrager zur Einhaltung der Pflichten gemass Kapitel
IV D des Anhangs zu verpflichten.

B Interne Weisung

Die Anbieter halten die Politik und die Grundsétze bezlglich Auswahl und laufender Be-

treuung/Uberwachung von Vertriebstragern in einer internen Weisung fest. Dabei regeln sie

u.a.

. Auswahlkriterien und -verfahren;
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. Zusténdigkeiten fur den Abschluss von Vertriebsvertragen sowie fir die laufende
Betreuung/Uberwachung (Massnahmen zur Feststellung von wesentlichen Verande-
rungen und eines ungewdhnlichen Geschéftsverhaltens) der Vertriebstréager;

. Verhalten bei festgestellten Veranderungen (im Sinne von Ziff. 9) oder eines unge-

wohnlichen Geschéftsverhaltens der Vertriebstrager sowie bei Verstossen gegen
die Bestimmungen fiir die Vertriebstréger,

il Ubrige Bestimmungen

A Mindeststandard

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hat diese Richtlinie als Mindeststandard
anerkannt (FINMA-RS 08/10Selbstregulierung als Mindeststandard).

B Inkrafttreten

Diese Richtlinie wurde am 22. Mai 2014 vom Vorstand der Swiss Funds & Asset Manage-
ment Association SFAMA erlassen. Sie tritt auf den 1. Juli 2014 in Kraft. Die Ubergangsbe-
stimmungen von Art. 158d Abs. 4 KAG und 144c Abs. 5 KKV bleiben vorbehalten.
Bestehende Vertriebsvertrdge missen bis spatestens 30. Juni 2015 angepasst werden. Die
neuen Anforderungen geméass Anhang sind erst einzuhalten, wenn die Vertriebsvertrage
angepasst wurden.

C Anhang

Bestimmungen fiir die Vertriebstrager
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Anhang: Bestimmungen fiir die Vertriebstrager (,,Bestimmungen)

| Zielsetzungen

Die nachstehenden Bestimmungen sollen im Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in der
Schweiz eine hinreichende Information und Beratung der Anleger gewahrleisten. Adressa-
ten von Vertriebshandlungen in der Schweiz sollen sich darauf verlassen kénnen, dass die
kollektiven Kapitalanlagen auf professionelle und transparente Weise vertrieben werden.

1l Giiltigkeit, Verbindlichkeit

Diese Bestimmungen sind integraler Bestandteil der Vertriebsvertrage von Anbietern mit
Vertriebstragern in der Schweiz. Soweit nachfolgend nicht ausdriicklich eingeschrankt oder
spezifiziert, betreffen diese Bestimmungen sowohl den Vertrieb an nicht qualifizierte Anle-
ger als auch den Vertrieb an qualifizierte Anleger durch folgende Vertriebstrager:

a) samtliche Personen mit Sitz bzw. Wohnsitz in der Schweiz, welche (i) Anteile einer
schweizerischen oder auslandischen kollektiven Kapitalanlage an nicht qualifizierte
Anleger bzw. (ii) Anteile einer auslandischen kollektiven Kapitalanlage an qualifizier-
te Anleger vertreiben und daher einer Vertriebstragerbewilligung bedirfen (bewilli-
gungspflichtige Vertriebstrager geméss Art. 13 Abs. 1 bzw. Art. 19 Abs. 1° KAG)
(nachstehend ,bewilligungspflichtige Vertriebstrager*);

b) die von der Bewilligungspflicht befreiten Institute gemass Art. 13 Abs. 3 KAG in Ver-
bindung mit Art. 8 KKV) (nachstehend ,befreite Vertriebstrager*);

c) samtliche Personen, welche Anteile einer schweizerischen kollektiven Kapitalanlage
an qualifizierte Anleger vertreiben und keiner Vertriebstragerbewilligung bedirfen
(da der diesbezligliche Vertrieb gemass FINMA-Rundschreiben 2013/9 Vertrieb kol-
lektiver Kapitalanlagen, Rz 62, weder bewilligungspflichtig noch bewilligungsfahig
ist) (nachstehend ,nicht bewilligungspflichtige Vertriebstrager®);

d) Finanzintermediare mit Sitz im Ausland geméss Art. 19 Abs. 1% KAG in Verbindung
mit Art. 30a Abs. 1 KKV, welche auslandische kollektive Kapitalanlagen in der
Schweiz ausschliesslich an qualifizierte Anleger vertreiben (nachstehend ,auslandi-
sche Vertriebstrager*).

Die Bestimmungen betreffen ausschliesslich die Tatigkeit im Vertrieb kollektiver Kapitalan-
lagen. Sie greifen nicht in andere Tatigkeiten des Vertriebstragers ein und enthalten auch
keine Bestimmungen zu anderen Funktionen wie beispielsweise der administrativen Ab-
wicklung von Transaktionen oder zu Pflichten im Zusammenhang mit dem Geldwéscherei-
gesetz oder mit steuerrechtlichen Obliegenheiten.
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Bestimmungen

Organisation des Vertriebstragers

Der Vertriebstrager trifft die erforderlichen organisatorischen Massnahmen, die ihm
die dauernde Einhaltung dieser Bestimmungen ermdglichen. Der Vertriebstrager hat
dem Anbieter samtliche Informationen zu liefern, die dieser zur Wahrnehmung sei-
ner Uberwachungspflichten benétigt.

Der Vertriebstrager beschaftigt in der auf kollektive Kapitalanlagen bezogenen Bera-
tung nur Personen, die aufgrund ihrer Fachausbildung und ihrer Berufserfahrung in
der Lage sind, den Grundsatzen der Bestimmungen zu genligen.

Der Vertriebstrager erfiillt auch die Meldepflichten gemass Art. 16 KAG.

Informationspflichten
Der Vertriebstrager wahrt ausschliesslich die Interessen der Anleger.

Vertreibt der Vertriebstrager kollektive Kapitalanlagen im direkten Kontakt mit Anle-
gern, so sind, sofern eine individuelle Beratung erfolgt, folgende Grundsatze zu be-
achten:

5.1 Im Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger und an qualifizierte Anleger geméass
Art. 10 Abs. 3°° KAG (vermégende Privatpersonen), welche nicht auf die Bera-
tung verzichten, beachtet der Vertriebstrager die individuellen Bedirfnisse der
Anleger, insbesondere deren Risikobereitschaft und Risikofahigkeit.

5.2 Im Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger informiert der Vertriebstrager die An-
leger objektiv tiber den Anlagecharakter, die Chancen und Risiken der angebo-
tenen kollektiven Kapitalanlagen. Diese Pflicht ist je nach Erfahrung und fachli-
chen Kenntnissen der Anleger sowie nach der Komplexitat der kollektiven Kapi-
talanlage zu erfillen. Der Vertriebstrager kann davon ausgehen, dass der An-
leger mit den Grundrisiken einer Geldmarkt-, Obligationen-, Aktien- und
Fremdwahrungsanlage vertraut ist.

5.3 Der Vertriebstrager beachtet betreffend Informations- und Offenlegungspflich-
ten die jeweils gultige Transparenzrichtlinie.

5.4 Im Ubrigen beachtet der Vertriebstriger alle ihm obliegenden vertraglichen,
gesetzlichen und selbstregulatorischen Pflichten, u.a. die Protokollierungs-
pflicht gemass Art. 24 Abs. 3 KAG sowie die Richtlinien der Schweizerischen
Bankiervereinigung Uber die Protokollierungspflicht nach Art. 24 Abs. 3 KAG.

Vertreibt der Vertriebstrager kollektive Kapitalanlagen Uber elektronische Kanéle
oder in anderen Formen ohne direkten Kundenkontakt geméss Ziff. 5, so sind fol-
gende Grundséatze zu beachten:

6.1 Der Vertriebstrager weist ausdriicklich auf den Beratungsausschluss hin.

6.2 Der Vertriebstrager beachtet seine Informationspflicht gemass Ziff. 5.2 sowie
5.3 sinngemass. Dabei kann er diese standardisiert wahrnehmen.
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6.3 Den Vertriebstrager trifft keine Informationspflicht gemass Ziff. 5.2 und 5.3,
wenn der Anleger in einer schriftlichen Erklarung angibt, auf zusatzliche Infor-
mationen zu verzichten.

Erteilt ein Anleger einen Zeichnungsauftrag fiir Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
aus eigener Initiative oder verlangt er von sich aus Informationen Uber bestimmte
kollektive Kapitalanlagen, so finden die Bestimmungen dieses Abschnittes B keine
Anwendung. Die Kontaktaufnahme seitens des Anlegers ist zu dokumentieren.

In Bezug auf den Vertrieb Uber das Internet beachtet der Vertriebstrager das FIN-
MA-RS 2013/9 Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen.

Die dem Vertriebstrdger vom Anbieter Uberlassenen Unterlagen sind den interes-
sierten Anlegern kostenlos zur Verfigung zu stellen. Dies gilt namentlich fiir Pros-
pekte, vereinfachte Prospekte bzw. wesentliche Informationen fir die Anleger, Kol-
lektivanlagevertrage, Statuten, Anlagereglemente sowie Jahres- und Halbjahresbe-
richte der angebotenen kollektiven Kapitalanlagen.

Auskinfte und Unterlagen des Vertriebstragers mussen vollstandig sowie in Wort
und Schrift so gestaltet sein, dass sie fiir die Anleger jederzeit klar und versténdlich
sind. Unzulassig sind insbesondere irrefihrende Angaben sowie Renditeverspre-
chen (dies gilt nicht fiir die Angabe indikativer Mindestpreise bei kollektiven Kapital-
anlagen mit begrenzten Kursrisiken). Bei der Verwendung historischer Perfor-
mancedaten ist darauf hinzuweisen, dass diese fiir die Zukunft nicht garantiert wer-
den koénnen. In den materiellen Aussagen zu einzelnen kollektiven Kapitalanlagen
hat sich der Vertriebstrager an die Angaben in den ihm vom Anbieter zur Verfligung
gestellten Unterlagen zu halten.

Der Vertriebstrager verzichtet auf aggressive Vertriebspraktiken jeder Art, wie zum
Beispiel das unerwiinschte und aufdringliche Kontaktieren von potentiellen Kunden
am Telefon (,cold calling”) oder Uber elektronische Medien (,spamming").

Empfehlungen, die vorab den Eigeninteressen des Vertriebstragers zulasten der
Anleger dienen, sind unzuldssig. Dies gilt insbesondere fiir ein Verhalten, das Anle-
ger zu einer unverhaltnismassig grossen Anzahl von Portefeuilleumschichtungen
("portfolio churning") veranlasst.

Der Vertriebstrager verzichtet auf jede Form des "front running". Damit gemeint sind
Eigengeschafte durch ihn oder seine Mitarbeiter, die in Antizipation von Wertpapier-
transaktionen einer kollektiven Kapitalanlage (z.B. als Folge bedeutender Kaufe
oder Riickgabe von Anteilen durch Anleger) abgeschlossen werden.
Dokumentation des Vertriebstragers

Der Vertriebstrager regelt bzw. dokumentiert schriftlich:

* die erlassenen organisatorischen Massnahmen gemass Ziff. 1;

e die Anforderungen an die Fachausbildung bzw. Berufserfahrung und die Aus-
bildungs- bzw. Weiterbildungsmassnahmen gemass Ziff. 2;

* die Beratung und, beim Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger, die Risikoaufkla-
rung gemass Ziff. 5 (z.B. in einer Besprechungsnotiz);
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¢ den Verzicht auf Information gemass Ziff. 6.3 (z.B. in einer Notiz).

IV Ubrige Bestimmungen
A Nachweise
Die Vertriebstrager haben dem Anbieter folgende Nachweise zu erbringen:

. Nachweis der Bewilligung der Aufsichtsbehdrde als Vertriebstrager bzw. bei auslan-
dischen Vertriebstragern der Nachweis, dass er in seinem Sitzstaat zum Vertrieb
kollektiver Kapitalanlagen berechtigt ist (Art. 30a Abs. 1 KKV). Davon ausgenom-
men sind die befreiten sowie die nicht bewilligungspflichtigen Vertriebstréger,

. Angaben Uber die Organisation in Bezug auf den Vertrieb von kollektiven Kapitalan-
lagen. Davon ausgenommen sind die befreiten Vertriebstréager.

B Priifung

Die bewilligungspflichtigen Vertriebstréger sowie die befreiten Vertriebstrdger haben- unab-
héngig von ihrer Rechtsform - die Einhaltung dieser Bestimmungen in Bezug auf die jewei-
lige Vertriebsart durch eine Prifgesellschaft priiffen zu lassen. Die Prifgesellschaft pruft
auch die Einhaltung von Art. 16 KAG durch den Vertriebstrager. Die Vertriebstrager geben
die von ihnen mit der Priifung beauftragte Person dem Anbieter bekannt.

Einzelheiten Uber die Prifung sind in Beilage 1 ,Prifung” konkretisiert.

Cc Bestitigung

Die nicht bewilligungspflichtigen Vertriebstrédger sowie die ausldndischen Vertriebstréger
haben dem Anbieter unaufgefordert jahrlich bis Ende Januar eine Bestatigung gemass Bei-
lage 2 ,Bestatigung” abzugeben.

D Weiterdelegation an Untervertriebstrager

Der Vertriebstrager kann die ihm durch den Anbieter delegierten Aufgaben mit dessen Zu-
stimmung weiterdelegieren. Bei den beauftragten Untervertriebstragern hat es sich um Ver-
triebstréager im Sinne der Definition unter Rz 10 ff. der Richtlinie zu handeln, wobei fir den
Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger nur bewilligungspflichtige Vertriebstrdger sowie befrei-
te Vertriebstrdger als Untervertriebstrager bzw. weitere Vertriebstrager hinzugezogen wer-
den durfen.

Im Falle einer solchen Weiterdelegation verpflichtet sich der Vertriebstréger, dem Anbieter
samtliche Informationen zukommen zu lassen, damit dieser die Uberwachungspflichten
gemass Rz 29 und 30 der Richtlinie wahrnehmen kann.

Der Vertriebstrager auferlegt den beauftragten Untervertriebstragern die Pflicht zur Beach-
tung der vorliegenden Bestimmungen. Die beauftragten Untervertriebstrager sind zu ver-
pflichten, die Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger gemass Anhang und
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Beilage 1 ,Prufung” sowie die Einhaltung der Meldepflichten gemass Art. 16 KAG jahrlich
prifen zu lassen oder gegebenenfalls die Bestatigung gemass Beilage 2 beizubringen. Die
Vertriebstrager mussen, den fristgerechten Eingang der entsprechenden Prifberichte be-
ziehungsweise Bestatigungen lberwachen und diese systematisch auswerten. Meldungen
der Priifgesellschaft und Kenntnisse im Rahmen der ordentlichen Zusammenarbeit zwi-
schen Vertriebstrager und Untervertriebstrager iber Verstdsse gegen die Bestimmungen
fiir die Vertriebstrédger oder gegebenenfalls gegen die Meldepflichten gemass Art. 16 KAG
mussen den Anbietern weitergeleitet werden. Bei wiederholten oder groben Verstéssen hat
der Vertriebstrager den Vertriebsvertrag mit dem Untervertriebstrager aufzulésen und den
Anbieter und die Aufsichtsbehdrde darliber zu informieren.

E Inkrafttreten

Diese Bestimmungen wurden am 22. Mai 2014 vom Vorstand der Swiss Funds & Asset
Management Association SFAMA erlassen. Sie treten auf den 1. Juli 2014 unter Vorbehalt
von Ziff. 1ll B der Richtlinie fir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen (Ubrige Bestimmun-
gen / Inkrafttreten) in Kraft.

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hat diese Bestimmungen als Anhang zur
Richtlinie fur den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen zustimmend zur Kenntnis genommen.
F Beilage

1. Prifung der Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger gemass Ziff. 1V
Bund der Meldepflicht gemass Art. 16 KAG vorstehend

2. Muster: Bestatigung betreffend Vertrieb an qualifizierte Anleger durch nicht bewilli-
gungspflichtige oder auslédndische Vertriebstrdger gemass Ziff. IV C vorstehend
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Beilage 1: Priifung

Priifung der Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstréager
gemass Ziff. IV B der Bestimmungen und der Meldepflicht gemass
Art. 16 KAG

A Priifung bei befreiten Vertriebstragern (Art. 13 Abs. 3 KAG in Ver-
bindung mit Art. 8 KKV)

Die Prifgesellschaft prift im Rahmen der Aufsichtsprifung die Einhaltung der Bestimmun-
gen fiir die Vertriebstrager aufgrund der Vorgaben der Aufsichtsbehdrde in den jeweiligen
Rundschreiben der FINMA.

Sie halt das Prifergebnis im Bericht ber die Aufsichtsprifung fest. Stellt sie Verstdsse
fest, die zu einer Beanstandung im Bericht Uber die Aufsichtspriifung flihren, informiert sie
den betroffenen Anbieter schriftlich.

B Priifung bei bewilligungspflichtigen Vertriebstragern (Art. 13 Abs.
1 KAG)

Fir die Prifung der Bestimmungen fiir die Vertriebstrager sind zugelassen:

. Revisionsexperten nach Art. 4 des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember
2005 (RAG);

. Revisoren nach Art. 5 RAG;
. Revisionsunternehmen nach Art. 6 Abs. 1 RAG.

Der Vertriebstrager gibt dem Anbieter die mit der Prifung beauftragte Person und allfallige
Wechsel bekannt.

Die Prifung der Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstréger hat jahrlich zu erfol-
gen. Die Prifberichte Uber die Einhaltung der Bestimmungen fiir die Vertriebstrdger sind
innerhalb von drei Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zu erstatten.

In Bezug auf Vertriebsvertrage, die ausschliesslich den Vertrieb an qualifizierte Anleger
betreffen, ist die Einhaltung folgender Punkte zu priifen:

a) die dauernde Einhaltung der fiir den Vertrieb an qualifizierte Anleger anwendbaren
Bestimmungen fiir die Vertriebstréger;

b) den Vertrieb auslandischer kollektiver Kapitalanlagen ausschliesslich an qualifizierte
Anleger und unter Einhaltung samtlicher anwendbaren regulatorischer und selbstre-
gulatorischer Bestimmungen;

c) [nur fur auslandische kollektive Kapitalanlagen: die ausschliessliche Verwendung
von Fondsdokumenten, die den Vertreter, die Zahlstelle sowie den Gerichtsstand
angeben.]
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Die mit der Priifung beauftragte Person erstattet den Prifbericht zuhanden des betreffen-
den Anbieters. Halt sie in ihrem Bericht Verstdsse gegen die Bestimmungen fiir die Ver-
triebstrédger oder gegen die Meldepflichten gemass Art. 16 KAG fest, so stellt sie eine Kopie
des Priifberichtes auch der FINMA zu.
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Beilage 2: Bestitigung

Muster: Bestatigung betreffend Vertrieb an qualifizierte Anleger
durch nicht bewilligungspflichtige oder ausléndische Vertriebstra-
ger gemadss Ziff. IV C der Bestimmungen

An Auswahltext [Firma des nicht bewilligungspflichtigen Vertriebstragers] [Name des aus-
landischen Vertriebstragers mit Sitz im Ausland]

Wir, die [Name bzw. Firma des Vertriebstragers] (,Vertriebstrager”) vertreiben Anteile von
kollektiven Kapitalanlagen ausschliesslich an qualifizierte Anleger gemass Vertriebsvertrag
vom XXX

In diesem Zusammenhang bestatigen wir was folgt:

Wir [sowie die durch uns bestellten weiteren Vertriebstrager bzw. Untervertriebstrager] ha-
ben im vergangenen Kalenderjahr:

a) die auf den Vertrieb an qualifizierte Anleger anwendbaren Bestimmungen fiir die
Vertriebstrédger dauernd eingehalten;

b) die auslandischen kollektiven Kapitalanlagen ausschliesslich an qualifizierte Anleger
und unter Einhaltung samtlicher anwendbaren regulatorischer und selbstregulatori-
scher Bestimmungen vertrieben;

c) [nur fir ausléandische kollektive Kapitalanlagen: ausschliesslich Fondsdokumente
verwendet, die den Vertreter, die Zahlstelle sowie den Gerichtsstand angeben.]

Bemerkungen:

[Ort] [Datum] [Unterschrift]:
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Praambel

Die Ubrigen den Bewilligungstrégern obliegenden gesetzlichen, vertrag-
lichen oder selbstregulatorischen Pflichten werden durch die in diesen
Richtlinien statuierten Pflichten nicht tangiert.

Art. 1 Grundsatz

Diese Richtlinien der Schweizerischen Bankiervereinigung gelten fir
die Protokollierungspflicht nach Art. 24 Abs. 3 KAG. Sie legen einen
Mindeststandard fest, Uber den die einzelnen Bewilligungstrager hin-
ausgehen kénnen.

Diese Richtlinien regeln Form und Inhalt der Protokollierungspflicht.
Die Protokollierungspflicht besteht ausschliesslich fur die individuelle
Beratung der Kundin oder des Kunden durch den Bewilligungstrager,
d.h. wenn durch den Kundenberater oder die Kundenberaterin (hier-
nach im Einzelnen ,,Kundenberater*) eine personliche Empfehlung
zum Erwerb einer oder mehrerer kollektiven Kapitalanlagen erfolgt
(,,personliche Empfehlung*).

Die Protokollierungspflicht besteht nur bei VVorliegen einer Vertriebsta-
tigkeit im Sinne von Art. 3 KAG und Art. 3 KKV (vgl. ferner FINMA-
RS Vertrieb Nr. 2013/9).

Keine Protokollierungspflicht besteht, wenn der Kundin oder dem
Kunden eine personliche Empfehlung zum Halten oder Verkauf einer
kollektiven Kapitalanlage erteilt wird.

Art. 2 Bediirfnisse der Kundin oder des Kunden

Das Protokoll enthélt erhobene Angaben Uber die Anlageziele sowie
einen Hinweis auf das Risikoprofil der Kundin oder des Kunden. Dazu
koénnen bestehende Informationen verwendet werden, welche die Kun-
din oder der Kunde der Bank bei der Erstellung des allgemeinen Anla-
geprofils zur Verflgung gestellt hat.

KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

Art. 3 Griinde fiir die personliche Empfehlung des
Kundenberaters fiir den Erwerb einer kollektiven Kapi-
talanlage

Zusatzlich zu den bereits erhobenen oder vorhandenen Informationen
nach Art. 2 sind die Griinde fiir die persénliche Empfehlung des Kun-
denberaters fiir den Erwerb einer oder mehrerer kollektiven Kapitalan-
lagen stets zu dokumentieren.

Art. 4 Form des Protokolls

Das Protokoll erfolgt auf einem Schriftstiick oder einem anderen ge-
eigneten Datentréger, welcher es erlaubt, das Protokoll jederzeit zu-
gunsten der Kundin oder des Kunden in unverdnderter Form als
Schriftstlick zu produzieren. Der Bewilligungstrager kann die Art der
Aufzeichnung und den geeigneten Datentrager unter dieser Vorausset-
zung frei wéhlen.

Schriftlichkeit im Sinne von Art. 11 ff. OR ist dabei nicht erforderlich,
d.h. weder der Bewilligungstrager noch die Kundin oder der Kunde
missen das Protokoll unterzeichnen.

Art.5 Sprache

Das Protokoll erfolgt grundsatzlich in der Sprache, in welcher die Be-
ratung stattgefunden hat. Alternativ kann es in der von der Kundin
oder dem Kunden fur den Bankversand gewahlten Korrespondenz-
sprache erfolgen. In diesem Rahmen kann der Bewilligungstrager die
Sprache wahlen.
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Art. 6 Information der Kundin oder des Kunden

Erteilt der Kundenberater der Kundin oder dem Kunden eine persénli-
che Empfehlung zum Erwerb einer kollektiven Kapitalanlage, ist die
Kundin oder der Kunde Uber den Inhalt des Protokolls gemass
Art. 2-4 mittels Schriftstiick zu informieren. Dieses kann der Kundin
oder dem Kunden direkt tbergeben oder per Brief, Fax, E-Mail oder
Web-basiert zugestellt werden. Schriftlichkeit im Sinne von Art. 11 ff.
OR ist nicht erforderlich.

Die Kundin oder der Kunde kann auf die Ubergabe des Protokolls
ausdriicklich verzichten. Dieser Verzicht ist klar festzuhalten.

Art. 7 Information der Kundin oder des Kunden bei
schriftlicher Beratung

Findet die Beratung auf dem Korrespondenzweg statt, eriibrigt sich die
Abgabe eines Protokolls im Sinne von Art. 6 hiervor, wenn die wesent-
lichen Angaben nach Art. 2-3 bereits in der Korrespondenz des Bewil-
ligungstragers enthalten sind.

Art. 8 Verhaltnis zum Zivilrecht

Diese Richtlinien regeln Form und Inhalt der aufsichtsrechtlich vorge-
schriebenen Dokumentierung. Die Frage der rechtlichen Wirksamkeit
bzw. Giltigkeit des Erwerbs kollektiver Kapitalanlagen ist nicht Ge-
genstand dieser Richtlinien.

Art. 9 Inkrafttreten

Diese Richtlinien sind durch die FINMA als Mindeststandard im Sinne
von Art. 7 Abs. 3 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007
anerkannt worden. Sie treten am 1. Januar 2014 in Kraft und gelten
bis zum 31. Dezember 2015.

KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen
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gﬁMA Richtlinie

Assel Managemeni
Association

Richtlinie fiir Pflichten im Zusammenhang mit der Erhebung von
Gebiihren und der Belastung von Kosten sowie deren Verwendung
(Transparenzrichtlinie)

22. Mai 2014

I Zielsetzungen und Geltungsbereich

Diese Richtlinie soll die Informationspflicht gemass Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG konkretisie- 1
ren. Sie verfolgt das Ziel, dass sich Anleger ein bedirfnisgerechtes Bild Uber die dem
Fondsvermdgen belasteten Gebiihren und Kosten und deren Verwendung machen kénnen.
Diese Richtlinie soll auch zu einer relativen Gleichbehandlung der in Fonds investierten
Anleger beitragen, wobei eine Quersubventionierung bestimmter privilegierter Anleger
durch nicht privilegierte Anleger auszuschliessen ist.

Sofern nicht anders vorgesehen, ist die Richtlinie fir samtliche Bewilligungstrager gemass 2
Art. 13 KAG und deren Beauftragte anwendbar. Diese Richtlinie gilt auch fir auslandische
Fonds, die in der Schweiz vertrieben werden, deren Vertreter und die Personen, welche
diese Fonds in der Schweiz vertreiben. Bei allfalligen strengeren Regeln des ausléndischen
Rechts beziiglich des Vertriebs in der Schweiz, welche in den einschlagigen Fondsdoku-
menten dargestellt sind, ist sicherzustellen, dass auch Schweizer Anleger in deren Genuss
kommen. Die relevanten Regeln sind abschliessend im Anhang zum Verkaufsprospekt ex-

plizit aufzufiihren. Die Bestimmungen dieser Richtlinie gelten fir sémtliche Personen und
Fonds nur in Bezug auf die relevanten Tatigkeiten in der Schweiz oder von der Schweiz

aus.

Diese Richtlinie beschrankt sich auf die anwendbaren Bestimmungen des KAG resp. der 3
KKV. Sie hat keinen Einfluss auf die privatrechtlichen Beziehungen zwischen einem Bewil-
ligungstrager resp. seinem Beauftragten und den Anlegern und sie soll in keiner Weise die
mogliche Vertragsfreiheit zwischen den Parteien einschranken bzw. beeinflussen.

Der Geltungsbereich der Richtlinie beschrankt sich auf das Fondsgeschéaft. Nicht betroffen 4
ist somit beispielsweise das Vermdgensverwaltungsgeschaft fur Nicht-Fonds-Anleger (indi-
viduelle Vermdgensverwaltung) einer Schweizer Fondsleitung.

] Richtlinie

A Informationspflicht im Zusammenhang mit der Belastung von Ge-
biihren und Kosten

1. Festlegung und Bezeichnung der Gebiihren und Kosten

Grundsatzlich legen die Bewilligungstrager die Art und Hohe der Gebihren fest und ver- 5
handeln die Kosten gemass Fondsreglement, welche belastet werden. Dies betrifft nament-

lich:

. die Kommissionen gemass Art. 37 Abs. 1 Bst. a bis d KKV; 6
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. die Nebenkosten gemass Art. 37 Abs. 2 KKV; sowie
. im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme entstehende Kommissionen
und Gebiihren (Art. 38 KKV).

Die Bewilligungstrager haben das Recht, die Kommissionen und Kosten einzeln zu be-
zeichnen oder in einer oder mehreren Bezeichnungen zusammenzufassen (z.B. ,All-in-fee”
oder ,Pauschalkommission®). In letzterem Fall miissen die Bewilligungstrager die Bestim-
mungen von Art. 37 Abs. 4 KKV berticksichtigen.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV kdnnen einen Schweizer Fonds mit verschiedenen An-
teilsklassen mit unterschiedlichen Geblihrensatzen (inkl. Anteilsklassen mit einer Verwal-
tungskommission von 0%) ausgestalten. In diesem Fall sind die Bedingungen fiir die Betei-
ligung an einer bestimmten Klasse nach objektiven Kriterien auszugestalten (z.B. Anteils-
klasse fur qualifizierte Anleger oder Anteilsklasse mit einem Mindestanlagevolumen) und in
den Fondsdokumenten transparent offenzulegen.

2. Generelle Informationspflicht

Die Bewilligungstrager legen die Informationen betreffend Belastung und Verwendung von
Gebiihren und Kosten gemass Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG grundséatzlich in den Fondsdoku-
menten (z.B. Fondsvertrag, Anlagereglement, Prospekt oder Jahresbericht) transparent
offen.

Betreffend die Belastung von Gebihren und Kosten ist, vorbehaltlich weitergehender Best-
immungen gemass unten B, in den Fondsdokumenten' offenzulegen:

. welche Gebuhren und Kosten die Bewilligungstrager oder ihre Beauftragten dem
Fonds belasten diirfen;

. wie hoch die Gebiihren sind. Dabei kénnen auch Bandbreiten oder Maximalsétze
angegeben werden (in diesem Fall sind die effektiven Gebihren im Jahresbericht
anzugeben);

. wie hoch die Gebiihren und Nebenkosten in der letzten Berichtsperiode waren. Da-

bei ist eine Offenlegung im Umfang gemass Art. 67 KKV-FINMA ausreichend.

Betreffend die Verwendung von Gebihren und Kosten ist in den Fondsdokumenten offen-
zulegen:

. ob die Gebihren an Dritte fir die Erbringung von Dienstleistungen bei der Aus-
Ubung des Fondsgeschéfts geleistet werden dirfen, ohne dass dabei die Identitat
des Dritten respektive die Héhe der an ihn geleisteten Betrége offengelegt werden
missen (z.B. die Identitat der Vertriebstrager respektive die Hohe einer an sie ge-
leisteten Retrozession oder die Identitat der Unterverwahrstellen respektive die H6-
he der an sie geleisteten Subcustody Gebuhren);sowie

. fiir welche Dienstleistungen.

3. Anlegerspezifische Informationspflicht

Zusatzlich zu den generellen Informationen sind die Bewilligungstrager und ihre Beauftrag-
ten verpflichtet, berechtigte Anfragen der Anleger kostenlos zu beantworten, solange die

"Fiir Schweizer Fonds ist dies im Wesentlichen der Fondsvertrag (Art. 35a Abs. 1 Bst. j KKV, Art. 37 Abs. 3 KKV sowie

Art. 38 Abs. 2 KKV).
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nachfolgenden Bedingungen erflllt sind:

. Auskunftsberechtigt sind bestehende Anleger sowie ehemalige Anleger?;

. Auskunftsverpflichtet sind die Parteien des Fondsvertrags (i.d.R. Fondsleitung und
Depotbank) bzw. die SICAV respektive die SICAF betreffend die ihnen zur Verfi-
gung stehenden Informationen sowie deren Beauftragte, welche in einem direkten
Vertragsverhaltnis zum Anleger stehen, in Bezug auf die Gebiihren, welche sie er-
halten;

. Der Anleger muss sein berechtigtes Interesse geltend machen; insbesondere be-
schrankt sich die Auskunftspflicht auf seine konkrete Investition und den Investiti-
onszeitraum, unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Vorgaben zur Verjahrung und
der Verhaltnismassigkeit seines Auskunftsanliegens.

B Pflichten im Zusammenhang mit der Verwendung von Gebiihren
und Kosten (Retrozessionen und Rabatte)

1. Retrozessionen

Als Retrozessionen im Sinne dieser Richtlinie gelten Zahlungen und andere geldwerte Vor-
teile von Fondsleitung, SICAV und SICAF und deren Beauftragten fiir die Vertriebstatigkeit
von Fondsanteilen.

Retrozessionen werden normalerweise aus der Vermdgensverwaltungskommission
und/oder Vertriebskommission gestitzt auf einen schriftlichen Vertrag bezahit.

Die Gewahrung von Retrozessionen ist zulassig, unabhangig von der vertraglichen Bezie-
hung zwischen dem Empfanger der Retrozession und dem Anleger (Vermogensverwal-
tungsvertrag, Beratungsvertrag, Execution-Only) und unabhéngig von der Qualifikation der
Dienstleistung als Vertrieb oder Ausnahme vom Vertrieb im Sinne von Art. 3 KAG.

Art. 34 Abs. 2° KKV i.V.m. Art. 20 Abs. 1 KAG sieht eine Informationspflicht hinsichtlich
Entschadigung vom Vertrieb vor. Diese Informationspflicht ist von den relevanten Bewilli-
gungstragern, die die Retrozessionen bezahlen, durch eine transparente Offenlegung der
Retrozessionen zu erfiillen, indem sie in den Fondsdokumenten darlber informieren, dass
Retrozessionen gezahlt werden und fir welche Dienstleistungen, ohne die Dienstleister
namentlich nennen zu missen.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung. Sie in-
formieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hoéhe der Entschadigungen, die sie
fur den Vertrieb erhalten kdnnten (z.B. Uber die Berechnungsparameter oder die Bandbrei-
ten der Entschadigungen). Auf Anfrage legen sie die effektiv erhaltenen Betrage, welche
sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Durch den Erhalt von Retrozessionen fiir eine Vertriebstatigkeit kénnen Interessenskonflik-
te entstehen, beispielsweise wenn der Empfanger bereits fir seine Dienstleistung entscha-
digt wurde. In diesem Fall ist das Bestehen der Interessenskonflikte sowie ihre Natur von
dem Empfanger der Retrozessionen den Anlegern in angemessener Form sowie geniigend
konkret offenzulegen.

Neben obigen Bestimmungen sind von den Bewilligungstragern und deren Beauftragten
samtliche auf sie anwendbaren zivilrechtlichen Bestimmungen und relevanten Bestimmun-

2 . . )
In Bezug auf den Zeitraum, zu dem sie investiert waren.
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gen des aktuell gultigen FINMA-RS Eckwerte zur Vermdgensverwaltung, betreffend Offen-
legung und gegebenenfalls Verzicht einzuhalten.

2. Rabatte

Als Rabatte im Sinne dieser Richtlinie gelten Zahlungen der Fondsleitung, der SICAV, der
SICAF und deren Beauftragten direkt an Anleger aus der einem Fonds belasteten Gebiihr

oder Kosten zwecks Reduktion derselben auf eine vertraglich vereinbarte Hohe.

Rabatte sind zulassig, sofern

. die oben genannten Finanzintermediare sie aus den ihnen zustehenden Gebiihren
bezahlen (und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten);

. sie aufgrund von objektiven Kriterien (so wie unten aufgefiihrt) gewahrt werden;

. samtlichen Anlegern (unabhangig davon, ob es qualifizierte Anleger sind oder nicht),

welche gemass diesen objektiven Kriterien qualifizieren und Rabatte verlangen, die-
se ebenfalls unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéahrt
werden und

. sie in den Fondsdokumenten® transparent (so wie unten aufgefiihrt) offengelegt
werden.

Objektive Kriterien sind bspw. das Anlagevolumen in einen Fonds respektive die Produkt-
palette eines Promotors von Kollektivanlagen, die Héhe der vom Anleger generierten Ge-
buhren, die erwartete Anlagedauer, die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase eines Fonds.

In den Fondsdokumenten ist offenzulegen, ob und unter welchen Voraussetzungen (objek-
tive Kriterien) Anlegern Rabatte auf die Geblihren bzw. Kosten gewahrt werden kénnen.

Auf Anfrage des Anlegers legen die oben genannten Finanzintermediare die objektiven
Kriterien fur die Gewahrung von Rabatten und deren entsprechende Hohe kostenlos offen.

Die Namen der Personen, welche bereits Rabatte erhalten, missen nicht offengelegt wer-
den (Geschéftsgeheimnis).

Il Ubrige Bestimmungen

A Mindeststandard

Die Aufsichtsbehdrde hat diese Richtlinie als Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS
2008/10 Selbstregulierung als Mindeststandard).

B Inkrafttreten

Diese Richtlinie wurde am 22. Mai 2014 vom Vorstand der Swiss Funds & Asset Manage-
ment Association SFAMA verabschiedet. Sie tritt am 1. Juli 2014 in Kraft.

Fondsleitungen bzw. SICAV missen der Aufsichtsbehérde die an diese Richtlinie ange-
passten Fondsvertrage, Anlagereglemente oder Verkaufsprospekte bis spatestens zum 1.

3Fir Schweizer Fonds ist dies der Prospekt (Anhang 1 Ziff. 1.12 KKV).

KKV

23

24

25

26

27

28

29

30

31

KKV-FINMA

Rundschreiben

Praxishilfen Kontakte

Publikationen

Marz 2015 zur Genehmigung einreichen. Die Vertreter auslandischer Fonds missen der
Aufsichtsbehdrde die an diese Richtlinie angepassten Fondsvertrdge, Anlagereglement
oder Verkaufsprospekte bis spatestens zum 1. Juni 2015 zur Genehmigung einreichen. Die
Anforderungen zur Gewahrung von Rabatten (siehe Rz 23 ff.) sind erst einzuhalten, wenn
sie entsprechend im Fondsvertrag, im Anlagereglement oder im Verkaufsprospekt aufge-
nommen wurden.
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SWISS FUNDS ASSOCIATION SFA

Association for Funds & Asset Management

Richtlinien fiir die Bewertung des Vermoégens von
kollektiven Kapitalanlagen und die Behandlung von
Bewertungsfehlern bei offenen kollektiven Kapitalanlagen

20. Juni 2008
| Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit
Die Richtlinien sind Teil der Selbstregulierung der schweizerischen Fondsbranche. Sie sind 1
den von der SFA erlassenen "Verhaltensregeln fiir die schweizerische Fondswirtschaft"

untergeordnet.

Die Richtlinien sollen eine einheitliche Anwendung der gesetzlichen Bestimmungen fiir die 2
Bewertung des Vermdgens von kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung der Nettoinven-
tarwerte und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bei offenen kollektiven Kapitalanla-

gen sicherstellen. Sie enthalten allgemeine Grundsatze fiir die Behandlung von Bewer-
tungsdifferenzen bei offenen kollektiven Kapitalanlagen.

Die Richtlinien gelten fir schweizerische Fondsleitungen gemass Art. 28 ff. KAG und 3
Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) gemass Art. 36 ff. KAG beziiglich

. Effektenfonds gemass Art. 53 ff. KAG und 4
d Ubrige Fonds fiir traditionelle und fiir alternative Anlagen geméss Art. 68 ff. KAG. 5
Die Richtlinien gelten fir Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF) gemass Art. 6

110 ff. KAG nur bezliglich der Bewertung des Vermdgens der kollektiven Kapitalanlage fiir
die Rechenschaftsablage (vgl. Art. 117 KAG).

Die Einhaltung der vorliegenden Richtlinien muss auch bei einer Delegation von Teilaufga- 7
ben gewahrleistet bleiben. Die Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF stellt sicher, dass die
Beauftragten die Bestimmungen dieser Richtlinien bei der Wahrnehmung der Gibertragenen
Funktionen vollumféanglich anwenden.

] Richtlinien
A Bewertung des Vermdégens von kollektiven Kapitalanlagen
Grundsétze

1. Das Vermoégen von kollektiven Kapitalanlagen ist zum Verkehrswert zu bewerten. 8
Dieser entspricht bei an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt (nachfolgend unter dem Begriff "Borse" zusammenge-
fasst) gehandelten Anlagen dem Kurswert. Als solcher gilt grundsatzlich der zuletzt
bezahlte Kurs.
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Findet ein Handel an mehreren Bdrsen statt, so ist der am Hauptmarkt zuletzt be-
zahlte Kurs zu verwenden (Art. 88 Abs. 1 KAG).

Wenn vom Hauptmarkt kein bezahlter Kurs vorliegt, kann auf den an einem re-
prasentativen Nebenmarkt bezahlten Kurs zuriickgegriffen werden, wobei dieser mit
dem am Hauptmarkt gestellten Geld- und Briefkurs zu plausibilisieren ist.

Abweichungen / Spezialfalle

3.

Anlagen, fiir die kein zuverlassiger Kurs erhaltlich ist oder die an keiner Bérse
gehandelt werden, sind zu einem Preis zu bewerten, der bei einem sorgfaltigen Ver-
kauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde (Art. 88 Abs. 2 KAG).
Bei dessen Ermittlung kann u.a. nach den folgenden Methoden vorgegangen wer-
den (unvollstéandige Aufzahlung):

Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rechte

* Rickfragen bei verschiedenen, voneinander unabhéngigen Brokern.

Obligationen und andere Forderungswertpapiere und —rechte (inkl. Diskontpapiere)

* Bewertung anhand eines aktuellen Kurses von bezuglich Laufzeit und Bonitat
vergleichbaren, an einer Bérse gehandelten Papieren oder

* Bewertung anhand der aktuellen Marktrendite fir vergleichbare Papiere.
Wandel- und Optionsanleihen

¢ Bewertung anhand des Kurses oder des berechneten Wertes der Einzel-
komponenten.

Anteile und Aktien von anderen offenen kollektiven Kapitalanlagen mit taglicher Aus-
gabe und Riicknahme

* Bewertung grundsatzlich zum Nettoinventarwert.

Anteile und Aktien von anderen offenen kollektiven Kapitalanlagen ohne tagliche
Ausgabe und Riicknahme

¢ Bewertung anhand des zuletzt ausgewiesenen Nettoinventarwertes unter Be-
riicksichtigung der eingetretenen Marktschwankungen.

Strukturierte Produkte

* Bewertung anhand der Kurse der Basiswerte unter Anwendung angemessener
und in der Praxis anerkannter Bewertungsmodelle (Art. 28 Abs. 3 i.V.m. Art. 34
Abs. 2 KKV-EBK).

Derivative Finanzinstrumente

* Bewertung anhand der Kurse der Basiswerte unter Anwendung angemessener
und in der Praxis anerkannter Bewertungsmodelle (Art. 34 Abs. 2 KKV-EBK).
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Hypothekaranlagen
* Bewertung anhand anerkannter Richtlinien fiir Hypothekaranlagen.
Bestéande des "Private Equity"

* Bewertung anhand international anerkannter Standards fur die Bewertung sol-
cher Unternehmungen und Projekte (Art. 58 Abs. 1 KKV-EBK).

Geldmarktinstrumente (als solche gelten Instrumente mit einer urspriinglichen Lauf-
zeit oder Zinsanpassungsfrist von bis zu 12 Monaten)

* Bewertung anhand des Anschaffungswertes mit auf das Verfallsdatum hin linear
abgegrenzter Differenz zum Riickzahlungspreis. Bei starkeren Anderungen der
Marktverhaltnisse oder bei einer Veranderung der Bonitat der Anlage ist die Be-
wertung entsprechend anzupassen.

Andere zum Vermdgen einer kollektiven Kapitalanlage gehdrende Anlagen und Ver-
bindlichkeiten

* Bankguthaben auf Sicht und Zeit (einschliesslich Treuhandanlagen), Forderun-
gen usw. sind zu ihrem Nominalwert zu bewerten. Bei einer Veréanderung der
Bonitat der Anlage ist die Bewertung entsprechend anzupassen. Aufgelaufene
Marchzinsen sind auf jeden Bewertungstag hin abzugrenzen.

* Verbindlichkeiten (z.B. Sollzinsen) und aufgelaufene Kosten sind auf jeden Be-
wertungstag hin abzugrenzen.

Fir die Umrechnung von Anlagen in fremden Wahrungen sind die von einem an-
erkannten Kursmeldedienst gelieferten Devisenmittelkurse zu verwenden.

Organisatorische Massnahmen

5.

Die Bewertung der Anlagen hat durch eine von der Vermdgensverwaltung und dem
Handel mit Anlagen der kollektiven Kapitalanlage unabhéngige Stelle zu erfolgen
(vgl. Verhaltensregeln fur die schweizerische Fondswirtschaft).

Die fur die Bewertung verwendeten Kurse missen von einer externen, von der
Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF und ihren Beauftragten unabhéngigen, aner-
kannten Quelle bezogen werden. Die einmal gewahlte Quelle fiir Kurslieferungen
und der Zeitpunkt der Erfassung der Kurse dirfen nur in begriindeten Ausnahme-
fallen gedndert werden. Abweichungen missen jederzeit nachvollziehbar sein und
protokolliert werden.

Bei Anlagen, die mittels externer Quellen und den unter Ziff. 3 erwdhnten Methoden
nicht befriedigend bewertet werden kénnen, kann in begriindeten Ausnahmefallen
und fir einen geringfligigen Anteil des Vermdgens einer kollektiven Kapitalanlage
auf eine Bewertung durch den Vermdgensverwalter zurlickgegriffen werden. Bewer-
tungen durch den Vermdgensverwalter miissen jederzeit fur die Fondsleitung oder
SICAV bzw. SICAF nachvollziehbar sein und sind protokollarisch festzuhalten. Bei
Zukaufen und teilweisen Verkaufen ist der vom Vermdgensverwalter gelieferte und
bisher verwendete Bewertungskurs mit dem effektiven Transaktionskurs zu verglei-
chen und gegebenenfalls anzupassen.
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Die von externen Quellen bezogenen Kurse sind vor der Durchfiihrung der Berech-
nung der Nettoinventarwerte auf ihre Plausibilitat hin zu iberprifen. Dies gilt insbe-
sondere bei nicht kotierten und/oder selten gehandelten Anlagen. Bei der Uber-
prifung der Zuverléssigkeit der gelieferten Kurse stellt die Fondsleitung oder SICAV
bzw. SICAF u.a. auf folgende Kriterien ab (die in Klammer aufgefiihrten Sach-
verhalte kdnnen Hinweise auf fehlerhafte oder fir eine Bewertung ungeeignete
Kurse geben):

* Kursabweichungen gegenliber dem Vortag sowie gegeniber effektiven Preisen
bei Zukaufen und teilweisen Verkaufen (die Abweichungen Uberschreiten be-
stimmte Toleranzgrenzen oder der gemeldete Kurs ist seit mehreren Tagen un-
verandert);

¢ Aktualitdt des zuletzt bezahlten Kurses (Datum des gemeldeten Kurses liegt be-
reits mehrere Tage zurtick).

Stellt die Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF mdgliche Fehimeldungen fest oder
erachtet sie die von der externen Quelle bezogenen Kurse aus anderen Griinden fiir
die Bewertung der Vermdgen der kollektiven Kapitalanlagen als nicht adaquat, kann
sie die Kurse selber nach einer anerkannten Methode (Beispiele gemass Ziff. 3)
festlegen. Samtliche Abweichungen von den extern bezogenen Kursen miissen je-
derzeit nachvollziehbar sein und sind entsprechend zu protokollieren.

Berechnung der Nettoinventarwerte von offenen kollektiven
Kapitalanlagen

Grundsatz

9.

Der Nettoinventarwert pro Anteil ergibt sich aus dem Verkehrswert der Anlagen,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile (Art. 83 Abs. 2 KAG). Bei der Berechnung sind samtliche, im
entsprechenden Zeitpunkt zum Vermdégen der offenen kollektiven Kapitalanlage
gehdrende Anlagen und Verbindlichkeiten einzubeziehen. Abgeschlossene, aber
noch nicht abgerechnete Transaktionen und pendente Verwaltungshandlungen
(Corporate Actions) sind adaquat zu bertcksichtigen.

Organisatorische Massnahmen

10.

Die berechneten Nettoinventarwerte bzw. die Ausgabe- und Ricknahmepreise der
Anteile sind vor der Veroffentlichung systematisch zu lberprifen (validieren). Zur
Feststellung von Fehlern dienen u.a. folgende Massnahmen:

¢ Plausibilisierung des berechneten Nettoinventarwertes, z.B. durch einen Ver-
gleich mit der vorangegangenen Berechnung (bei nicht plausiblen Veranderun-
gen ist auch die friihere Bewertung zu tberpriifen!);

* regelmassiger Abgleich der Bestéande mit der Depotbank.

KKV
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Praxishilfen Kontakte

Publikationen

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Anwendung des Systems des "Forward Pricing" bei der Ausgabe und Riicknahme von An-

teilen

11.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ist das System des "Forward Pri-
cing" anzuwenden. Dabei rechnet die Fondsleitung bzw. SICAV die bis zu einem
bestimmten Zeitpunkt (Schlusszeit) eingegangenen Auftrdge zum Erwerb und zur
Riickgabe von Anteilen zu einem Nettoinventarwert ab, den sie anhand von Markt-
kursen ermittelt, die nach der Schlusszeit bezahlt wurden. Anlagen, fur die keine zu-
verlassigen Marktkurse erhaltlich sind, sind zur Ermittlung des Nettoinventarwertes
ebenfalls fir einen Zeitpunkt nach der Schlusszeit gemass Ziff. 3 dieser Richtlinien
zu bewerten.

Bei Festlegung der Schlusszeit tragt die Fondsleitung bzw. SICAV den Handelszei-
ten an den Borsenplatzen der Anlagen des Vermdgens der offenen kollektiven Ka-
pitalanlage Rechnung.

Sie bewertet das Vermdgen der offenen kollektiven Kapitalanlage zu Marktkursen,
die nach der Schlusszeit bezahlt wurden.

Fallt das Ende der Handelszeit eines Borsenplatzes nach Schweizer Zeit auf den
Vormittag bzw. frihen Nachmittag, darf die Fondsleitung bzw. SICAV fir die Be-
wertung auf Kurse zuriickgreifen, die zur Schlusszeit fiir die Entgegennahme von
Auftrédgen bereits bekannt waren. Betragen die so bewerteten Anlagen einer offenen
kollektiven Kapitalanlage mehr als 25% ihres Vermdgens, so hat die Fondsleitung
bzw. SICAV die Bewertung an die inzwischen bekannt gewordenen Entwicklungen,
welche den Nettoinventarwert relevant (siehe Ziff. 13 und 15) beeinflussen kénnen,
anzupassen.

Abweichende Regelungen (bspw. sog. "Historic Pricing") sind nur bei offenen
kollektiven Kapitalanlagen, deren Portefeuille auf Ebene der offenen kollektiven Ka-
pitalanlage mit einer effektiven Gesamtduration bis hochstens 12 Monaten angelegt
ist, zulassig. Vorbehalten bleiben markante Anderungen der Zins- und Bonitéatsrisi-
ken (vgl. Ziff. 3 Geldmarktinstrumente).

Die Fondsleitung bzw. SICAV erlautert im Prospekt die Bedingungen fir die Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen sowie die Grundsétze fir die Bewertung des
Vermdgens der offenen kollektiven Kapitalanlage.

"Exchange traded funds"

12.

Bei "Exchange traded funds" hat die Fondsleitung bzw. SICAV einen Market Maker
zu verpflichten, welcher dafiir sorgen muss, dass die Differenz zwischen dem fort-
laufend neu berechneten Nettoinventarwert und dem aktuellen Borsenkurs eine
gewisse Bandbreite nicht Ubersteigt.

Aufschub der Riickzahlung / Einstellung der Ausgabe von Anteilen

13.

In Anwendung von Art. 110 Abs. 1 KKV kann in den im Fondsreglement vorgesehe-
nen Fallen die Rickzahlung vorlibergehend aufgeschoben werden, wenn ein
wesentlicher Teil des Vermdgens einer offenen kollektiven Kapitalanlage nicht mehr
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die es ihr erlauben, Fehler bei der Bewertung der Vermdgen und bei der

Vorwort Ubersicht KAG KKV KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
bewertet werden kann. In den Fallen von Bst. a — ¢ ist auch auf die Ausgabe von offenen kollektiven Kapitalanlagen mdglichst rasch festzustellen (vgl. Ziff. 10) und
Anteilen zu verzichten. Je nach Ursache der Unmdglichkeit der Berechnung eines deren Ursachen zu beheben.
Nettoinventarwerts ist dabei zu unterscheiden zwischen:
Die Fondsleitung bzw. SICAV halt samtliche eingetretenen Fehler, die mit der 52
ordentlichen Situationen wie Berechnung der Nettoinventarwerte unmittelbar zusammenhangen sowie die zur
Vermeidung einer Wiederholung des gleichen Fehlers getroffenen Massnahmen
* regulare Borsenfeiertage in einem oder mehreren Anlageléandern, sofern keine 45 protokollarisch fest. Sie gewahrt der Depotbank und Revisionsstelle jederzeit Ein-
besonderen politischen oder wirtschaftlichen Entwicklungen vorliegen, die eine blick in die Fehlerprotokolle.
erhebliche Veranderung der Kurse nach Wiederaufnahme des Handels erwarten
lassen, und Die im Zusammenhang mit einem Fehler zu treffenden Massnahmen kénnen aus 53
Beilage 1 abgeleitet werden.
ausserordentlichen Situationen wie
* eine voraussichtlich langer dauernde Schliessung eines Marktes in einem oder 46 Beurteilung der Wesentlichkeit
mehreren Anlagelandern, Beschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs
oder anderweitig gestorte Marktverhaltnisse. Der Entscheid tber die bei eingetretenen Fehlern zu treffenden Massnahmen hangt 54
primar davon ab, ob der Fehler als unwesentlich oder als wesentlich eingestuft wird.
14. In ordentlichen Situationen kann die Fondsleitung bzw. SICAV die Ausgabe und 47
Riicknahme von Anteilen so lange aufrecht erhalten, als die wertméssige Mehrheit Ein Fehler gilt als wesentlich, wenn die prozentuale Differenz zwischen dem zuerst 55
der Anlagen regular bewertet werden kann. Die Ermittlung der wertmassigen Mehr- ermittelten und dem im Nachhinein festgestellten, korrekten, gerundeten Nettoinven-
heit der Anlagen ist auf den letzten Zeitpunkt zu beziehen, zu dem das Vermdgen tarwert bzw. Ausgabe- oder Riicknahmepreis folgende Grenzwerte' iibertrifft (in %
der offenen kollektiven Kapitalanlage noch reguléar bewertet werden konnte. des korrekten Wertes bzw. Preises).
15.  In ausserordentlichen Situationen hat die Fondsleitung bzw. SICAV von Fall zu Fall ~ 48 Offene kollektive Kapitalanlagen | Anlagen mehrheitlich | Anlagen mehrheitlich 56
Uber einen Aufschub der Riickzahlung und eine Einstellung der Ausgabe von An- nach Art der Anlage in etablierten Markten |in "Emerging Markets"
teilen zu _entscheiden. Als Eaustregel giIF, dass die _RL'Jckzathr)g qnd die Ausgabe Geldmarktfonds 0.25% 0,375%
von Anteilen dann aufzuschieben bzw. einzustellen ist, wenn die nicht bewertbaren o o 0
Anlagen mehr als 10% des Vermdgens der offenen kollektiven Kapitalanlage Obligationenfonds 0,5% 0,75%
ausmachen. Die Ermittlung der 10% des Vermdgens der offenen kollektiven Kapi- Aktienfonds 1,0% 2,0%
talanlage is_t auf der_\ letzten Zeitpunkt zu__beziehen, zu dem das Vermdgen der offe- Wandelobligationenfonds sowie 0,75% 1.375%
nen kollektiven Kapitalanlage noch regular bewertet werden konnte. Anlagestrategiefonds mit weni-
Is 50% Akti teil
Fir solche Situationen bereitet die Fondsleitung bzw. die SICAV zusammen mit der 49 ger als 50% . ‘enantet . o o
Depotbank gezielte Massnahmen vor, die ihr ein rasches, im Interesse der Anleger AnlagfstratgglefonQS mit mehr 1,0% 2,0%
liegendes Handeln und die Erfiillung der Informationspflichten erméglichen. als 50% Aktienanteil
Bei Ubrigen Fonds flr alternative Anlagen legt die Fondsleitung bzw. SICAV den 57
D Verhalten bei Bewertungsfehlern (siehe Beilagen 1 und 2) Massstab fir die Beurteilung der Wesentlichkeit in der internen Weisung (vgl. Ziff.
24) fest.
Definition
16. Grundsatzlich gilt jede Differenz zwischen einem veroffentlichten und dem im Nach- 50 Massnahmen bei als unwesentlich eingestuften Fehlern
hinein festgestellten, korrekten Nettoinventarwert als Fehler, wenn sie in einem - . . i . .
anderen gemass Fondsreglement gerundeten Nettoinventarwert resultiert hatte. S.e' gmg,m glts unwe;sn_thch e|ngestuftre‘>n Fehll\ir tr|fftr§i|e For\}s'slgnu':mgltbzm;.t StIC/gv 58
Werden bei der Berechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise Nebenkosten der Flehlm er k:n e:jn;a"n elsuzngt voE;ese ketnenbl' issnaFrr;ﬁn. fFerhlo abu re erlmo e
offenen kollektiven Kapitalanlage fir den Erwerb oder den Verkauf von Anlagen zu- t‘f" ert, waGr(fn an_g(;rer f? un "eme(N geblie 3ne Ge er:"L;FI 'te erda elcer el-
bzw. abgeschlagen, bezieht sich die Differenz auf diese Preise. stimmten Lorosse sind aut tormellem Vveg von der Lescharisieitung dem verwal-
tungsrat zur Kenntnis zu bringen.
Organisatorische Massnahmen
17. Die Fondsleitung bzw. SICAV trifft zweckdienliche organisatorische Massnahmen, 51

! Bei den unter Ziff. 18 aufgefiihrten Grenzwerten wurden u.a. das Chancen-/Risikoprofil, die tagliche Kursvolatilitidt sowie die tbliche

Berechnung der Nettoinventarwerte bzw. der Ausgabe- und Ricknahmepreise der U : h: isikoprof
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen an den betreffenden Anlagemaérkten beriicksichtigt.
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Massnahmen bei als wesentlich eingestuften Fehlern

20.

21.

22.

23.

24.

Jeder als wesentlich eingestufte Fehler ist unverziglich der Depotbank, der Revi-
sionsstelle sowie der Aufsichtsbehdrde zu melden. In der Meldung orientiert die
Fondsleitung bzw. SICAV namentlich tiber

* Umfang und Ursache der Fehlbewertung;
« die getroffenen Korrekturmassnahmen bzw. Antrag betr. Korrekturmassnahmen;

 die eingetretene Schadigung der offenen kollektiven Kapitalanlage einerseits und
von Anlegern anderseits.

Die Informationspflicht gegeniiber auslandischen Aufsichtsbehorden in Landern, in
denen die betroffene offene kollektive Kapitalanlage zum Vertrieb zugelassen ist,
sowie gegenuber den Anlegern und Vertriebstragern ist je nach Umfang der Fehl-
bewertung und der dadurch entstandenen Schaden zu erfillen.

Sofern zum falsch berechneten Nettoinventarwert keine Anteilausgaben und/oder
-ricknahmen stattgefunden haben, beschranken sich die zu treffenden Massnah-
men auf die Erstellung eines Fehlerprotokolls und die Meldepflicht gemass Ziff. 20
Abs. 1.

Sofern zum falsch berechneten Nettoinventarwert Anteilausgaben und/oder
-rlicknahmen stattgefunden haben, hat die Fondsleitung bzw. SICAV mindestens
samtliche Transaktionen, die zum falschen Nettoinventarwert zu Ungunsten von
Anlegern abgerechnet wurden, zu stornieren und mit dem korrigierten Nettoinventar-
wert neu abzurechnen. Unter Vorbehalt von Ziff. 23 halt sie sowohl die betroffenen
Anleger als auch die betroffene offene kollektive Kapitalanlage schadlos.

Bei Bagatellféllen, bei denen der Differenzbetrag pro Anleger weniger als 50 Fran-
ken ausmacht, kann die Fondsleitung bzw. SICAV bei der Aufsichtsbehdrde eine
Befreiung von der Pflicht zur Stornierung der betroffenen Abrechnungen beantra-
gen. Die betroffene offene kollektive Kapitalanlage ist jedoch in jedem Fall schadlos
zu halten.

Interne Weisung

Die Fondsleitung bzw. SICAV halt die an ihre Organisationsstruktur und an ihr
Fondsangebot angepassten Grundséatze und die Ablauforganisation fiir die Bewer-
tung der Vermdgen der offenen kollektiven Kapitalanlagen in einer internen Weisung
fest. Dabei regelt sie mindestens:

* Aufbauorganisation und Betriebsablaufe, Kontrollmechanismen (Ziff. 5);
o Zugriff auf die fur die Bewertung und Verbuchung eingesetzte Software;

* die massgebenden Hauptmarkte und die zu verwendenden Kursquellen (Ziff. 1
und 6);

* Kriterien fur die Plausibilisierung der Bewertungskurse (inkl. Toleranzgrenzen bei
Kursabweichungen gegeniiber dem Vortag, max. toleriertes "Alter" von Kursen)
(Ziff. 8);
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¢ Festlegen der Kadenz der regelmassigen Abgleiche der Bestadnde mit der Depot-
bank (Ziff. 10);

¢ Massnahmen, Entscheidungskompetenzen und Protokollierung bei notwendigen
Abweichungen von den standardmassig verwendeten externen Kursquellen
(Ziff. 7 und 8);

¢ Methoden fir die Bewertung von Positionen, die mittels externer Quellen nicht
befriedigend bewertet werden kdnnen (Ziff. 3);

» Festlegen von Grenzwerten fiir starkere Anderungen der Marktverhéltnisse oder
eine Veranderung der Bonitat bei Geldmarktinstrumenten (Ziff. 3);

¢ Kriterien fur einen Aufschub der Ruckzahlung und die Einstellung der Ausgabe
von Anteilen, entsprechende Verhaltensmassnahmen und Entscheidungskom-
petenzen unter besonderer Beachtung der Informationspflichten gegenuber
Aufsichtsbehdrden, Revisionsstelle, Depotbank, Vermdgensverwalter, Vertriebs-
tragern und Anlegern (Ziff. 13 ff.);

¢ Massnahmen und Entscheidungskompetenzen bei eingetretenen Fehlern (u.a.
Protokollierung, internes Meldewesen) sowie Informationspflichten gegenuber
Aufsichtsbehdrden, Revisionsstelle, Depotbank, Vertriebstragern und Anlegern
(Ziff. 17 und 19 ff);

* Konkretisierung von wiederholt auftretenden Fehlern, wahrend langerer Zeit
unbemerkt gebliebenen Fehlern und Fehlern ab einer bestimmten Grésse (Ziff.
19);

* Massstab fiir die Beurteilung der Wesentlichkeit von Bewertungsfehlern bei Gbri-
gen Fonds fiir alternative Anlagen (Ziff. 18).

Il Ubrige Bestimmungen

A Anwendung durch die Depotbank

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung bzw. SICAV bei der Berechnung der
Nettoinventarwerte der Anteile Gesetz, Fondsreglement und die vorliegenden Richtlinien
einhalt.

B Mindeststandard

Die Aufsichtsbehérde hat diese Richtlinien als Mindeststandard anerkannt (EBK-RS 04/2
Selbstregulierung als Mindeststandard).

C Inkrafttreten und Ubergangsbestimmungen

Diese Richtlinien wurden am 20. Juni 2008 vom Vorstand der Swiss Funds Association
SFA verabschiedet. Sie treten auf den 1. Juli 2008 in Kraft.
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Fir Ziff. 11 gilt eine Ubergangsfrist von 12 Monaten ab Inkrafttreten dieser Richtlinien.

Bestehende interne Weisungen gemass Ziff. 24 sind innert 6 Monaten ab Inkrafttreten an
die gednderten Bestimmungen dieser Richtlinien anzupassen.
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Beilage 1 Richtlinien fiir die Bewertung des Vermdégens von
kollektiven Kapitalanlagen und die Behandlung von
Bewertungsfehlern bei offenen kollektiven Kapital-
anlagen

Massnahmen bei fehlerhaften Preisen (Ergénzungen zu Ziff.17 ff.)

Fondsleitung bzw.
SICAV stellt Fehler
fest

Fehlerprotokoll

nahme von Anteilen zu
falschen Preisen erfolgt

Fehler als unwesent- Fehler als wesentlich Meldung an Revisions-
lich eingestuft eingestuft stelle und Aufsichts-
> | behérde (an weitere
gemdss Ziff. 20)
Keine Ausgabe/Riick- Ausgabe/Riicknahme von

Anteilen zu falschen
Preisen erfolgt

l

Korrektur gemass Ent-
scheid Fondsleitung bzw.
SICAV

Behandlung geméss
interner Richtlinie

Schadlos halten von
Anlegern und offener
kollektiver Kapital-
anlage

Antrag an Aufsichts-
behorde beziigl.
Korrekturmassnahmen
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Beilage 2 Richtlinien fiir die Bewertung des Vermogens von
kollektiven Kapitalanlagen und die Behandlung von
Bewertungsfehlern bei offenen kollektiven Kapital-
anlagen

Raster zur Beurteilung von Korrekturmassnahmen bei fehlerhaft verrechne-
ten Nettoinventarwerten (Erganzung zu Ziff. 23)

Massnahmen Massnahmen Schadenausgleich
gegenlber Anleger gegenuber offener | durch Fondsleitung
kollektiver bzw. SICAV
Kapitalanlage

NAV zu hoch
Anteil-Ausgaben Ruckerstattung des | Belastung der Rick-
zuviel bezahlten Be- | vergltung an Anleger

trages

Anteil-Ricknahmen Ruckforderung (Be- | Gutschrift der Rulck- | unverzigliche Ver-
lastung) des =zuviel | vergiitungen von An- | gitung des nicht
verguteten Verkaufs- | legern und Fonds- | durch Rickforderun-
erléses leitung bzw. SICAV gen an Anleger ge-
deckten Betrages

NAV zu tief

Anteil-Ausgaben Nachbelastung des | Gutschrift der Nach- | unverziigliche Ver-
zu wenig belasteten | zahlungen von Anle- | gitung des nicht
Betrages gern und Fondslei- | durch  Nachzahlun-
tung bzw. SICAV gen der Anleger ge-

deckten Betrages

Anteil-Ricknahmen Ruckerstattung des | Belastung der Rick-
zuwenig erhaltenen | erstattungen an An-
Verkaufserloses leger

Bei fehlerhaft verrechneten Nettoinventarwerten zugunsten von Anlegern (NAV bei Anteils-Ausga-
ben zu tief bzw. bei Anteils-Rucknahmen zu hoch) darf auf Korrekturmassnahmen gegeniiber dem
Anleger verzichtet werden. Die offene kollektive Kapitalanlage ist aber in jedem Fall schadlos zu
halten.
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SFAMA ~htlini
ﬂSwissFunds& RIChtIInIe

Asset Managemenl

Association
Richtlinie fiir Geldmarktfonds
6. Juni 2012
(Stand am 4. Mai 2016)
| Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit
Die Richtlinie ist Teil der Selbstregulierung der schweizerischen Fondsbranche. Sie ist den 1
von der SFAMA erlassenen ,Verhaltensregeln der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA* (Verhaltensregeln SFAMA) untergeordnet.
Die Richtlinie bezweckt eine Konkretisierung des gesetzlichen Schutzes der Anlegerinnen 2
und Anleger, insbesondere vor Verwechslung oder Tauschung (Art. 12 Abs. 1 KAG), indem
sich nur solche kollektive Kapitalanlagen schweizerischen Rechts als ,Geldmarktfonds*
bezeichnen diirfen, welche die nachstehende Richtlinie einhalten.
Dabei soll unterschieden werden zwischen Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit einerseits, 3
die eine sehr kurze gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Maturity,
WAM) und Laufzeit (Weighted Average Life, WAL) aufweisen, und Geldmarktfonds mit ei-
ner langeren WAM und WAL anderseits.
Die Richtlinie gilt fir schweizerische Fondsleitungen geméass Art. 28 ff. KAG und In- 4
vestmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) gemass Art. 36 ff. KAG bezlglich
samtlicher kollektiver Kapitalanlagen schweizerischen Rechts, welche als Fonds vertrieben
werden, welche ahnliche Ziele verfolgen wie Geldmarktfonds, d.h. darauf abzielen
. das Kollektivanlagenkapital zu erhalten, und
. tagliche Liquiditat zu bieten, und
. eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite anzustreben;
oder welche die Bezeichnung ,Geldmarktfonds (oder eine entsprechend &aquivalente  4a
Bezeichnung, bspw. ,liquid“ ,cash®) tragen, d.h. sowohl fir
. Effektenfonds gemass Art. 53 ff. KAG als auch fir
. Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen gemass Art. 68 ff. KAG.
Die Einhaltung der vorliegenden Richtlinie muss auch bei einer Delegation von Teilaufga- 5

ben gewabhrleistet bleiben. Die Fondsleitung oder SICAV stellt sicher, dass die Beauftragten
die Bestimmungen dieser Richtlinie bei der Wahrnehmung der Ubertragenen Funktionen
vollumfanglich einhalten.

KKV-FINMA

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte
| Richtlinie
Grundsétze
A Allgemeine Bestimmungen
1. Jede schweizerische kollektive Kapitalanlage, die in den Geltungsbereich dieser
Richtlinie fallt (RZ 4f), muss diese Richtlinie einhalten.
2. Ein Geldmarktfonds muss — unbesehen seiner Bezeichnung — in seinem Prospekt

sowie im Fondsvertrag bzw. Anlagereglement und - soweit von Gesetzes wegen
vorgeschrieben - im vereinfachten Prospekt bzw. in den Wesentlichen Informationen
fir die Anlegerinnen und Anleger (Key Investor Information Document, KIID)
angeben, ob es sich um einen ,Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit* oder einen
,Geldmarktfonds" handelt.

3. Jeder Geldmarktfonds muss den Anlegerinnen und Anlegern Angaben zum Risi-
ko/Rendite-Profil der kollektiven Kapitalanlage machen, damit diese allféllige, mit
der Anlagestrategie der kollektiven Kapitalanlage einhergehende spezifische Risi-
ken erkennen kénnen.

Bewertung der Anlagen

4. Das Vermdgen von kollektiven Kapitalanlagen ist zum Verkehrswert zu bewerten.
Dieser entspricht bei an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt (nachfolgend unter dem Begriff "Bérse" zusammenge-
fasst) gehandelten Anlagen dem Kurswert. Als solcher gilt grundsatzlich der zuletzt
bezahlte Kurs.

5. Findet ein Handel an mehreren Borsen statt, so ist der am Hauptmarkt zuletzt be-
zahlte Kurs zu verwenden (Art. 88 Abs. 1 KAG).

Wenn vom Hauptmarkt kein bezahlter Kurs vorliegt, kann auf den an einem re-
prasentativen Nebenmarkt bezahlten Kurs zurtickgegriffen werden, wobei dieser mit
dem am Hauptmarkt gestellten Geld- und Briefkurs zu plausibilisieren ist.

Abweichungen / Spezialfille

6. Anlagen, fir die kein zuverlassiger Kurs erhaltlich ist oder die an keiner Borse
gehandelt werden, sind zu einem Preis zu bewerten, der bei einem sorgféaltigen Ver-
kauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde (Art. 88 Abs. 2 KAG).
Bei dessen Ermittlung kann u.a. nach den folgenden Methoden vorgegangen wer-
den (unvollstédndige Aufzéhlung):

Obligationen und andere Forderungswertpapiere und —rechte (inkl. Diskontpapiere)
sowie Geldmarktinstrumente (als solche gelten Instrumente mit einer urspriinglichen
Laufzeit oder Zinsanpassungsfrist von bis zu 12 Monaten)

* Bewertung anhand eines aktuellen Kurses von bezlglich Laufzeit und Bonitét
vergleichbaren, an einer Bérse gehandelten Papieren oder

SFAMA RL GMF_d_Richtlinie Geldmarktfonds_151125_160504
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¢ Bewertung anhand der aktuellen Marktrendite fir vergleichbare Papiere.

e Substitutiv Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit Laufzeit bis zu 90 Tagen
anhand des Anschaffungswertes mit auf das Verfallsdatum hin linear
abgegrenzter Differenz zum Riickzahlungspreis.

Bei starkeren Anderungen der Marktverhéltnisse oder bei einer Veranderung
der Bonitat der Anlage ist die Bewertung entsprechend anzupassen.

Wird ein wesentlicher Teil des Vermdgens in so bewertete Geldmarkt-
instrumente investiert, stellt die Fondsleitung oder SICAV mittels Limiten und
Eskalationsprozessen zudem sicher, dass unmittelbar Korrekturmassnahmen
ergriffen werden kénnen, fir den Fall, dass die Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten keine verldssliche Naherung an den Wert der
Gelmarktpapiere mehr gewahrleistet und auf Basis des gesamten Portfolios
eine Abweichung von 10 Basispunkten uberschreiten wirde.

Liquiditaitsmanagement

7.

B

Zwecks Sicherstellung taglicher Ricknahmen von Anteilen (vorbehaltlich
wdchentlicher Riicknahmen von Anteilen bei Ubrigen Fonds fiir traditionelle Anlagen
mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde) halt die Fondsleitung oder SICAV ein
Minimum an liquiden Anlagen.

Die Fondsleitung oder SICAV bestimmt den Anteil an liquiden Anlagen,
insbesondere hinsichtlich Anforderungen an tagliche/wdchentliche Falligkeiten.

Sie tragt bei der Bestimmung des Anteils sowohl den mdglichen Einzel- und
Folgerlicknahmen von Anteilen als auch den spezfischen Begebenheiten einzelner
Mérkte Rechnung.

Die Fondsleitung oder SICAV fiihrt regelmassig angemessene Stresstests durch,
um die Liquiditat unter verschiedenen hypothetischen oder historischen Ereignissen
wie zum Beispiel Anstieg der kurzfristigen Zinssatze, zahlreiche Anteilsriicknahmen,
Verschlechterung der Bonitat der Anlagen oder Schuldnerausfélle zu Uberprifen.
Die Fondsleitung oder SICAV ergreift entsprechende Massnahmen, sollte sich die
Liquiditat unter diesen Stresstests als ungenligend erweisen.

Um erhebliche und unerwartete Anteilsrlicknahmen abfangen zu kénnen, ist im
Fondsvertrag bzw. in den Statuten zudem vorzusehen, dass die Riickzahlung
voriubergehend und ausnahmsweise aufgeschoben wird, wenn zahlreiche Anteile
gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich
beeintrachtigt werden kénnen.

Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit

Ein Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit muss (Ziff. 1-3 und 5-13) bzw. darf (Ziff. 4):

1.

als Hauptanlageziel den Erhalt des Kollektivanlagenkapitals haben und eine den
Geldmarktsatzen entsprechende Rendite anstreben;

KKV
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in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben auf Sicht und Zeit anlegen, welche die
Anforderungen nach Art. 74 KKV bzw. Art. 70 Abs. 1 Bst. e KKV erflillen. Diese
gelten analog fiir diejenigen Geldmarktfonds, welche keine Effektenfonds sind;

sicherstellen, dass die Geldmarktinstrumente, in welche die kollektive Kapitalanlage
investiert, von der Fondsleitung oder SICAV als erstklassig eingestuft werden. Bei
dieser Einstufung sind eine Reihe von Faktoren zu beriicksichtigen, insbesondere:

a. die Bonitat des Instruments,
b. die Art der durch das Instrument verkorperten Anlageklasse,

c. bei strukturierten Finanzinstrumenten das dem strukturierten Finanzgeschaft
innewohnende operationelle Risiko und Gegenparteirisiko und

d. das Liquiditatsprofil;

im Sinne von Ziff. 3 Bst. a ein Geldmarktinstrument nur dann als erstklassig einstu-
fen, wenn es von jeder das betreffende Instrument bewertenden Rating-Agentur
eines der beiden hochsten kurzfristigen Bonitatsratings erhalten hat und das nach
Art, Umfang und Komplexitdt des Geldmarktfonds ausgestaltete interne Rating-
Verfahren der Fondsleitung oder SICAV die Bonitdt ebenfalls als gleichwertig
einstuft, oder falls das Instrument kein Rating aufweist, dieses durch das interne
Rating-Verfahren der Fondsleitung oder SICAV als gleichwertig eingestuft wird;

Anlagen in Wertpapieren auf diejenigen beschrénken, die eine Restlaufzeit bis zum
Endfalligkeitstermin von héchstens 397 Tagen haben;

die tagliche Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) und der Anteilpreise sowie
die tagliche Zeichnung und Ricknahme von Anteilen sicherstellen, vorbehaltlich
wéchentlicher Zeichnung und Riicknahme von Anteilen bei Ubrigen Fonds fiir tradi-
tionelle Anlagen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde;

sicherstellen, dass das Portfolio eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
(WAM) von héchstens 60 Tagen hat;

sicherstellen, dass das Portfolio eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL)
von hdchstens 120 Tagen hat;

bei der Berechnung der WAL flir Wertpapiere, strukturierte Finanzinstrumente inbe-
griffen, die Félligkeitsberechnung auf die Restlaufzeit bis zur Endfélligkeit des In-
struments basieren. Wenn jedoch eine Put-Option in einem Finanzinstrument ein-
gebettet ist, kann der Ausibungstermin der Put-Option anstelle der Restlaufzeit nur
dann benutzt werden, wenn die folgenden Bedingungen jederzeit erfiillt sind:

e die Put-Option kann von der Fondsleitung oder SICAV an deren Ausiibungs-
termin frei ausgetbt werden,

e der Basispreis der Put-Option bleibt nahe am erwarteten Wert des Instruments
am nachsten Auslibungstermin, und

* die Anlagestrategie der kollektiven Kapitalanlage schliesst ein, dass eine hohe
Wabhrscheinlichkeit besteht, dass die Option zum nachsten Ausiibungstermin
ausgelbt wird;
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10. fur die Berechnung der WAL als auch der WAM die Auswirkung von derivativen
Finanzinstrumenten, Einlagen und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung be-
rucksichtigen;

11. kein direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffen eingehen, auch
nicht Gber Derivate, und Derivate nur entsprechend der Geldmarktanlagestrategie
der kollektiven Kapitalanlage einsetzen. Derivate, die mit einem Devisenengage-
ment einhergehen, dirfen nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Die
Anlage in nicht auf die Basiswahrung lautenden Wertpapieren ist gestattet, sofern
das Wahrungsrisiko voll abgesichert ist;

12. die Anlage in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) auf diejenigen beschran-
ken, die der Definition eines Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit entsprechen;

13. einen veranderlichen Nettoinventarwert haben.

(o4 Geldmarktfonds
Ein Geldmarktfonds muss:

1. den Ziff. 1, 2, 3, 4, 6, 9, 10 und 11 der vorstehenden Kriterien fir Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeit entsprechen.

Dariber hinaus kann (Ziff. 2) bzw. muss (Ziff. 3-6) bzw. darf (Ziff. 7) ein Geldmarktfonds:

2. als Ausnahme von der Anforderung in Ziff. 4 von Teil Il B staatliche Emissionen mit
mindestens Investment Grade-Qualitdt halten. Als ,Staatliche Emissionen” sind ge-
mass Art. 74 Abs. 2 Bst. a-i KKV Geldmarktinstrumente zu verstehen, die emittiert
oder garantiert sind von:

a. der Schweizerischen Nationalbank,

b. der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union,
c. der Europaischen Zentralbank,

d. der Europaischen Union,

e. der Europaischen Investitionsbank,

f.  der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit (OECD),

g. einem anderen Staat einschliesslich dessen Gliedstaaten,

h. einer internationalen Organisation o&ffentlichrechtlichen Charakters, der die
Schweiz oder mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,

i.  einer offentlichrechtlichen Kérperschaft;

3. einen veranderlichen Nettoinventarwert haben;

KKV
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4. Anlagen in Wertpapieren auf diejenigen beschrénken, die eine Restlaufzeit bis zum
Endfalligkeitstermin von hdchstens 2 Jahren haben, vorausgesetzt, die bis zum
nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit betragt héchstens 397 Tage.
Zinsvariable Wertpapiere sollten an einen Geldmarktsatz oder -index angepasst
werden;

5. sicherstellen, dass sein Portfolio eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
(WAM) von héchstens 6 Monaten hat;

6. sicherstellen, dass sein Portfolio eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL)
von hochstens 12 Monaten hat;

7. nur in Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen anlegen, welche ihrerseits der

Definition eines Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds ent-
sprechen.

Il Ubrige Bestimmungen

A Mindeststandard

Die Aufsichtsbehorde hat diese Richtlinie als Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS
2008/10 Selbstregulierung als Mindeststandard).

B Inkrafttreten und Ubergangsbestimmungen

Die Anderungen dieser Richtlinie wurden am 4. Mai 2016 vom Vorstand der Swiss Funds &
Asset Management Association SFAMA verabschiedet. Sie treten auf den 1. Januar 2017
in Kraft.

[aufgehoben]

Fir schon vor dem 1. Oktober 2016 gehaltene Geldmarktpapiere mit Laufzeiten lber 90
Tage ist die Randziffer 8e — unter Wahrung der Interessen der Anleger — innerhalb einer

angemessenen Frist, langstens 300 Tage nach Inkrafttreten dieser Richtlinie, vollstandig
einzuhalten.
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Anhang
Definitionen

Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Maturity, WAM): Die
WAM ist ein Mass fur die durchschnittliche Restlaufzeit aller von einer kollektiven Kapital-
anlage gehaltenen Wertpapiere, gewichtet nach dem relativen Bestand in jedem Instru-
ment. Dabei wird davon ausgegangen, dass die Restlaufzeit eines zinsvariablen Instru-
ments die verbleibende Zeit bis zum nachsten Zinsanpassungstermin an den Geldmarkt-
satz und nicht die verbleibende Zeit bis zur Riickzahlung des Kapitalbetrags des Wertpa-
piers ist. In der Praxis wird die WAM zur Messung der Sensitivitdt eines Geldmarkifonds
gegeniber Veranderungen der Geldmarktsatze eingesetzt.

Gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Weighted Average Life, WAL): Die WAL ist die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit aller von einer kollektiven Kapitalanlage gehaltenen
Wertpapiere, das heisst die Zeit bis zur vollstandigen Riickzahlung des Kapitals (ohne Be-
rlicksichtigung von Zinsen und ohne Abzinsung). Im Gegensatz zur Berechnung der WAM
durfen bei der Berechnung der WAL fiir zinsvariable Wertpapiere und strukturierte Finanz-
instrumente keine Zinsanpassungstermine beriicksichtigt werden, und die WAL wird statt-
dessen nur unter Berlicksichtigung des Endfalligkeitstermins eines Wertpapiers berechnet.
Mit der WAL lIasst sich das Kreditrisiko messen, denn je langer die Kapitalriickzahlung hin-
ausgeschoben wird, desto héher ist das Kreditrisiko. Die WAL wird auch zur Begrenzung
des Liquiditatsrisikos benutzt.
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| Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Der Bundesrat hat am 29. Juni 2011 die Einfiihrung der ,Wesentlichen Informationen fiir
den Anleger*' (nachfolgend KIID genannt als Abkiirzung fiir Key Investor Information
Document) beschlossen und im Rahmen der Anderung der Verordnung iiber die
kollektiven Kapitalanlagen (nachfolgend KKV genannt) auf den 15. Juli 2011 in Kraft
gesetzt. Geméss Art. 107a KKV haben die Fondsleitungen und die SICAV fir
schweizerische kollektive Kapitalanlagen der Art Effektenfonds und Ubrige Fonds fiir
traditionelle Anlagen unter Beachtung der Ubergangsfristen ein KIID zu erstellen.
Inhaltlich sind die Vorgaben des Anhangs 3 zur KKV zu beachten.

Das KIID soll einen standardisierten Uberblick (iber die wichtigsten Aspekte einer
Anlage in Effektenfonds und Ubrige Fonds flr traditionelle Anlagen (nachfolgend
kollektive Kapitalanlagen genannt) geben und zudem dazu beitragen, dass diese
kollektiven Kapitalanlagen auf einfache Art und Weise vergleichbar sind. Dies soll es
dem Anleger ermdglichen, einen fundierten Anlageentscheid zu fallen. Zu diesem Zweck
mussen sich Inhalt und Aufbau des KIID an klare und verbindliche Vorgaben orientieren,
die fiir alle KIID gleichermassen zur Anwendung gelangen.

Um dies sicherzustellen, hat die Swiss Funds Association SFA die vorliegenden Richt-
linien erarbeitet. Sie wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA am
21. Dezember 2011 im Sinne von Art. 7 Abs. 3 FINMAG und Art. 20 Abs. 2 KAG als
Mindeststandard anerkannt. Grundlage bilden die Vorschriften geméass Anhang 3 zur
KKV. Bei der Ausgestaltung der Detailregelungen wurden die in Europa giltigen Stan-
dards bericksichtigt.

Die Richtlinien enthalten die folgenden Kapitel:

o Regeln zur Verwendung der einfachen und verstandlichen Sprache und zur Gber-
sichtlichen Gestaltung des KIID (Rzn 5-55);

U Vorlage fiir das KIID (Rzn 56-58);

. Regeln zur Methodik der Berechnung des Synthetischen Indikators des Risiko-
und Ertragsprofils im KIID (Rzn 59-93);

. Regeln zur Methodik der Berechnung der laufenden Kosten im KIID (Rzn 94-
111);

. Regeln zur Auswahl und Prasentation der Szenarien der potenziellen Wertent-
wicklung im KIID fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen (Rzn 112-145).

Il Regeln zur Verwendung der einfachen und verstindlichen
Sprache und zur libersichtlichen Gestaltung des KIID

A Einfiihrung

Die Fondsleitungen und SICAV dirfen nur Informationen in das KIID gemass Anhang 3
KKV aufnehmen, welche sich auf die entsprechenden Titel beziehen. Andere Informati-

1

Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich firr beide Geschlechter.

Aus Grinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B.
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onen dirfen nicht aufgenommen werden. Die Beschrankung des Umfanges des KIID auf
zwei DIN A4-Seiten (drei DIN A4-Seiten fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen) bringt
dabei zum Ausdruck, dass

. nur Informationen aufgenommen werden dirfen, welche erforderlich sind, damit
sich die Anleger ein Urteil Uber die kollektive Kapitalanlage bilden kdnnen;

. die aufgenommenen Informationen klar und verstandlich sein missen; und

U die Informationen inhaltlich mit den wesentlichen Aussagen des vollsténdigen
Prospekts sowie dem Fondsreglement (,Fondsreglement® entspricht beim
vertraglichen Anlagefonds dem Fondsvertrag und bei der SICAV den Statuten
und dem Anlagereglement) Ubereinstimmen mussen.

Die Beschrankung des Umfangs soll weder durch eine enge oder kleine Schrift noch
durch Verweise auf andere Dokumente umgangen werden. Das KIID muss also so
gestaltet sein, dass es den Leser anspricht und nicht abschreckt. Um dies zu erreichen,
sollten die Textstellen nicht aus dem Prospekt resp. Fondsreglement kopiert werden.
Vielmehr ist das KIID als eigenstandiges Dokument zu erstellen.

B Klare und verstandliche Sprache

Schreiben Sie fiir den Leser

Die meisten kollektiven Kapitalanlagen werden an Anleger mit unterschiedlichsten
Kenntnissen und Erfahrungen des Finanzmarktes vertrieben. Die wenigsten Anleger
sind Juristen oder haben Kenntnisse von Finanzanlagen und selbst jene, welche Uber
Erfahrung in Finanzanlagen verfiigen, werden einen klaren Aufbau der Dokumente und
eine klare Sprache begriissen. Entsprechend empfiehlt es sich davon auszugehen, dass
der Leser das erste Mal Uber eine kollektive Kapitalanlage liest. Ist ein Dokument
schwer verstandlich, wird es wohl falsch oder gar nicht verstanden. Das kann nicht im
Sinne der Anleger und der Fondsleitung resp. der SICAV sein.

Was heisst eine klare und verstandliche Sprache?

Eine klare und verstandliche Sprache wird nicht einfach dadurch erreicht, dass auf
Fachausdriicke verzichtet wird. Vielmehr wird sie dadurch erreicht, dass das KIID mit
dem Ziel geschrieben wird, dass interessierte und potentielle Anleger es auf Anhieb ver-
stehen, und zwar so, wie es die Fondsleitung oder die SICAV meint.

Eine klare und verstandliche Sprache wird auch nicht einfach dadurch erreicht, dass
komplexe Konzepte vermieden werden. Vielmehr bedeutet es, dass

. die Leser nicht durch technische oder verheissungsvolle Ausdriicke bzw. gewun-
dene Satzkonstruktionen abgeschreckt werden;

. schwer verstéandliche Informationen in einfachen Worten erlautert werden.

Ziel muss es sein, dass der Publikumsanleger das KIID auf Anhieb, also beim ersten
Lesen versteht.

Die Verwendung einer klaren und verstandlichen Sprache bedeutet, dass unter
Umstanden auf Gewohnheiten verzichtet wird, welche im Rahmen des Verfassens
herkdmmlicher Dokumente kollektiver Kapitalanlagen gewonnen wurden. Die erhoffte
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Prazision juristischer, technischer oder komplexer Ausdriicke wird verfehlt, wenn der
Leser diese Ausdriicke nicht versteht oder durch sie in die Irre gefiihrt wird.

Die Fachausdriicke

Die Erfahrung zeigt, dass in der Finanzindustrie oftmals Fachausdriicke und ungewdhn-
liche Ausdriicke verwendet werden, wie z.B. ,negatives Wachstum®. Der Begriff
,negatives Wachstum“ ware zum Beispiel insofern verwirrend, als er kein Wachstum
sondern eine negative Entwicklung beschreibt. Es wiirde damit das genaue Gegenteil
von Wachstum umschrieben. Dadurch kann es fiir den Anleger missverstandlich sein.

Die mit Fachausdriicken verbundene Problematik kann vermieden werden, indem
. Uberhaupt keine Fachausdriicke verwendet werden, z.B. indem Ausdriicke nur

umschrieben werden. Z.B. der Ausdruck ,sogenannt‘ weist oftmals gerade auf
einen solchen Ausdruck hin, wie er zu vermeiden ist;

] Fachausdriicke bei ihrer ersten Verwendung in Klammern erlautert werden;

. Fachausdriicke in einer Fussnote erlautert werden;

U fur Fachausdriicke auf ein Glossar in einem anderen Dokument verwiesen wird.
Sollte dies aber zu mehreren Verweisen filhren, ist dieses Vorgehen zu hinter-
fragen;

o bei der Verwendung von Verweisen mit grafischen Hervorhebungen gearbeitet
wird.

Ausdriicke, welche normalerweise eine andere Bedeutung haben

Die Finanzindustrie tendiert Uberdies dazu, Ausdriicke anders zu verwenden, als sie der
Publikumsanleger versteht. Worterblicher geben zudem vielen Ausdriicken oftmals eine
andere Bedeutung, als die Fondsleitung oder die SICAV dies beabsichtigt. Solche
Ausdriicke sind zu vermeiden.

Beispiele hierzu sind: Liquiditat, Duration, Gates, Side-Pockets.

Andere Hindernisse einer klaren und verstandlichen Sprache

Die Vermeidung von Fach- und missversténdlichen Ausdriicken alleine ist noch keine
Garantie dafir, dass die verwendete Sprache klar und verstandlich ist. Vielmehr gibt es
noch andere Hindernisse, wie z.B. juristische Ausdriicke oder auch fremdsprachige
Ausdriicke, sofern es eine angemessene Alternative in der deutschen Sprache gibt. Ein
formeller und unpersonlicher Schreibstil kann zu tberflissigen Wértern fiihren und fir
den Leser abstossend wirken.

Kurze Satze

Eine klare Sprache fihrt in der Regel zu kiirzeren und verstandlichen Satzen.
Versuchen Sie, die Satze moglichst kurz zu halten und 25 Wérter nicht zu Uberschreiten.

Ubersichtliche Gestaltung

Eine klare und verstandliche Sprache muss durch eine Ubersichtliche Gestaltung des
Dokumentes unterstiitzt werden. Es sollte darauf verzichtet werden, Fussnoten zu
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benutzen. Nur zwingend notwendige Erklarungen dirfen in einer Fussnote eingesetzt
werden.

C Verfassen des KIID

Das KIID muss fir den Publikumsanleger sowohl wichtig wie auch ansprechend wirken.
Nur so kann erreicht werden, dass es auch gelesen wird. Das bedeutet, dass es von
anderen Dokumenten klar unterschieden werden kann und einfach lesbar ist. Vergleicht
man das KlID mit Marketingunterlagen, sollte es nicht als Rechtsdokument erscheinen,
wie z.B. der Fondsvertrag einer vertraglichen kollektiven Kapitalanlage.

Auch wenn die Struktur und Lange des KIID vorgegeben sind, ist auf einen ubersichtli-
chen Aufbau zu achten, wie unter Rzn 25-55 beschrieben. Ein Ubersichtlicher Aufbau
macht ein Dokument leserlicher und verstandlicher.

Schriftart

Verwenden Sie eine Schriftart, welche einfach lesbar ist, wie z.B. Arial oder Times New
Roman.

Schriftgrésse

Wahlen Sie eine Schriftgrosse, welche im Verhaltnis zur Breite der Zeilen und zum
Zeilenabstand ausgewogen erscheint.

U Breite Zeilen mit kleiner Schriftgrésse sind fir das Auge schwer zu lesen. Es
sollte versucht werden, in einer mindestens 10-Punkte-Zeile zu schreiben. Zu
diesem Zweck kénnen sowohl ,Spalten” oder breite Rander verwendet werden;

o Es koénnen verschiedene Schriftarten verwendet werden. Aber wenn die ganze
Breite eines A4-Papiers zur Verfligung steht, sollte mindestens die Schriftgrosse
11 fur ,Serif“-Schriftarten wie bspw. Times New Roman oder eine Schriftgrésse
10 fir ,Sans Serif*-Schriftarten wie z.B. Arial verwendet werden; eine etwas
kleinere Schriftgrésse kann verwendet werden, wenn Sie schmale Spalten
benutzen;

. Halten Sie den Raum zwischen den Zeilen in einem ausgewogenen Verhaltnis
zur Schriftgrosse.

Titel

Eine klare Hierarchie bei der Verwendung von Titeln und Untertiteln ist unbedingt zu
beachten. Dies kann z.B. durch Fettdruck, Schattierungen, Farben oder verschiedene
Schriftgréssen unterstiitzt werden. Die Hierarchie ist in Anhang 3 KKV und unter Rzn
25-55 vorgegeben.

Seitengestaltun

Maximieren Sie die ,weisse Flache", indem Sie

L3 kurze Abschnitte schreiben;

. im Spaltenformat schreiben, wo dies angebracht ist;
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. in Aufzahlungszeichen schreiben statt im Fliesstext (wo dies angebracht ist);
. zwischen den Absatzen klare Unterbriiche haben.

Farben und Schattierungen

Farben sind visuell attraktiv, aber es gilt zu beachten, dass das KIID oftmals in schwarz-
weiss ausgedruckt oder kopiert wird. Es muss auch in diesen Fallen gut lesbar sein.
Farben sollten darum zurlickhaltend verwendet werden und es sollte beachtet werden,
dass genugend Kontrast zwischen dem Text und dem Hintergrund besteht — man
erreicht einen grésseren Effekt, wenn der Text dunkel und der Hintergrund hell ist. Aus
diesem Grund ist es besser, Schattierungen zu verwenden.

D Anleitungen fiir jeden Abschnitt des KIID
Grundséatzlich wird auf die Ausfiihrungen im Anhang 3 KKV verwiesen.
a) Titel und Inhalt des Dokuments (Ziff. 1 Anhang 3 KKV)

Der Titel ,Wesentliche Informationen flr die Anlegerinnen und Anleger” ist hinreichend
markant zu platzieren, so dass er jedem Leser ins Auge sticht.

Die erklarenden Satze sind obligatorisch (Ziff. 1.2, 1.6 und 1.7 Anhang 3 KKV), ebenso
der Name und der ISIN-Code der kollektiven Kapitalanlage/des Teilvermbgens bzw. der
Anteilsklasse (wenn anwendbar) und der Name der Fondsleitung, sofern anwendbar.
Ziff. 1.7 Anhang 3 KKV wird im Abschnitt ,Praktische Informationen® angegeben.

b) Titel — Anlageziele und Anlagepolitik (Ziff. 2 Anhang 3 KKV)
In diesem Abschnitt des KIID ist dem Publikumsanleger zu erlutern,

. was die Anlageziele der kollektiven Kapitalanlage sind, ob Kapitalgewinne,
Ertrége oder eine Kombination davon angestrebt werden;

U mit welcher Anlagepolitik die kollektive Kapitalanlage die Anlageziele zu errei-
chen versucht, so dass der Anleger eine fundierte Entscheidung fallen kann.
Juristische Ausdriicke und technische Texte, welche kaum verstanden werden,
sind zu vermeiden.

Anlageziele und Anlagepolitik kdnnen in einem Absatz beschrieben werden, sofern dies
angemessen erscheint. Sofern dies jedoch zu einem langen, schwer lesbaren Absatz
fuhrt, kénnen Anlageziele und Anlagepolitik in unterschiedlichen Absétzen und allenfalls
unter entsprechenden Untertiteln beschrieben werden.

Die Ausfiihrungen zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik sollten nicht aus dem
Fondsreglement oder aus dem Prospekt kopiert werden, ausser diese Textpassagen
sind bereits klar und verstandlich formuliert. Es ist namlich gut mdglich, dass einige
Elemente des Fondsreglements oder des Prospekts:

. fir ein zusammenfassendes Dokument wie das KIID unwesentlich sind; oder

] im KIID in andere Abschnitte fallen. So gehéren bspw. die Ausfiihrungen zu den
Risiken einer Anlage im KIID in den Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“.
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Es bleibt aber stets zu beachten, dass Anlageziele und Anlagepolitik in ausgewogener
Form zu beschreiben sind. Unter Umsténden kann der Beschrieb weiter gehen als im
Prospekt und Fondsreglement und/oder Elemente aufnehmen, welche im Prospekt und
Fondsreglement an anderen Stellen beschrieben sind.

Der von der Fondsleitung und der SICAV gewahlte Ansatz hangt massgeblich von der
Lange und der Komplexitat des Inhalts des Prospektes ab. Eine klare und verstandliche
Sprache soll kiirzere Satze ermdglichen, ohne dass Elemente ausgelassen werden. So
ist darauf zu achten, dass

. Uberflissige Worter vermieden werden;

J ein personlicher Stil gewahlt wird, indem ,Sie” anstelle von ,der potentielle An-
leger”, ,der Anteilsinhaber” und ,wir“ anstelle von ,ABC Fondsleitung (Switzer-
land) AG" verwendet wird;

. unnétiger und selbstversténdlicher Text vermieden wird, wie z.B. ,soweit Gesetz,
Prospekt und Fondsreglement dies zulassen®;

U unklare Ausdricke vermieden werden wie z.B. ,die kollektive Kapitalanlage
strebt langfristig eine ausgewogene Rendite an®.

Sofern, nach Befolgung der obenstehenden Ausfiihrungen, der Text nach wie vor zu
lang ist, ist jede Ausfihrung auf ihre Notwendigkeit kritisch zu hinterfragen. Sofern z.B.
die Méglichkeit besteht, in ein breites Spektrum an Anlagen auf verschiedenen Markten
zu investieren, ist deren Aufzéhlung aufgrund der gemachten Erfahrung und der be-
absichtigten Anlagen zu prifen.

Besondere Ausflihrungen zu strukturierten kollektiven Kapitalanlagen (,Structured
Funds®)

Es sind mindestens drei Wertentwicklungsszenarien zu beschreiben (siehe Ziff. 2.10
Anhang 3 KKV).

Strukturierte kollektive Kapitalanlagen kénnen unterschiedlichste Formeln fir die
Berechnung der Auszahlung am Ende der Laufzeit haben. Es ist sicherzustellen, dass
die Formel(n) neutral beschrieben wird (werden), ohne dass die Mdglichkeit positiver
Resultate iberbewertet wird.

Beim Beschrieb der Formel(n) ist auf folgendes zu achten:

U Es ist klarzustellen, dass die Strukturierung der kollektiven Kapitalanlage das
Risiko- und Ertragsprofil gegeniiber einer Direktanlage in den Basiswert veran-
dert;

. Es ist klarzustellen, dass ein reduziertes Risiko durch ein reduziertes Ertrags-

potential ausgeglichen wird;

. Sofern keine rechtlich durchsetzbare Garantie besteht, kann sich der Anleger bei
Verwendung des Ausdrucks ,Garantie” bezliglich der Sicherheit der Riickzahlung
seiner Einlage in falscher Sicherheit wiegen lassen;

. Sofern an einem Stichtag das Risiko eines Totalverlusts besteht, ist dies im
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® klarzustellen. Ebenso ist auch die
Tatsache zu erwahnen, dass die Einlage des Anlegers nicht garantiert ist;
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[ Sofern weniger als 100% der Einlage eines Anlegers garantiert ist, sind Aus-
driicke wie ,Teil-Garantie fir 90% des investierten Kapitals“ zu vermeiden. Viel-
mehr ist klarzustellen, dass die Einlage nicht vollumfanglich garantiert ist. Sofern
keine rechtlich vollstreckbare Garantie vorliegt, ist klarzustellen, dass die Einlage
nicht gesichert ist;

U Wo die Formel einer kollektiven Kapitalanlage an die durchschnittliche Wert-
entwicklung eines Index oder an eine gekappte Wertentwicklung des Index ge-
bunden ist, ist der Grad der Indexierung zusammen mit den entsprechenden
Auswirkungen zu erlautern;

. Es sind stets positive Ausdriicke zu verwenden, wie z.B. ,sofern der Index um
mehr als 30% fallt* anstelle von ,sofern die Entwicklung des Index unter -30%
liegt";

. Wo strukturierte kollektive Kapitalanlagen an mehreren aufeinanderfolgenden

Daten ausgegeben werden, ist auf die Wiederholung gleicher Textstellen zu ver-
zichten. So sind z.B. anstelle von ,Ausgabedatum” und ,Enddatum” die entspre-
chenden Daten zu verwenden.

c) Titel — Risiko- und Ertragsprofil (Ziff. 3 Anhang 3 KKV), siehe auch Rzn 59 ff.

Der Abschnitt zum Risiko- und Ertragsprofil hat einen ausgewogenen Beschrieb der
Maglichkeiten fiir einen Gewinn und einen Verlust zu enthalten.

Dabei ist auch zu beachten, welchen Eindruck der Name einer kollektiven Kapitalanlage
beim Anleger hinterlasst. Ausdriicke wie ,balanced®, ,total return” oder ,absolute return®
suggerieren dem Anleger Aussagen Uber das Risiko der Anlage und sind somit zu
erlautern. Es empfiehlt sich, die Art der Anlagen der kollektiven Kapitalanlage zu
beschreiben (oder zumindest auf die Ausfiihrungen im Abschnitt ,Anlageziele und Anla-
gepolitik® zu verweisen), so dass die Ausflhrungen im richtigen Kontext gelesen
werden.

Der synthetische Risiko- und Ertragsindikator (nachfolgend ,Synthetischer Indikator”
genannt)

Fir die Berechnung des Synthetischen Indikators wird auf die nachfolgenden Aus-
fihrungen hierzu verwiesen.

Ziff. 3.1 Anhang 3 KKV enthélt Ausfiihrungen zu den Erklérungen, welche zwingend
dem Synthetischen Indikator beizufligen sind. Diese Erklarungen miissen Ausfiihrungen
zu denjenigen Risiken beinhalten, welche im Risikoindikator nicht oder nicht vollumfang-
lich beriicksichtigt sind.

Ziel ist, dass der Anleger die mit der Anlage in eine kollektive Kapitalanlage ver-
bundenen Unsicherheiten kennt, und zwar sowohl in Bezug auf Gewinne wie auch auf
Verluste. Aus diesem Grund hat dieser Abschnitt stets zwei Elemente:

o den Synthetischen Indikator und seine Erlauterungen;
. einen Beschrieb der Risiken, welche im Synthetischen Indikator nicht berticksich-
tigt sind.

Es ist zu erlautern, dass der Synthetische Indikator keine Garantie flir das Risiko eines
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Kapitalverlustes darstellt, sondern die vergangenen Wertverdnderungen der kollektiven
Kapitalanlage misst. Bei neu aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen ist zu erlautern, wie
der Synthetische Indikator berechnet wurde. Fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen
ist zu erklaren, dass der Synthetische Indikator die Wahrscheinlichkeit eines Kapitalver-
lustes am Ende der Laufzeit der kollektiven Kapitalanlage aufzeigt.

Ausfiihrungen zu den Risiken, welche im Synthetischen Indikator nicht angemessen
bericksichtigt sind

Bei allen Ausfiihrungen zum Risiko hat man sich stets vor Augen zu halten, was ,Risiko"
genau bedeutet.

. Rendite als Abgeltung des Risikos

Dieser Abschnitt hat sowohl Ausflihrungen zum Risiko wie auch zum Ertrag zu
enthalten und sollte darum nicht nur Ausfiihrungen Uber die negativen Auswir-
kungen auf die kollektive Kapitalanlage und deren Vermdgen enthalten. Vielmehr
ist zu erlautern, warum ein bestimmtes Risiko eingegangen wird.

] Risiko ist als Ausdruck der Unsicherheit zu betrachten

Es sind nur die Unwagbarkeiten zu beschreiben, die sich auf das Vermogen der
kollektiven Kapitalanlage auswirken kdnnen.

Der komplette oder teilweise Verlust der Einlage als vorhersehbare Konsequenz
des Handelns der Anleger, z.B. als Element der Anlage in die kollektive Kapital-
anlage, qualifiziert nicht als Risiko. Soweit solche Konsequenzen substantiell
sind, sind sie vielmehr an anderen Stellen im KIID zu erlautern, wo sie auch in
den richtigen Kontext gestellt werden kdnnen, z.B. ist die Wahrscheinlichkeit ei-
nes Verlustes bei vorzeitiger Riickgabe der Anteile einer strukturierten kollektiven
Kapitalanlage im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik zu erlautern.

Der Abzug der Ricknahmekommission und der damit verbundene Verlust ist im
Abschnitt ,Kosten® zu erlautern.

. Risiken werden aufgrund ihrer Eintretenswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkun-
gen gemessen.

Es sind nicht einfach nur die Auswirkungen eines Risikos zu beschreiben. Viel-
mehr ist das Risiko auch zu analysieren. Dabei ist zu berlicksichtigen, welcher
Teil des Fondsvermdgens einem bestimmten Risiko ausgesetzt ist, mit welcher
Wabhrscheinlichkeit das Risiko eintritt und welches dessen Auswirkungen sein
kénnen. Allenfalls sind Ausfiihrungen hilfreich, wie Risiken minimiert werden
kénnen.

. Auswirkungen von Garantien

Sofern eine rechtlich vollstreckbare Garantie vorliegt, ist darauf hinzuweisen,
dass das Risiko dadurch reduziert wird. Ebenso sind die Risiken zu erlautern,
welche mit einer Riicknahme der Anteile ausserhalb der fur Riicknahmen vorge-
sehenen Termine verbunden sind.

Im Rahmen der Analyse der Volatilitdt der vergangenen flinf Jahre ist leicht feststellbar,
welche Risiken im Synthetischen Indikator berticksichtigt sind.
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Typischerweise sind die folgenden Risiken im Synthetischen Indikator nicht berticksich-
tigt: Gegenparteirisiko, Default, mangelnde Liquiditat, operationelle Risiken wie auch die
typischen Risiken von Schwellenlandern.

L3 Soweit ein Risiko fiir den Anleger wichtig ist, ist es klar zu erlautern, zusammen
mit seiner Eintretenswahrscheinlichkeit. Dabei nitzt der technische Ausdruck
selbst wenig, das Risiko ist vielmehr in einer fir den Publikumsanleger
verstandlichen Form zu beschreiben. Dies kann z.B. im Rahmen einer Aufzah-
lung erfolgen;

. Nicht relevante Risiken sind nicht in das KIID aufzunehmen, selbst wenn Platz
daflir vorhanden ist;

. Anstelle einer reinen Aufzéhlung kénnen die Risiken auch anhand der Anlagen
oder der Strategie gruppiert werden, wie z.B. die mit Anlagen in Emerging
Markets oder in Schuldverschreibungen verbundenen Anlagen;

. Bei Umbrella-Strukturen ohne getrennte Haftung der einzelnen Teilvermdgen
sind die Auswirkungen im Abschnitt ,Praktische Informationen” aufzufiihren, nicht
im Risiko- und Ertragsprofil.

Ausfliihrungen zu den steuerlichen Auswirkungen gehoéren in den Abschnitt ,Praktische
Informationen®, nicht in das Risiko- und Ertragsprofil.

d) Titel — Kosten (Ziff. 4 Anhang 3 KKV), siehe auch Rzn 94 ff.

Die Kosten sind zwingend in dem in Ziff. 4.1 Anhang 3 KKV vorgeschriebenen Raster
aufzufiihren und anschliessend zu erlautern. Dabei ist folgendes zu beachten:

. Sofern erforderlich ist darauf hinzuweisen, dass sich detaillierte Informationen zu
den Kosten im Prospekt finden;

o Bei den Ausgabe- und Ricknahmekommissionen sind die Maximalansatze zu
nennen, welche erhoben werden kdnnen. Den Anlegern ist zu empfehlen, einen
Berater zu konsultieren, sofern bestimmte Kosten reduziert werden kdnnen;

. Die Ausgabe- bzw. die Ricknahmekommission muss jedwelche Differenzen
zwischen dem Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis abdecken;

. Fur den Fall, dass die laufenden Kosten aus dem Vermdgen und nicht aus den
Ertragen des Fonds gedeckt werden und Sie die Auswirkungen auf die
endgliltige Rendite als materiell betrachten, erklaren Sie dieselben im Abschnitt
"Kosten" und nicht im Abschnitt "Risiko und Ertragsprofil";

. Fachausdriicke wie z.B. High Watermark sind zu vermeiden;

o Sofern die Kosten fiir den Umtausch von einem Teilvermdgen zu einem anderen
héher sind als die reinen Ausgabe- und Riicknahmekommissionen, ist dies zu
erlautern;

. Sofern bestimmte, im Raster vorgesehene Kosten nicht erhoben werden, ist dies

explizit festzuhalten, z.B. indem eine ,0%" eingesetzt wird.

Die Information bezliglich der Umtauschkommissionen sollte man unter dem Abschnitt
,Kosten* oder an einer anderen geeigneten Stelle des KIID einsetzen.
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e) Titel — Bisherige Wertentwicklung (Ziff. 5 Anhang 3 KKV)

Dieser Abschnitt ist bei KIID von strukturierten kollektiven Kapitalanlagen nicht erforder-
lich.

Dieser Abschnitt enthalt ein Balkendiagramm, welches nicht grésser als eine halbe A4-
Seite sein darf, mit gut sichtbaren, erlauternden Ausfiihrungen (siehe Ziff. 5.2 Anhang 3
KKV).

f) Titel — Praktische Informationen (Ziff. 6 Anhang 3 KKV)

Die Erkléarungen geméss Ziff. 1.7 und 6.4 Anhang 3 KKV sind zwingend.

Il Vorlage fiir das KIID
Das KIID gemass Anhang 3 KKV orientiert sich an der nachfolgenden Vorlage.

Textpassagen, welche in der nachstehenden Form zu ibernehmen sind, finden sich in
Kursivschrift. Sie sind im KIID nicht in Kursivschrift wiederzugeben. Textpassagen, wel-
che nicht zwingend einzufliigen sind, finden sich in [eckigen Klammern]. Textstellen,
welche ergénzt werden mussen, sind in Grossbuchstaben geschrieben.
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Wesentliche Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger

G d dieses Dok sind

kollektive Kapitalanlage. Es handelt sich nicht um Werb

vorgeschrieben, um lhnen die

tliche Infor fiir die Anlegerinnen und Anleger iiber diese
ial. Diese Infor i sind g i
t dieser kollekti italanl. und die Risiken einer Anlage zu

erldutern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheidung
treffen kénnen.

123 Kollektive Kapitalanlage [, ein Teilvermogen des 123 Umbrella Fonds,

Klasse A] (ISIN: xxxxyyyyyzzz)
Fondsleitung: ABC Fondsleitung (Schweiz) AG [, eine Gesellschaft ABC Gruppe]

Anlageziele und Anlagepolitik

Beschrieb der Anlageziele und der Anlagepolitik
in klarer und verstandlicher Sprache (es wird
empfohlen, diesen Text nicht aus dem Prospekt
zu kopieren).

Es sind die wesentlichen Aspekte der kollektiven
Kapitalanlage zu beschreiben:

e Hauptkategorien der fur die Anlage in Frage
kommenden Finanzinstrumente;

e Hinweis auf das Kiindigungsrecht des Anle-
gers unter Angabe der Rlicknahmefrequenz;

e Angabe, ob die kollektive Kapitalanlage ein
bestimmtes Ziel in Bezug auf einen branchen-
spezifischen, geografischen oder anderen
Marktsektor oder in Bezug auf spezifische
Anlageklassen verfolgt;

e Angabe, ob die kollektive Kapitalanlage die
Anlageentscheide nach freiem Ermessen
treffen kann und ob ein Referenzwert heran-
gezogen wird;

e Angabe, ob die Ertrage der kollektiven Kapital-
anlage ausgeschittet oder thesauriert werden.

Weitere Informationen, sofern anwendbar:

¢ werden besondere Anlagetechniken

verwendet, wie z.B. ,hedging", ,arbitrage” oder
LJleverage®, so sind deren Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage
anzugeben;

« investiert die kollektive Kapitalanlage in Schuld-
titel, sind diese zu beschreiben;

* nach welchen Kriterien die Anlagen ausgewahlt
werden, z.B. nach ,Wachstum®, ,Wert* oder
4hohe Dividenden®“ mit Erlauterung dieser Krite-
rien;

* bei strukturierten kollektiven Kapitalanlagen die
Faktoren, welche die Ausschittungen sowie die
Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage
beeinflussen;

e dass die Transaktionskosten zu Lasten des
Fondsvermdgens gehen und somit den Ertrag
der kollektiven Kapitalanlage schmalern;

e sofern im Prospekt oder anderweitig eine Min-
desthaltedauer empfohlen wird, ist der folgende
Wortlaut beizufiigen: ,Empfehlung: Diese kol-
lektive Kapitalanlage ist unter Umsténden fiir
Anlegerinnen und Anleger nicht geeignet, die
ihr Geld innerhalb eines Zeitraumes von [...]
aus der kollektiven Kapitalanlage wieder zu-
riickziehen wollen.”;

e bei Dachfonds ist anzugeben, nach welchen
Kriterien die Zielfonds ausgewahlt werden.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringes Risiko
<

héheres Risiko
>

“Typischenweise geringe Rendite
2= [ [se 7]

Folgende Erlauterungen sind anzubringen:

e dass der Indikator keine zuverlassige Aus-
sage Uber die zukiinftige Wertentwicklung
enthalt;

e dass die Risikokategorie Veranderungen un-
terliegen und uber die Jahre variieren kann;

e dass die geringste Risikokategorie nicht
einer risikofreien Anlage entspricht;

e warum die kollektive Kapitalanlage in die
entsprechende Risikokategorie eingeteilt ist;

e Einzelheiten zur Wesensart, Dauer und
Tragweite einer Kapitalgarantie und eines
Kapitalschutzes.

>
typischerweise hohere Rendite

Ausserdem sind die folgenden, fiir die kollektive
Kapitalanlage wesentlichen Risiken zu erlautern:

e das Kreditrisiko, sofern ein wesentlicher Teil
des Vermdgens in Schuldtitel angelegt wird;

e das Liquiditatsrisiko, sofern ein wesentlicher
Teil des Vermdgens in Anlagen angelegt ist,
welche u.U. ein relativ niedriges Liquiditats-
niveau erreichen kénnen;

o das Ausfallrisiko, wenn die kollektive Kapitalan-
lage durch die Garantie einer Drittperson oder
Vertragen mit einer Drittperson einem wesentli-
chen Gegenparteirisiko ausgesetzt ist;

e operationelle Risiken im Zusammenhang mit
der Verwahrung von Vermdgenswerten;

* Auswirkungen von Finanztechniken wie Deriva-
ten.
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Kosten

Die Kosten werden fiir den Betrieb der kollektiven Kapitalanlage verwendet, einschliesslich der Ver-
marktung und des Vertriebs. Diese Kosten reduzieren das potenzielle Wachstum lhrer Anlage.

Kosten zulasten der Anlegerinnen und Anleger
Ausgabekommission [ 0%
Riicknahmekommission | [ %

Dabei handelt es sich um den hochsten Pro-
zentsatz, der vom Zeichnungsbetrag des Anle-
gers in Abzug gebracht werden darf.

Kosten zulasten des Fondsvermdgens im Laufe
des Jahres

Laufende Kosten (0%

Kosten zulasten des Fondsvermdgens unter
bestimmten Bedingungen

An die Wertentwicklung % *

der kollektiven Kapital-
anlage gebundene
Geblihren

*  pro Jahr einer jeden von der kollektiven Kapi-
talanlage erwirtschafteten Rendite Uber dem
Referenzwert fir diese Gebihren [Refe-
renzwert einfigen]

Bei der Ausgabe- und Riicknahmekommission
handelt es sich um Hochstwerte, in einigen Fallen
kénnen die Anleger weniger bezahlen. Fir die
aktuelle Hohe der Ausgabe- und Riicknahmekom-
missionen konsultieren Sie Ihren Finanzberater.

Die laufenden Kosten basieren auf dem am
[MONAT/JAHR] endenden Vorjahr und kénnen von
Jahr zu Jahr schwanken. Ausgeschlossen sind:

e die an die Wertentwicklung der kollektiven
Kapitalanlage gebundenen Gebiihren;

e die Transaktionskosten, ausgenommen Kos-
ten, welche im Zusammenhang mit der Aus-
gabe oder der Ricknahme von Anteilen an
Zielfonds stehen.

Fur weitere Informationen zu den Kosten wird auf
die S. [Y-Z] des Prospektes verwiesen.

Bisherige Wertentwicklung

-4

. I ==ix

® [ | |
2 | .
=

Das Balkendiagramm wird ergénzt durch Angaben
zu:

e der beschrankten Aussagekraft des Dia-
gramms auf die zukiinftige Wertentwicklung;

* den Kosten, welche beriicksichtigt wurden und
welche nicht;

e dem Erstausgabejahr der kollektiven Kapitalan-
lage;

e der Wahrung, in welcher die bisherige Wertent-
wicklung berechnet ist.

Praktische Informationen

e Firma der Depotbank

e Angabe, wo das Fondsreglement, der Prospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
kostenlos bezogen werden kénnen und in welchen Amtssprachen sie vorliegen.
e Angabe, wo weitere praktische Informationen, einschliesslich der aktuellen Anteilspreise erhaltlich

sind.

e [Den Namen der SICAV oder der Fondsleitung einfligen] kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefithrend, unrichtig oder
nicht mit den einschldgigen Teilen des Fondsreglements und des Prospekts vereinbar ist.

e Hinweis bei Umbrella-Fonds, dass sich die Angaben in den Wesentlichen Informationen fiir die Anle-
gerinnen und Anleger nur auf das Teilvermdgen 123 beziehen, nicht aber auch auf die anderen

Teilvermdgen des 123 Umbrella-Fonds.

e Angabe, dass die Teilvermdgen des 123 Umbrella-Fonds rechtlich voneinander getrennt sind und
nicht gegenseitig haften und eine Erklarung, wie sich dies auf die Anleger auswirkt.
e Angabe, ob die Anteile in Anteile eines anderen Teilvermdgens getauscht werden kénnen und wo

Informationen zum Anteilstausch erhaltlich sind.
e Angabe zu den verfiigbaren Anteilsklassen.

Diese kollektive Kapitalanlage ist von der Eidg. Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt und beaufsichtigt.
Diese wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sind zutreffend und entsprechen
dem Stand vom DATUM DER VEROEFFENTLICHUNG.
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IV Regeln zur Methodik der Berechnung des Synthetischen
Indikators des Risiko- und Ertragsprofils im KIID

A Hintergrund

Diese Richtlinien dienen dazu, basierend auf den nachfolgenden Kriterien einheitliche
Regeln fiir die Berechnung des Synthetischen Indikators des Risiko- und Ertragsprofils
festzulegen:

U Den Anlegern soll eine sinnvolle Indikation des allgemeinen Risiko- und Er-
tragsprofils der kollektiven Kapitalanlage gewahrt werden;

. Die kollektiven Kapitalanlagen sollen Uber das gesamte Risiko- und Ertrags-
spektrum angemessen verteilt sein;

. Der Synthetische Indikator soll auf die kollektiven Kapitalanlagen anwendbar
sein;
. Der Synthetische Indikator soll keinen Raum fiir Manipulationen und Bescho-

nigungen bieten;

. Der Synthetische Indikator soll fiir die Fondsleitung und die SICAV einfach und
kostengiinstig einzufiihren und aufrechtzuerhalten sein;

. Der Synthetische Indikator soll fir alle Marktteilnehmer einfach verstandlich sein;

. Der Synthetische Indikator soll durch die Prifgesellschaft einfach und effizient

Uberwacht werden kdnnen;

. Der Synthetische Indikator soll im Rahmen der normalen Marktschwankungen
eine stabile Risiko-Klassifikation ermdglichen.

Wichtig ist, dass der Synthetische Indikator genau nach diesen Regeln berechnet wird.
Denn nur mit einer einheitlichen Anwendung kann sichergestellt werden, dass dieser
Synthetische Indikator einen aufschlussreichen Vergleich zwischen den verschiedenen
kollektiven Kapitalanlagen zulasst (siehe Rz 2).

Der Synthetische Indikator basiert auf der Volatilitdt der wochentlichen oder monatlichen
Ertrage der letzten flinf Jahre. Gestltzt auf dieser errechneten Volatilitét ist die kollektive
Kapitalanlage in einer numerischen Skala von 1 bis 7 einzuordnen. Diese Richtlinien
regeln die Intervalle der Volatilitdtsklassen und liefern auch detaillierte Regeln in Bezug
auf die Umklassifizierung einer kollektiven Kapitalanlage. Besondere Bestimmungen
gelten fir sog. ,Absolute Return Funds® (siehe Rzn 78-82), ,Total Return Funds” (siehe
Rzn 83-85), ,Life Cycle Funds” (siehe Rzn 86-89) und strukturierte kollektive Kapitalan-
lagen (,Structured Funds”) (siehe Rzn 90-93). Im Falle von strukturierten kollektiven Ka-
pitalanlagen ist der Synthetische Indikator auf der Basis einer annualisierten Volatilitat
bei einem Value-at-Risk (VaR)-Ansatz und einem Konfidenzintervall von 99% am Ende
der Laufzeit zu berechnen.
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B Generelle Methodik zur Berechnung des Synthetischen
Indikators des Risiko- und Ertragsprofils

Der Synthetische Indikator basiert auf der Volatilitat der vergangenen Wertveranderun-
gen der kollektiven Kapitalanlage.

Die Volatilitat ist gestitzt auf die vergangenen wodchentlichen Wertveranderungen der
kollektiven Kapitalanlage zu errechnen. Wo keine Angaben zu den wdchentlichen
Ertragen vorhanden sind, ist auf die vergangenen monatlichen Wertveranderungen
abzustellen.

Bei der Berechnung der Volatilitdt sind die letzten finf Jahre zu berticksichtigen. Bei
Ausschuttungen sowohl von Kapitalgewinnen wie auch von Dividenden sind diese in die
Berechnung miteinzubeziehen. Da die Berechnungsweise auf die wdchentlichen, re-
spektive monatlichen Wertveranderungen fokussiert, hat dieses Vorgehen lediglich ei-
nen Einfluss auf die Ertragsentwicklung derjenigen Zeitperiode (Woche/Monat), in wel-
cher die Ausschiittung stattfindet. Obwohl die Ausschiittung beim entsprechenden Net-
toinventarwert (NAV) berlcksichtigt wird, hat dies keine Korrektur des NAV selbst zur
Folge (d.h. keine Reinvestition). Das nachfolgende Beispiel veranschaulicht die Beriick-
sichtigung von Ausschittungen bei der Berechnung der wdchentlichen Wertverénde-
rung:

Woche 1 2 3 4 5
NAV 100 96 89 86 90
Ausschiittungen keine keine 5 keine keine
Waéchentliche -4.0% -2.08% -3.37% 4.65%
Wertveranderung

Details der Be- (96-100)/100 ((89+5)-96)/96 (86-89)/89 (90-86)/86
rechnung

Die Volatilitét der kollektiven Kapitalanlage ist gestutzt auf die folgende Formel, die auf
annualisierter Basis auszuweisen ist, zu berechnen, wobei die Ertrédge der kollektiven
Kapitalanlage Uber T sich nicht Uberlappende Perioden berechnet werden, welche eine
Dauer von 1/m Jahre aufweisen.

Volatilitat= o=

Das bedeutet bei woéchentlichen Ertragen:

52 (da jedes Jahr 52 Wochen zahlt)
260 (da eine 5-Jahresperiode 5 x 52 = 260 Wochen z&hit)

m =
T =
und bei monatlichen Ertragen:

m
T

12 (da jedes Jahr 12 Monate zahlt)
60 (da eine 5-Jahresperiode 5 x 12 = 60 Monate zahlt)

wobei r ¢, die Ertrage des Fonds fiir die Dauer von 1/m Jahre sind;

wobei 7y das arithmetische Mittel der Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage iber
die Periode T ist:

R
F -_FZF"'

62

63

64

65



Vorwort Ubersicht KAG

Der Synthetische Indikator wird immer ganzzahlig ausgewiesen. Bruchteile oder halbe
Werte sind ausgeschlossen. Die Skala kennt nur die Zahlen von 1 bis 7, andere
Klassifizierungen sind nicht zulassig. Eine Klassifizierung von 7 entspricht dabei der
héchsten, eine Klassifizierung von 1 der geringsten Volatilitat.

Die Darstellung des Synthetischen Indikators erfolgt in folgender Form:

Grafische oder visualisierte _Geringes Risiko
<

A hoheres Risiko
Erlauterung >

Typischerweise geringe Rendite typischerweise hohere Rendite

Beispiel einer kollektiven
Kapitalanlage, die in die
Kategorie 2 fallt:

Risiko- und Ertragsskala

1]2]3[4]s]e]7]

Die Fondsleitung und die SICAV haben den Synthetischen Indikator einer jeden kollekti-
ven Kapitalanlage und mithin auch die Risikoklassifikation im Rahmen der Prozesse des
Risiko Managements zu berechnen. Sie haben sicherzustellen, dass die Berechnung
regelmassig Uberpriift wird. Ein laufendes Monitoring des Indikators im Rahmen der
Prozesse des Risiko Managements ist unabdingbar.

Die Berechnung des Synthetischen Indikators wie auch jede Uberarbeitung sind genau
zu dokumentieren. Die Fondsleitung und die SICAV haben diese Berechnungsunterla-
gen wahrend mindestens fiinf Jahren aufzubewahren. Im Falle von strukturierten kollek-
tiven Kapitalanlagen beschrankt sich die Aufbewahrungspflicht auf fiinf Jahre nach Ende
der Laufzeit.

C Bestimmung der Volatilitatsklassen zum Zwecke der Risiko-
klassifizierung der kollektiven Kapitalanlage

Die Einordnung einer kollektiven Kapitalanlage in die Risikoklassen hat nach dem fol-
genden Raster gemass den annualisierten Volatilittsintervallen zu erfolgen. Eine
héhere Klasse geht dabei mit einer hoheren Volatilitdt und einem hoheren Risikolevel
der kollektiven Kapitalanlage einher.

Risikoklasse Volatilitdt gleich oder mehr Volatilitat tiefer als

1 0.0% 0.5%
2 0.5% 2.0%
3 2.0% 5.0%
4 5.0% 10.0%
5 10.0% 15.0%
6 15.0% 25.0%
7 25.0%

D Uberpriifung des Synthetischen Indikators — Regeln zur
Bestimmung eines Wechsels der Risikoklasse

Grundsatzlich gilt, dass bei jeder materiell relevanten Veranderung des Risiko- und Er-
tragsprofils einer kollektiven Kapitalanlage das KIID und somit auch der Synthetische
Indikator zu Uberpriifen ist. Dies gilt insbesondere, wenn sich die allgemeinen Bedin-
gungen in denjenigen Marktsegmenten, welche fir die kollektive Kapitalanlage relevant
sind, substantiell verandert haben.

Der Synthetische Indikator ist im KIID anzupassen, sobald die kollektive Kapitalanlage
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an jedem wochentlichen/monatlichen Referenzpunkt der vergangenen vier Monate
ausserhalb ihrer urspriinglichen Risikoklassifizierung geméss dem Raster in Rz 70 fallt.

In Anlehnung an die obigen Randziffern soll zudem, wenn sich der Synthetische
Indikator der kollektiven Kapitalanlage uber die letzten vier Monate betrachtet zu mehr
als nur einer neuen Risikoklasse verandert hat, als neue Klasse diejenige verwendet
werden, in welche der Synthetische Indikator in der Mehrheit der wochentlichen oder
monatlichen Perioden gefallen ist.

Der Synthetische Indikator ist in jedem Fall zu Gberpriifen und gegebenenfalls anzupas-
sen, wenn der Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des KIID aufgrund einer aktiven und
substantiellen Veranderung der Anlagestrategie oder des Anlagezieles der kollektiven
Kapitalanlage Uberarbeitet wird.

E Besondere Regeln zur Berechnung der Volatilitét

i) Market Funds mit ungeniigenden historischen Wertentwicklungsda-
ten

Market Funds sind kollektive Kapitalanlagen, welche geméss ihrer Anlagepolitik und
Anlagestrategie das Risiko- und Ertragsprofil eines spezifischen Segments des Kapital-
marktes, wie z.B. eines spezifischen Industriesektors, eines spezifischen geographi-
schen Raums etc. ganz oder tUberwiegend abzubilden versuchen.

Die Berechnung der Volatilitdt und die daraus folgende Risikoklassifizierung eines Mar-
ket Funds hat dann besonderen Regeln zu folgen, wenn die kollektive Kapitalanlage
noch nicht Uber ausreichend historische Daten fiir die Periode gemass Rz 64 verfugt.
Dies gilt insbesondere fir kollektive Kapitalanlagen, die erst aufgelegt wurden, und fiir
solche, deren Anlagepolitik erst kirzlich substantiell Uberarbeitet wurde. Fehlende
Ertragswerte sollten fur Market Funds kein Problem darstellen. Eine solche Anlagepolitik
und Anlagestrategie lasst es normalerweise zu, dass ein Referenzportfolio, ein Refe-
renzwert oder eine Target Asset Allocation etc. identifiziert werden kann, auf welche
zuriickgegriffen werden kann.

Fir Market Funds, welche nicht Gber die erforderlichen Wertentwicklungsdaten gemass
Rz 64 verfugen, ist die Methodik fiir die generelle Berechnung des Synthetischen Indi-
kators geméss den nachfolgenden Regeln anzupassen:

U Ausgangspunkt sind die vorhandenen Wertentwicklungszahlen der kollektiven
Kapitalanlage;

. Dazu ist ein Referenzportfolio, ein Referenzwert oder eine Target Asset
Allocation etc. der kollektiven Kapitalanlage zu bestimmen, welche so weit als
moglich der Anlagepolitik der kollektiven Kapitalanlage entspricht;

. Fur die Periode, fiir welche keine Wertentwicklungszahlen der kollektiven Kapi-
talanlage vorhanden sind, sind die Wertentwicklungszahlen des Referenzport-
folios, der Referenzwert etc. zu berechnen — unter Beriicksichtigung aller vorhan-
denen Daten. Dabei sind die fiktiven Kosten der kollektiven Kapitalanlage fiir
diese Periode in die Berechnung mit einzubeziehen, allerdings nur dann, wenn
erwartet werden kann/muss, dass diese Kosten auf die Volatilitdtsberechnungen
einen materiellen Einfluss ausuben;

o Die Ertragszeitreihe des Referenzportfolios, der Referenzwert etc. sind mit der
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vorhandenen Ertragszeitreihe der kollektiven Kapitalanlage zu verbinden;

U Die annualisierte historische Volatilitat ist in Anwendung der allgemeinen Formel
zu berechnen.

ii) Absolute Return Funds

Absolute Return Funds sind kollektive Kapitalanlagen, welche eine flexible Vermégens- 78
allokation Uber verschiedene Asset-Klassen, unter Einhaltung einer vorgegebenen Risi-

kolimite, basierend z.B. auf einer Volatilitdt oder VaR-Kennzahl, anstreben. Dieses
L4Risiko-Budget" ist zentral und muss in den Synthetischen Indikator einfliessen.

Somit ist der Synthetische Indikator von Absolute Return Funds nach folgender Regel zu 79
berechnen:

o Sofern Wertentwicklungsdaten Uber die gesamte, in Rz 64 vorgesehene Periode
vorhanden sind, ist zur Berechnung des Synthetischen Indikators jeweils das
Maximum der folgenden Positionen zu verwenden:

a. die effektive, annualisierte jahrliche Volatilitat und

b. die Volatilitdt, welche mit den Risikobeschréankungen der kollektiven Kapi-
talanlage Ubereinstimmt;

. Fir kollektive Kapitalanlagen, welche noch nicht die ganze Periode geméss Rz
64 abdecken und fiir solche, welche erst kirzlich ihre Anlagepolitik substantiell
geandert haben, ist auf die annualisierte Volatilitdt abzustltzen, welche der Risi-
kobeschrankung der kollektiven Kapitalanlage entspricht.

Die Volatilitdt gemass Rz 79 Bst. b entspricht der Risikolimite der kollektiven 80
Kapitalanlage, sofern letztere auch diese Risikovorgabe verfolgt oder wenn diese
basierend auf dem VaR-Ansatz durch eine Riickrechnung (,Reverse Engineering®) der
VaR-Kennzahl und unter der Annahme der Risikoneutralitat berechnet wird.

Wenn die Risikolimite eines Absolute Return Fund auf einer VaR-Kennzahl basiert, so 81
ist die Volatilitatskennzahl fir die Risikoklassifizierung liber ein adaquates und einheitli-

ches Reverse Engineering der VaR-Kennzahl unter Beachtung der Risikoneutralitét
herzuleiten.

Beispiel: Bei einem Konfidenzintervall von 99% und einer Haltedauer von T-Perioden 82
von 1/m Jahre ist die Volatilitdt nach der folgenden Formel zu berechnen:

0_2

VaR = — (if ym— —2T) x T+ 2.33 X & 1ym xVT;
2

Ty =0y, X Jm
b

wobei rfym, der risikofreie Zinssatz im Zeitpunkt der Berechnung einer jeden der T-Perio-
den/Intervalle wahrend der ganzen Haltedauer darstellt.

iif) Total Return Funds

Total Return Funds sind kollektive Kapitalanlagen, welche vordefinierte Ertragsziele auf- 83
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grund einer flexiblen Allokation von Anlagen in verschiedenen Asset-Klassen (bspw. in
Beteiligungs- wie auch in Forderungswertpapieren) verfolgen. Das Spektrum an Total
Return Funds ist sehr breit und kann auch kollektive Kapitalanlagen umfassen, welche
eine Art Kapitalschutz beinhalten, wie z.B. Constant Proportion Portfolio Insurance-
Strukturen oder Variable Proportion Portfolio Insurance-Strukturen.

Der Synthetische Indikator von Total Return Funds ist nach folgenden Regeln zu be-
rechnen:

o Sofern Wertentwicklungsdaten lber die gesamte, in Rz 64 vorgesehene Periode
vorhanden sind, ist zur Berechnung des Synthetischen Indikators jeweils das
Maximum der folgenden Positionen zu verwenden:

a. die historische, annualisierte Volatilitat und

b. die annualisierte Volatilitdt einer pro-forma-Asset-Allokation, welche der
Referenzallokation der kollektiven Kapitalanlage im Zeitpunkt der Berech-
nung entspricht, und

c. der Volatilitdt, welche auf den Vorgaben von Rz 79 Bst. b basiert und den
Risikobeschrankungen der kollektiven Kapitalanlage sofern vorhanden ent-
spricht;

o Fir neue kollektive Kapitalanlagen, welche nicht iber geniigend Wertentwick-
lungsdaten verfligen, wie auch fiir kollektive Kapitalanlagen, welche ihre Anlage-
politik wahrend der Periode von Rz 64 substantiell geandert haben, ist nur auf
die Maxima gemass Rz 84 Bst. b und c abzustitzen.

Diese Punkte machen deutlich, dass sich die Portfoliozusammensetzung eines Total
Return Funds sowohl hinsichtlich der Anlagen wie auch der verschiedenen Asset Klas-
sen schnell andern kann. Aus diesem Grund ist der Synthetische Indikator unter
Beriicksichtigung der Volatilitatskennzahlen (i) Gber die ganze Berechnungsperiode ge-
mass Rz 64, (ii) der zuletzt verwendeten Portfoliozusammensetzung (Rz 84 Bst. b) und
(iii) gemessen an den Risikobeschrankungen in deren Rahmen die kollektive Kapi-
talanlage verwaltet wird (Rz 84 Bst. ¢), zu berechnen.

iv)  Life Cycle Funds

Life Cycle Funds sind kollektive Kapitalanlagen, deren Anlagepolitik und Anlagestrategie
vorsehen, dass die Vermdgensallokation im Verlauf der Zeit nach vorgegebenen Krite-
rien defensiver wird und dabei das Portfolio von Beteiligungswertpapieren in Forde-
rungswertpapiere umgeschichtet wird. Aufgrund dieses substantiellen Wechsels in der
Portfoliozusammensetzung ist es maoglich, dass nicht alle historischen Wertent-
wicklungszahlen als reprasentative Grundlage fiir das aktuelle Risikoprofil dienen
kénnen.

Aus diesem Grund ist bei Life Cycle Funds die Methodik zur Berechnung des Syntheti-
schen Indikators so zu andern, dass die Veranderungen in der Portfoliozusammenset-
zung angemessen beriicksichtigt werden. Der Synthetische Indikator ist mithin aufgrund
folgender Regeln zu berechnen:

. sofern Wertentwicklungsdaten tber die gesamte, in Rz 64 vorgesehenen Periode
vorhanden sind und sich die Zielallokation im Verlauf dieser Periode nicht
geandert hat, ist auf die Volatilitat dieser historischen Wertentwicklungsdaten ab-
zustellen;
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. fur neue kollektive Kapitalanlagen, welche nicht Uber genligend historische
Wertentwicklungsdaten verfigen und fir kollektive Kapitalanlagen, deren
Zielallokation sich wahrend der Berechnungsperiode substantiell gedndert hat:

a. ist von den vorhandenen Wertentwicklungsdaten auszugehen,

b. dazu ist ein reprasentativer Referenzwert, ein Referenzportfolio etc. zu be-
stimmen, wobei deren Wertentwicklungsdaten gemass Rz 77 zu berechnen
sind,

c. die beiden Wertentwicklungsserien sind anschliessend so zu kombinieren,
dass eine reprasentative, annualisierte Volatilitat simuliert werden kann.

Substantielle Veranderungen in der Portfoliozusammensetzung und mithin im Risiko-
und Ertragsprofil eines Life Cycle Fund sind typisch. Darum ist der Synthetische Indika-
tor von Life Cycle Funds um eine Erklarung zu erganzen, welche die Anleger genau
Uber diese Veranderungen informiert.

Die Verfligbarkeit eines reprasentativen Referenzwertes oder eines Referenzportfolios
bzw. von entsprechenden Wertentwicklungsdaten ist nicht immer gewahrleistet. In
solchen Fallen ist es zulassig, die entsprechenden Daten zu simulieren. Dabei sind alle
vorhandenen Informationen unter Anwendung von adaquaten Risikomodellen sowie der
Annahme der Risikoneutralitat zu berticksichtigen.

v) Strukturierte kollektive Kapitalanlagen

Als strukturierte kollektive Kapitalanlagen gelten diejenigen kollektiven Kapitalanlagen,
die an vordefinierten Daten Ausschiittungen leisten, deren H6he von einem Algorithmus
abgeleitet wird und die an die Wertentwicklung, Preisdnderungen oder sonstige Bedin-
gungen von Vermdgenswerten, Indizes oder Referenzportfolios oder an die Entwicklung
anderer kollektiver Kapitalanlagen mit ahnlicher Anlagestrategie gebunden sind.

Der Synthetische Indikator fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen ist aufgrund der
annualisierten Volatilitat, die einem 99%-VaR-Ansatz am Ende der Laufzeit entsprechen
wirde, nach der folgenden Formel zu berechnen. Ziel ist es, die moéglichen Verluste zu
errechnen, welche die kollektive Kapitalanlage am Ende der Laufzeit unter
verschiedenen Szenarien erleiden kann.

o? NAVT

In(R tung) = N((rf w—=—2) X T: G wAT) ; R tuna =
2 NAV ¢

wobei:

T entspricht der Anzahl Wochen in der Halteperiode der kollektiven Kapitalanlage,
welche auch der Laufzeit entspricht, auf die sich der Algorithmus der Anlagepolitik
bezieht;

rfw entspricht dem wéhrend der gesamten Halteperiode der kollektiven Kapitalanlage
durchschnittlichen woéchentlichen risikofreien Zinssatz im Zeitpunkt der Berechnung;

o, entspricht der Volatilitdt der logarithmierten wdchentlichen Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage.

Das mit einem Konfidenzintervall von 99% berechnete Risikomass am Ende der Laufzeit
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einer strukturierten kollektiven Kapitalanlage, deren Auszahlungen an die Anleger an die
Wertentwicklung vorbestimmter Referenzwerte (nachfolgend XYZ-Index) gebunden
sind, ist nach den nachfolgenden Vorgaben zu errechnen:

a) Die Veranderungen im XYZ-Index sind fiir jede der T-Wochen der Halteperiode
zu bestimmen. Sind nicht genligend Daten vorhanden, so kann dies in Anwen-
dung der Ausfiihrungen von Rz 77 durch Rickwartssimulation hergeleitet
werden;

b) Die (logarithmische) Wertentwicklung am Ende der Laufzeit der kollektiven
Kapitalanlage, welche den in Rz 92 Bst. a bestimmten Veranderungen entspricht,
ist zu simulieren. Wenn es der Algorithmus zuldsst, dass Dividenden ausge-
schittet oder Ertrage vorhergesagt werden kdnnen, so sind diese Ausschittun-
gen und Ertrage am Ende der Laufzeit (d.h. am Ende der Halteperiode T) in An-
wendung des risikofreien Zinssatzes im Zeitpunkt der Simulation zu kapitalisie-
ren;

c) Die 1%-Uberschreitungswahrscheinlichkeit der Wertentwicklung der kollektiven
Kapitalanlage geméss Rz 92 Bst. b ist zu isolieren. Diese Uberschreitungswahr-
scheinlichkeit, mit umgekehrtem Zeichen geméss internationalen Standards, ent-
spricht der historischen VaR-Simulation mit einem Konfidenzintervall von 99%;

d) Steht der 99%-VaR-Ansatz am Ende der Laufzeit fest, ist die annualisierte
Volatilitat nach folgenden Regeln zu berechnen:

i. rfw als durchschnittlicher, wochentlicher risikoloser Zinssatz zum Zeitpunkt
der Berechnung fir die Haltedauer der kollektiven Kapitalanlage ist zu
bestimmen. Dieser Satz ist zu schatzen, sofern er von der Zins-Swap-Kurve
nicht hergeleitet werden kann,

ii. Durch eine Ruckwartsrechnung des vorstehenden Modells ist die Volatilitat
der wochentlichen Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage (o) zu er-
rechnen. Diese entspricht der VaR-Kennzahl nach obenstehender Darstel-
lung. Dies kann durch Aufldsung der nachfolgenden Formel nach o,
erfolgen:

52
VaR =- (fy— —Y)xT+233xcwx 4T
2

e) Die Volatilitét ist nach folgender Quadratwurzel-Regel zu annualisieren:
oa=0Ow XV52

Eine spezifische historische Zeitperiode fir die Berechnung des Synthetischen Indika-
tors kann das Resultat dieser Rechnung wegen der potentiellen Abweichung des
zugrundeliegenden Index beeintrachtigen. Diese Beeintrachtigung ist durch die Fonds-
leitung und die SICAV angemessen zu korrigieren. Diese Regelung kommt
insbesondere dann zur Anwendung, wenn das Risikoprofil aufgrund eines solchen
Verzerrungseffektes zu positiv dargestellt wiirde.
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\' Regeln zur Methodik der Berechnung der laufenden Kosten
im KIID

A Einleitung

Das Ziel dieser Richtlinien besteht darin, vereinheitlichte Regeln fiir die Berechnung und
Darstellung der einer kollektiven Kapitalanlage belasteten Gebiihren und Kosten fest-
zulegen. Das soll es dem Anleger ermdglichen, die sog. ,laufenden Kosten* kollektiver
Kapitalanlagen auf einfache Art zu vergleichen. Dabei wird insbesondere geregelt,
welche Kosten und Gebihren bei der Berechnung der laufenden Kosten zu
beriicksichtigen sind. Dabei gilt die Vermutung, dass alle Kosten und Gebiihren, welche
dem Fondsvermdgen belastet werden, in den laufenden Kosten zu beriicksichtigen sind,
ausser sie werden explizit davon ausgenommen. Dies gilt z.B. fur Gebiihren, welche an
die Wertentwicklung einer kollektiven Kapitalanlage gebunden sind (nachfolgend
,Performance Fee") wie auch fir Ausgabe- und Riicknahmekommissionen, welche vom
Anleger zu tragen sind. Unter Berlicksichtigung von Rz 106 sollte, wenn immer mdglich,
eine ex-post Berechnung auf gepriften Zahlen durchgefiihrt werden.

B Methodik fiir die Berechnung der laufenden Kosten
Fondsleitung und SICAYV sind verantwortlich dafiir, dass:
a) die laufenden Kosten korrekt berechnet und im KIID veréffentlicht werden;

b) Prozesse fiir die Berechnung der laufenden Kosten bestehen, welche diesen
Richtlinien entsprechen, und diese Prozesse angemessen dokumentiert sind;

c) die Unterlagen fur die Berechnung der laufenden Kosten aufbewahrt werden. Die
Aufbewahrungsfrist betradgt mindestens fiinf Jahre, beginnend am letzten Tag, an
welchem das betreffende KIID zuletzt fiir die Verteilung an die Anleger zur
Verfligung stand.

i) Die Zusammensetzung der zu veréffentlichenden laufenden Kosten

Unter die ,laufenden Kosten“ gemaéss diesen Richtlinien fallen alle Zahlungen, welche
wahrend einer bestimmten Periode aus dem Fondsvermdgen getatigt werden und ge-
mass Gesetz, Verordnung, Fondsreglement oder Prospekt auch getéatigt werden durften.
Davon ausgenommen sind die Zahlungen gemass Rz 99.

Die laufenden Kosten umfassen ein breites Spektrum an Kosten im Zusammenhang mit
der kollektiven Kapitalanlage. Es kann sich dabei um Kosten handeln, mit welchen
notige Dispositionen abgegolten werden oder aber um Entschadigungen von
Dienstleistungserbringern, wie z.B. der Vermdgensverwalter oder die Prifgesellschaft.
Die Art, wie diese Kosten berechnet werden, ist unmassgeblich.

Die nachfolgende Liste enthalt eine beispielhafte, nicht abschliessende Aufzahlung der
Kosten, welche unter die laufenden Kosten fallen — sofern sie dem Fondsvermdgen
belastet werden:

a) Alle Zahlungen an die nachfolgenden Personen, wie auch an solche Personen,
denen die nachfolgenden Personen Aufgaben delegiert haben:

- die Fondsleitung und die SICAV
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- die Verwaltungsrate der SICAV
- die Depotbank
- der Vermoégensverwalter und der Anlageberater;

b) Zahlungen flr Dienstleistungen, welche Personen gemass Rz 98 Bst. a zu-
lassigerweise delegiert haben:

- Fondsbuchhaltung, Administration und Bewertung

- Fihrung des Anteilsregisters und Erbringung anderer Dienstleistungen fiir
die Anlegerinnen und Anleger;

c) Aufsichtsgeblihren und @hnliche Abgaben;
d) Prifkosten der kollektiven Kapitalanlage;
e) Kosten fir die Rechtsberatung;

f) Vertriebskosten jeder Art;

g) Gebuhrenteilungsvereinbarungen;

Sofern die Fondsleitung oder die SICAV im Rahmen von Gebihrenteilungsver-
einbarungen Ertrédge erhalt, welche nicht vollumfanglich dem Fondsvermdgen
gutgeschrieben werden, ist der an die Fondsleitung oder die SICAV fallende An-
teil als Kosten bei der Berechnung der laufenden Kosten der kollektiven Kapital-
anlage zu beriicksichtigen. Darunter fallen z.B. Retrozessionen auf Brokergebiih-
ren oder Ertrédge, welche im Zusammenhang mit Kommissionen aus der Effek-
tenleihe anfallen. Ebenso sind diejenigen Anteile von Retrozessionen auf Ziel-
fonds zu bericksichtigen, welche die Fondsleitung oder die SICAV auf eigene
Rechnung zurlickbehalt.

Kosten im Zusammenhang mit Gebuhrenteilungsvereinbarungen, welche von
den laufenden Kosten schon erfasst werden, sind nicht nochmals zu beriicksich-
tigen.

Die folgenden Kosten fallen nicht unter die laufenden Kosten:

a) Ausgabe- und Ricknahmekommissionen und andere Kosten, welche direkt dem
Anleger belastet oder aber von der Zahlung in Abzug gebracht werden, welche
dem Anleger ausbezahlt werden;

b) an die Wertentwicklung einer kollektiven Kapitalanlage gebundene Gebihr (Per-
formance Fee);

c) Darlehenszinsen;

d) Zahlungen an Drittpersonen welche fiir den Erwerb von Anlagen fiir das Fonds-
vermdgen oder fir den Verkauf von Anlagen aus dem Fondsvermdgen erforder-
lich sind, wobei es sich um ausdriickliche Kosten (wie z.B. Brokerage-Gebtihren,
Steuern oder Abgaben) oder um implizite Kosten (wie z.B. Kosten des ,market
impact”) handeln kann;
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e) Kosten, welche im Zusammenhang mit dem Halten von derivativen Finanzinstru-
menten stehen (wie z.B. Kosten fiir margin calls);

f) Der Wert von Sachen und Dienstleistungen, welche die Fondsleitung, die SICAV
oder eine Person, der von der Fondsleitung oder der SICAV Dienstleistungen
delegiert wurden, als Gegenleistung fiir die Platzierung von Transaktionen etc.
erhalten haben (soft commissions und ahnliches).

Die Ausnahme gemass Rz 99 Bst. d bezieht sich nicht auf:
a) Transaktionsabhangige Zahlungen an eine Person gemass Rz 98 Bst. a und b;

b) Kosten, welche im Zusammenhang mit der Ausgabe oder der Riicknahme von
Anteilen an anderen kollektiven Kapitalanlagen stehen. Diese Kosten sind in An-
wendung von Rz 101 bei der Berechnung der laufenden Kosten zu bertlick-
sichtigen.

Sofern eine kollektive Kapitalanlage einen wesentlichen Teil in andere kollektive
Kapitalanlagen investiert, so sind die laufenden Kosten, welche auf der Ebene des
Zielfonds anfallen, in den laufenden Kosten der investierenden kollektiven Kapitalanlage
zu berucksichtigen. Dies hat folgendermassen zu erfolgen:

a) Sofern der Zielfonds die laufenden Kosten nach der vorliegenden Richtlinie oder
gleichwertigen Regeln verdffentlicht, so ist auf die neueste Veroffentlichung der
laufenden Kosten dieses Zielfonds abzustitzen;

b) Sofern der Zielfonds von der gleichen Fondsleitung oder SICAV wie die
investierende kollektive Kapitalanlage oder von einer mit ihr verbundenen
Gesellschaft verwaltet wird, aber nicht unter Rz 101 Bst. a fallt, so hat die
Fondsleitung oder die SICAV die laufenden Kosten aufgrund aller vorhandenen
Informationen zu schétzen;

c) Sofern der Zielfonds weder unter Rz 101 Bst. a noch unter Rz 101 Bst. b fallt und
keine laufenden Kosten nach diesen Richtlinien oder gleichwertigen Regeln
veroffentlicht, so hat sich die Fondsleitung oder die SICAV auf andere
vorhandene, zuverlassige Daten abzustiitzen wie z.B. die Total Expense Ratio
oder andernfalls die Daten gestiitzt auf den Prospekt, den Jahresbericht und
andere Verdffentlichungen bestmdglich zu schéatzen;

d) Sofern die Zielfonds gemass Rz 101 Bst. ¢ weniger als 15% des Vermdgens der
investierenden kollektiven Kapitalanlage betragen, miissen die laufenden Kosten
dieser Zielfonds nicht gemass Rz 101 Bst. ¢ berechnet oder geschatzt werden;
vielmehr genigt es, die Verwaltungskommission dieser Zielfonds beizuziehen;

e) In jedem Fall sind die laufenden Kosten um den Betrag zu reduzieren, den die
Fondsleitung oder die SICAV von den Zielfonds oder deren Dienstleistungs-
erbringern in Form von Ruckvergitungen, Retrozessionen und dergleichen
erhalt. Diese sind namlich dem Fondsvermdgen gutzuschreiben;

f) Sofern fir die Anlage in oder die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen zu zahlen sind, ist der Geldwert dieser
Kommissionen flr die Berechnungsperiode der laufenden Kosten zu berechnen
und bei der Berechnung dieser laufenden Kosten zu bertiicksichtigen.

Bei kollektiven Kapitalanlagen, die als Umbrella-Fonds strukturiert sind, ist fur die
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Berechnung der laufenden Kosten jedes Teilvermdgen als separate Einheit zu betrach-
ten. Kosten, welche dem Umbrella-Fonds als Ganzem belastet werden, sind nach einem
fir alle Anleger fairen Ansatz auf die einzelnen Teilvermdgen zu verteilen.

ii) Regeln fiir die Berechnung der laufenden Kosten (ausser bei neu
aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen)

Die laufenden Kosten errechnen sich als das Verhaltnis zwischen der Summe aller
Kosten geméass Rzn 96-102 und dem durchschnittlichen Nettovermdgen der kollektiven
Kapitalanlage. Die Verhaltniszahl ist als Prozentsatz mit zwei Dezimalstellen auszu-
dricken.

Die laufenden Kosten sind mindestens einmal jahrlich ex post zu berechnen, d.h. unter
Beriicksichtigung der abgelaufenen Berechnungsperiode. Sofern die ex-post-Betrach-
tung z.B. aufgrund einer materiellen Kostenveranderung (z.B. der Erhéhung der Ver-
waltungskommission) nicht sinnvoll ist, kann auf eine Schatzung abgestellt werden, bis
eine verlassliche ex-post Betrachtung mdglich ist, in der die materielle Veranderung
beriicksichtigt ist.

Sofern eine kollektive Kapitalanlage Uber mehrere Anteilsklassen verfugt, sind die
laufenden Kosten flr jede Anteilsklasse separat zu berechnen. Verfiigt eine kollektive
Kapitalanlage jedoch tUber mehrere Anteilsklassen, deren Kosten proportional verlaufen,
kann auch nur auf eine einzige Detail-Berechnung abgestellt werden.

Die ex-post-Berechnung hat auf den neuesten vorhandenen Daten zu basieren, welche
die Fondsleitung oder die SICAV als zu diesem Zweck am aufschlussreichsten
betrachtet. Dies sind grundséatzlich die im letzten Jahres- oder Halbjahresbericht, je nach
dem, welcher aktueller ist, veréffentlichten Kennzahlen; sind diese nicht aussagekraftig,
ist eine Berechnung aufgrund der wahrend der letzten 12 Monate belasteten Kosten zu
erstellen. Dabei ist auf die Bruttokosten abzustellen, also unter Einbezug allfalliger
Steuern.

Das durchschnittliche Nettovermdgen geméss Rz 103 ist flr die gleiche Periode zu
berechnen wie die Summe aller Kosten gemass Rz 103. Dabei ist auf das Nettover-
mogen an jedem Bewertungstag abzustellen. Als Bewertungstag gilt jeder Bank-
arbeitstag, ausser der Prospekt wirde die Bewertung nur in geringerem Rhythmus
vorschreiben.

Bei Dachfonds, bei welchen die laufenden Kosten der Zielfonds in Anwendung von Rz
101 zu berlicksichtigen sind, ist folgendes zu beachten:

a) Die laufenden Kosten der Zielfonds bzw. deren vergleichbare Zahlen sind nur fiir
den Teil des Nettovermdgens einer kollektiven Kapitalanlage zu berlcksichtigen,
welcher am Stichtag in den entsprechenden Zielfonds investiert ist. Als Stichtag
gilt derjenige Tag, fur welchen die laufenden Kosten der investierenden kollekti-
ven Kapitalanlage berechnet werden;

b) Die laufenden Kosten der Zielfonds sind zu den laufenden Kosten der investier-
enden kollektiven Kapitalanlage zu addieren. Dies fiihrt zu einem synthetischen
Total der laufenden Kosten.

Die laufenden Kosten fiir vergangene Berechnungsperioden sind an der Stelle zu publi-
zieren, welche im KIID unter den Praktischen Informationen fiir allgemeine Angaben zur
kollektiven Kapitalanlage angegeben ist (i.d.R. die Website der Fondsleitung oder der
SICAV).
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iij)  Regeln fiir die Berechnung der laufenden Kosten (bei neu aufge-
legten kollektiven Kapitalanlagen)

Grundsétzlich finden bei neu aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen die gleichen Regeln
Anwendung wie bei bereits seit langerem aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen. Es
gelten jedoch die folgenden Abweichungen:

a) Die Rzn 106 und 107 finden keine Anwendung. Dafirr ist auf Schatzwerte ab-
zustellen;

b) Sofern die Fondsleitung oder die SICAV der Ansicht ist, dass die Verdffentli-
chung von auf zwei Dezimalstellen gerundeten laufenden Kosten den Verdacht
einer verféalschten Genauigkeit aufkommen lassen, so geniigt es, auf nur eine
Dezimalstelle gerundete laufende Kosten zu veréffentlichen;

c) Vereinbarungen uber Ermassigungen und Geblhrenverzichte zugunsten der
kollektiven Kapitalanlage sind im KIID auszuweisen. Fehlen entsprechende
Angaben, ist davon auszugehen, dass keine solchen vereinbart wurden.

Die Fondsleitung und die SICAV haben die geschatzten laufenden Kosten konstant auf
ihre Aussagekraft zu Gberwachen. Sie haben selbst festzulegen, wann es angemessen
ist, auf die ex-post-Berechnung zu wechseln. Spatestens 12 Monate nach Lancierung
der kollektiven Kapitalanlage sind die Schatzwerte aber aufgrund einer ex-post-
Berechnung auf ihre Exaktheit zu Uberpriifen.

VI  Regeln zur Auswahl und Prasentation der Szenarien der
potenziellen Wertentwicklung im KIID fiir strukturierte
kollektive Kapitalanlagen

A Hintergrund

Ziff. 5.9 Anhang 3 KKV bestimmt fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen, dass deren
KIID keine Angaben zur bisherigen Wertentwicklung enthalten darf. In Anwendung von
Ziff. 2.10 Anhang 3 KKYV ist vielmehr eine lllustration von mindestens drei Szenarien der
potenziellen Wertentwicklung der kollektiven Kapitalanlage beizufligen. Dabei sind
zweckmassige Szenarien zu wahlen, unter denen mit der Formel eine niedrige, mittlere
oder hohe und gegebenenfalls auch eine negative Rendite fir die Anlegerinnen und
Anleger erwirtschaftet wird.

Diese Szenarien stiitzen sich auf vernlinftige und konservative Annahmen Uber kinftige
Marktbedingungen und Preisbewegungen. Setzt die Formel die Anlegerinnen und Anle-
ger dem Risiko erheblicher Verluste aus, wie z.B. eine Kapitalgarantie, die nur unter
Umsténden durchsetzbar ist, sind diese Verluste angemessen zu erldutern, selbst wenn
die entsprechenden Marktbedingungen nur ein geringes Risiko vermuten lassen.

Den Szenarien ist eine Erklarung beizufiigen, dass es sich dabei um Beispiele handelt,
die zur Verdeutlichung der Formel aufgenommen wurden und keine Prognose kiinftiger
Wertentwicklungen darstellen. Auch ist klar zu machen, dass die dargestellten Szena-
rien nicht mit gleicher Wahrscheinlichkeit eintreten werden.
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B Anwendungsbereich

Dieser Abschnitt findet nur auf strukturierte kollektive Kapitalanlagen (Rz 90) Anwen-
dung.

Zu den strukturierten kollektiven Kapitalanlagen gehéren gewisse Typen kollektiver
Kapitalanlagen mit Kapital- oder anderen Garantien. Diese kollektiven Kapitalanlagen
haben oftmals ein schwer verstandliches Risikoprofil, weswegen sinnvollerweise
Grafiken verwendet werden, um den Anlegerinnen und Anlegern die Strategie der
jeweiligen strukturierten kollektiven Kapitalanlage verstandlich zu machen.

C Auswahl der Szenarien der potenziellen Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage

Bei der Auswahl, Darstellung und Erlauterung der Szenarien hat sich die Fondsleitung
und die SICAV am Prinzip der fairen, klaren und nicht irrefihrenden Information zu
orientieren.

Die Fondsleitung und die SICAV hat mindestens drei Szenarien der potenziellen
Wertentwicklung zu wahlen, um zu illustrieren, wie das Auszahlungsschema unter ver-
schiedenen Marktkonditionen funktioniert.

Die Szenarien haben folgendes zu illustrieren:

] Das Funktionieren der Formel unter Marktbedingungen, welche zu einem un-
vorteilhaften, zu einem vorteilhaften und zu einem mittleren Resultat fir den
Anleger flihren;

. Besonderheiten der Formel, wie z.B. eine limitierte Wertentwicklung oder der
Einsatz von Leverage;

. Situationen, in welchen die Mechanismen der Formel einen vorteilhaften oder
einen unvorteilhaften Einfluss auf die finale Wertentwicklung haben.

Je nach Formel (z.B. Knock-out, bedingte Garantien etc.) kbnnen mehr als drei Szena-
rien erforderlich sein, um alle méglichen Resultate darzustellen.

Die Beispiele, welche fiir die verschiedenen Szenarien gewahlt werden, haben auf ver-
niinftigen Annahmen zukiinftiger Marktentwicklungen und Preisbewegungen zu basie-
ren.

Das unvorteilhafte Szenario ist stets als erstes darzustellen.

Die ausgewahlten Szenarien haben einen Beschrieb der Vor- und Nachteile der Formel
zu enthalten, soweit diese nicht schon im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ enthalten
sind.

Die Szenarien sollen Informationen widerspiegeln, welche ergadnzend und konsistent
sind mit den Informationen in anderen Abschnitten des KIID.

Sofern relevant sind die Szenarien zu aktualisieren:

U wenn sich die Marktverhaltnisse seit der Auflegung der kollektiven Kapitalanlage
substantiell verandert haben,
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. zumindest einmal jahrlich,
. um die zeitliche Abhéngigkeit der Wertentwicklung darzustellen (z.B. wenn der

jahrliche Stichtag vergangen ist).

Ein Anleger erlangt oftmals ein besseres Verstandnis der Vorteile und Beschréankungen
von strukturierten kollektiven Kapitalanlagen, wenn er Antworten auf ,was wenn?“-Fra-
gen erhalt.

Das Beispiel mit einem geringen Ertrag soll ein unvorteilhaftes Szenario darstellen.

. Sofern keine Garantie besteht, hat das Szenario darzulegen, dass ein Anleger
einen Verlust erleiden kann und wie gross dieser Verlust sein kann;

. Sofern eine rechtlich vollstreckbare Garantie besteht, hat das Szenario den Fall
zu beschreiben, in welchem die Garantie zur Anwendung kommt und die Formel
ausser Kraft setzt (Ertrag gleich Null);

. Sofern z.B. ein bedingter Kapitalschutz besteht, ist es angebracht, mit einem
zusatzlichen Beispiel klarzumachen, wie extreme Umstande die Schwelle uber-
schreiten und zu einem Verlust des Kapitals flihren kdnnen. Damit soll sicher-
gestellt werden, dass der Anleger realisiert, dass er einen substantiellen Verlust
erleiden kann.

Das Beispiel des hohen Ertrages soll ein fiir den Anleger positives Resultat widerspie-
geln. Es darf jedoch nicht auf unverniinftig optimistischen Annahmen basieren, welche
das wahrscheinliche Potential der kollektiven Kapitalanlage lbertreiben.

Das Beispiel mit dem mittleren Ertrag soll einen moderaten Kapitalgewinn widerspie-
geln.

Ein viertes Szenario kann erforderlich sein, um auf einen speziellen Aspekt der Formel
hinzuweisen, wie das z.B. bei einer Knock-out-Struktur der Fall ist, wenn die Wertent-
wicklung der kollektiven Kapitalanlage eine bestimmte Schwelle erreicht.

D Darstellung der Szenarien

Die Szenarien sind mit dem Titel ,Beispiele von Wertentwicklungsszenarien® zu
bezeichnen. Die Erlduterungen dazu haben klarzustellen, dass es sich dabei nicht um
Vorhersagen der Kursentwicklung der kollektiven Kapitalanlage handelt und dass diese
Szenarien nicht mit gleicher Wahrscheinlichkeit eintreten missen.

Die Szenarien sind entweder in der Form von Tabellen oder von Grafiken darzustellen,
je nach dem, was fiir die Szenarien Ubersichtlicher und versténdlicher ist. Fir jedes
Szenario ist eine Tabelle bzw. eine Grafik zu erstellen.

o Tabellen sind geeignet, wenn die Anlagestrategie und die Formel einfach zu
erlautern sind oder wenn die Auszahlung von der Wertentwicklung einer Mehr-
zahl von Wertpapieren abhangt, wie z.B. bei einem Index;

o Grafiken sind geeignet, wenn das Auszahlungsdiagramm mit einer Tabelle nicht
sinnvoll dargestellt werden kann. Dies gilt z.B. fiir kollektive Kapitalanlagen mit
einem pfadabhéngigen Auszahlungsdiagramm oder fiir ein Auszahlungs-
diagramm, welches von der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Index ab-
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hangt.

Die beispielhaft dargelegten Ertrdge sind als jéhrliche Wertentwicklung auszuweisen
und als solche zu erklaren. Daneben darf auch die Gesamtwertentwicklung ausgewie-
sen werden.

Um das Versténdnis der Tabellen und Grafiken sicherzustellen, sollte folgendes unter-
lassen werden:

o doppelte Skalen (mit je einer Skala links und rechts);

. grafische Besserstellung der positiven Wertentwicklung gegeniiber den negati-
ven Wertentwicklungsszenarien;

o nicht lineare Skalen;
. unterschiedliche Skalen je nach Szenario.

Die Erlauterungen haben darauf hinzuweisen, dass ein Anleger seine Anteile auch vor
Ablauf der Laufzeit zuriickgeben kann. Die Auswirkungen auf die Wertentwicklung sind
klar und deutlich darzustellen, da der Riickzahlungsbetrag in diesem Fall nicht von der
Formel abhangt, sondern vom Marktwert des Basiswertes.

Die Erlauterungen haben Uberdies speziell darauf hinzuweisen, was der Anleger nicht
erwartet oder fiir ihn ungewéhnlich ist. Dies gilt z.B. bei kollektiven Kapitalanlagen, de-
ren Wertentwicklung sich an der durchschnittlichen Wertentwicklung von Basiswerten
orientiert, da in diesem Fall sowohl die positive wie auch die negative Wertentwicklung
der kollektiven Kapitalanlage beschrankt sind.

E Beispiele

Die nachfolgenden Beispiele dienen ausschliesslich der lllustration der Vorgaben
gemass diesen Richtlinien. Sie sind nicht als Beispiele in das KIID zu tibernehmen.

i) Auswahl an Szenarien

Eine kollektive Kapitalanlage, welche die durchschnittliche Wertentwicklung eines Refe-
renzwertes nachbildet, hat die folgenden Szenarien darzustellen:

U die Auszahlung unter giinstigen Bedingungen, also wenn der Referenzwert und
somit auch die kollektive Kapitalanlage seit Auflegung an Wert gewonnen hat;

o den positiven Effekt der Formel, wenn der Referenzwert gegen Ende der Laufzeit
an Wert verliert;

. den negativen Effekt der Formel, wenn der Referenzwert gegen Ende der
Laufzeit stark an Wert zulegt.

ii) Darstellung mit Hilfe von Tabellen

Tabellen eignen sich vor allem fiir strukturierte kollektive Kapitalanlagen mit einem Aus-
zahlungsdiagramm, welches sich an der durchschnittlichen Wertentwicklung einer Mehr-
zahl an Wertpapieren Uber eine bestimmte Zeitperiode orientiert. Beispiel: Eine
kollektive Kapitalanlage mit der Strategie, den Jahresertrag eines Korbes von fiinf
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Aktien, berechnet iber zwei Jahre, auszuzahlen.

Die Auszahlung am Ende der Laufzeit besteht in der durchschnittlichen Wertentwicklung
einer jeden Aktie im Korb. Die Wertentwicklung berechnet sich nach dem zugrundelie-
genden Wert jeder Aktie im Korb Uber eine Periode von zwei Jahren, welche aber bei
9.5% limitiert ist. Dabei besteht eine rechtlich durchsetzbare Garantie des Ertrages auf
dem investierten Betrag.

Unglinstige Bedingungen (geringer Ertrag)

Aktie | Zugrundeliegende Wertentwicklung der
Wertentwicklung kollektiven Kapitalanlage

1 -4.0% -4.0% Durchschnittliche Wertentwick- -8.2%
lung des Korbes aller Aktien

2 -2.0% -2.0% Wertentwicklung der kollektiven 0.0%
Kapitalanlage

3 -12.0% -12.0% Prozentualer Jahresertrag 0.0%

4 - 23.0% -23.0%

5 - 0.0% -0.0%

Am Ende der Laufzeit betragt die durchschnittliche Wertentwicklung -8.2%. Somit kommt die Garantie zum Tragen.

Bei Riickgabe der Anteile vor dem Ende der Laufzeit: Der Wert berechnet sich nach dem Marktwert der derivativen
Finanzinstrumente, welche die kollektive Kapitalanlage zum Zwecke der Nachbildung des Referenzwertes erworben
hat und nicht nach dem Wert der zugrundeliegenden Aktien.

Ginstige Bedingungen (hoher Ertrag)
Aktie | Zugrundeliegende Wertentwicklung der
Wertentwicklung kollektiven Kapitalanlage

1 10% 9.5% Durchschnittliche Wertentwick- 11.2%
lung des Korbes aller Aktien

2 1% 9.5% Wertentwicklung der kollektiven 9.5%
Kapitalanlage

3 12% 9.5% Prozentualer Jahresertrag 4.65%

4 10% 9.5%

5 13% 9.5%

Aus diesem Beispiel ist ersichtlich, dass der Wertpapierkorb eine héhere Rendite als die strukturierte kollektive
Kapitalanlage hat. Eine Anlage, welche bis zum Ende der Laufzeit gehalten wird, wiirde zu einem ausbezahlten Ertrag
von 9.5% flihren.

Mittlere Bedingungen (mittlerer Ertrag)

Aktie | Zugrundeliegende Wertentwicklung der
Wertentwicklung kollektiven Kapitalanlage

1 2.0% 2.0% Durchschnittliche Wertentwick- 3.2%
lung des Korbes aller Aktien

2 0.0% 0.0% Wertentwicklung der kollektiven 2.9%
Kapitalanlage

3 8.0% 8.0% Prozentualer Jahresertrag 1.44%

4 - 5.0% -5.0%

5 11.0% 95 %

Am Ende der Laufzeit betragt die durchschnittliche Wertentwicklung des Aktienkorbes 3.2%, die Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage aber nur 2.9%, wegen der Beschrénkung, welche bei einer der Aktien im Korb zur Anwen-
dung kam.

Bei diesen Szenarien wére die Darstellung mittels Grafiken schwierig, da fiir jede Aktie eine Grafik gezeichnet werden
misste.

iii)  Darstellung mit Hilfe von Grafiken

Fir eine strukturierte kollektive Kapitalanlage mit einem Anlagehorizont von 8 Jahren,
aber mit einem ,kick-out".

Wenn zu einem gegebenen jahrlichen Stichtag der Eurostoxx Index mindestens auf der
gleichen Hohe liegt wie zu Beginn der Laufzeit, so erfolgt eine Auszahlung der ur-
spriinglichen Einlage zuziglich 8% pro Jahr firr jedes Jahr seit Auflegung. Sofern dies
am Stichtag des zweiten oder eines nachfolgenden Jahres erfolgt, so betragt der ent-
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sprechende jahrliche Ertrag weniger als 8%.

Sofern der Wert des Eurostoxx Index an jedem jahrlichen Stichtag unter seinem Wert zu
Beginn der Laufzeit liegt, so bestimmt sich die Auszahlung nach Ablauf der Laufzeit von
8 Jahren nach dem CAC 40 Index.

o Wenn der CAC 40 Index seit Beginn der Laufzeit um 50% oder weniger gefallen
ist, so entspricht die Auszahlung der Einlage;

. Wenn der CAC 40 Index seit dem Beginn der Laufzeit um mehr als 50% gefallen
ist, so reduziert sich die Auszahlung der Einlage um die entsprechende prozen-
tuale Reduktion des Eurostoxx Index.

Die Einlage des Anlegers ist somit im Risiko und nicht gesichert.

Sehr ungiinstige Bedingungen (sehr geringer Ertrag)

Der Eurostoxx Index liegt unter dem Level, den er zu
Beginn der Laufzeit hatte. Es gibt also keine vorzeitige
Auszahlung. A

Nach 8 Jahren liegt der CAC 40 Index unter seinem
Wert zu Beginn der Laufzeit. Dies bedeutet, dass die
Auszahlung unter dem urspriinglich investierten Betrag
liegt.

Ungiinstige Bedingungen (geringer Ertrag)

Der Eurostoxx Index liegt unter dem Level, den er zu
Beginn der Laufzeit hatte. Es gibt also keine vorzeitige
Auszahlung. o

Nach 8 Jahren hat sich der CAC 40 Index gegeniiber
dem Beginn der Laufzeit um weniger als 50% reduziert.
Die Auszahlung entspricht somit dem urspriinglich
investierten Betrag.

Gunstige Bedingungen (hoher Ertrag)

Der Eurostoxx Index Uberschreitet seinen Anfangswert
erstmals am vierten Stichtag.

Zu diesem Zeitpunkt wird der urspriinglich investierte
Betrag plus 32% (4 x 8%) ausbezahlt. Eine Anfangs-
anlage von CHF 1'000 wird also auf ca. CHF 1'320
wachsen.
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Die jahrliche Rendite entspricht 7.18%.

SO pertermanes

Bei der Riickgabe der Anteile vor dem Ende der Laufzeit: Der Wert berechnet sich nicht nach der oben dargelegten
Formel sondern nach dem NAV der kollektiven Kapitalanlage, d.h. nach dem Marktwert der verwendeten derivativen
Finanzinstrumente.

VIl Ubrige Bestimmungen
A Mindeststandard

Der Verwaltungsrat der FINMA hat diese Richtlinien als Mindeststandard anerkannt
(FINMA-Rundschreiben 2008/10 ,Selbstregulierung als Mindeststandard*).

B Inkrafttreten

Diese Richtlinien wurden am 20. Januar 2012 vom Vorstand der Swiss Funds
Association SFA verabschiedet. Sie treten auf den 1. Februar 2012 in Kraft.
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SFAMA Richtlinie

Swiss Funds &
Assel Managemenl
Association

Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance
von kollektiven Kapitalanlagen

16. Mai 2008

(Ausgabe 1. Juli 2013)

l. Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Gemass den Verhaltensregeln fur die schweizerische Fondswirtschaft der SFAMA halten
sich Fondsleitungen gemass Art. 28 ff. KAG, Investmentgesellschaften mit variablem
Kapital (SICAV) geméss Art. 36 ff. KAG, Investmentgesellschaften mit festem Kapital
(SICAF) gemass Art. 110 ff. KAG und Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen
gemass Art. 123 ff. KAG (nachstehend “Bewilligungstrager kollektiver Kapitalanlagen®
genannt) bei der Publikation von Performancedaten an international anerkannte Standards.

Diese Richtlinie soll eine einheitliche Umsetzung dieser Bestimmung sicherstellen und
damit zu einer

. moglichst hohen Transparenz und Vergleichbarkeit der am schweizerischen Markt
dem Publikum angebotenen kollektiven Kapitalanlagen,

. objektiven und seridsen Information der Anleger und
. hohen Glaubwiirdigkeit der am Markt stark beachteten Performance-Informationen
beitragen.

Die Richtlinie ist auf alle in der Schweiz genehmigten kollektiven Kapitalanlagen
anzuwenden.

Materiell orientiert sich diese Richtlinie an internationalen Standards (z.B. Global
Investment Performance Standards, GIPS).

IIl.  Richtlinie

Einleitung

Die vorliegende Richtlinie beschrankt sich auf wesentliche Aspekte. Wo keine
Regelungen getroffen sind, haben die Bewilligungstréger kollektiver Kapitalanlagen
die Informationen im Sinne der mit dieser Richtlinie verfolgten Ziele zu gestalten.

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

A Berechnung

1. Grundsatz

Die Performance einer kollektiven Kapitalanlage entspricht mit Ausnahme der unter Ziff. 3
genannten Félle dem auf einem Anteil innerhalb einer bestimmten Periode erzielten
Gesamterfolg (total return) in der Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlage. Sie wird
in Prozenten des Nettoinventarwertes je Anteil zu Beginn des Betrachtungszeitraums
ausgedriickt und berechnet sich wie folgt:

Kollektive Kapitalanlagen ohne Ausschittung im Betrachtungszeitraum

. Veranderung des Nettoinventarwerts je Anteil

Kollektive Kapitalanlagen mit Ausschittung im Betrachtungszeitraum

. Veranderung des Nettoinventarwerts je Anteil unter der Annahme, dass

der Bruttobetrag der Ertrags- und/oder Kapitalgewinnausschittungen unmittelbar und ohne
Abziige (Steuern, Kommissionen usw.) wieder in der kollektiven Kapitalanlage angelegt
wird.

Schweizerische kollektive Kapitalanlagen mit Ertragsthesaurierung

. Verénderung des Nettoinventarwertes je Anteil unter der Annahme, dass

die abgelieferte eidg. Verrechnungssteuer unmittelbar und ohne Abziige (Steuern,
Kommissionen usw.) wieder in der kollektiven Kapitalanlage angelegt wird.

2. Allgemeine Berechnungsformel
NAV gngep X f1, fo...5
Performance % = EndeP L2 -1rx100
NAV Beginn P

NAV gngep Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Betrachtungszeitraums
NAV geginnp  Nettoinventarwert je Anteil zu Beginn des Betrachtungszeitraums
(d.h. letzter Wert des vorangegangenen Betrachtungszeitraums)

fy, f2...f, Adjustierungsfaktoren fiir Ausschittungen wobei:
fe NAV ¢ + Bruttoausschittung
- NAV o
NAV o Nettoinventarwert nach Abgang der Ausschiittung
Bruttoaus- Bruttobetrag der Ertrags- und Kapitalgewinnausschittungen je Anteil
schittung an Anleger in der Schweiz (bei schweizerischen kollektiven

Kapitalanlagen mit Affidavit)

Eine Uber mehrere Jahre hinweg kumulierte Performance errechnet sich aus der
geometrischen Verknipfung der in den einzelnen Jahren bzw. Betrachtungszeitrdumen
erzielten Performance; der jahrliche Durchschnittswert aus einer Uber mehrere Jahre
hinweg kumulierten Gesamtperformance entspricht dem geometrischen Durchschnitt.
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Die Performance ist immer auf mindestens eine Stelle nach dem Komma genau
auszuweisen.

3. Ausnahmefille

Bei kollektiven Kapitalanlagen ohne tagliche Ausgabe und Ricknahme, deren Anteile
jedoch an einem geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt regelmassig gehandelt
werden (z.B. schweizerische Immobilienfonds), ist die Performance gemass obiger Formel
und unter Verwendung der an diesem geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
notierten Kurse zu berechnen. Ist eine Wiederanlage zum tieferen Nettoinventarwert
moglich, so ist dieser auch bei der Berechnung des Adjustierungsfaktors zu verwenden.

4. Umrechnung in andere Wahrungen

Die Performance kann auch auf Nettoinventarwerten, welche nicht auf die
Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlage lauten, berechnet werden. In diesem Fall
ist anzugeben, dass es sich um eine Umrechnung aus der zu nennenden
Rechnungseinheit handelt. Dabei muss klar ersichtlich sein, in welcher Wahrung die
Performance gerechnet wird. Zudem ist der Nettoinventarwert am Anfang und Ende des
Betrachtungszeitraums zu dem von einem anerkannten Kursmeldedienst als Schlusskurs
des betreffenden Tages gelieferten Devisenkurs umzurechnen.

B Publikation von Performancedaten

5. Zeitperioden und Aktualitat

Historische Performancedaten missen fiir mindestens folgende Betrachtungszeitraume
veroffentlicht werden:

o fiir das vergangene Kalenderjahr einzeln und
entweder
» fiir die vergangenen drei Kalenderjahre oder
 fir die vergangenen fiinf Kalenderjahre oder
* seit Griindung der kollektiven Kapitalanlage
entweder
- fir jedes Jahr einzeln,
- als kumulierter Gesamtwert fur mehrere Kalenderjahre oder
- als jahrlicher Durchschnittswert fir mehrere Kalenderjahre.
Zuséatzlich durfen historische Performancedaten fir das laufende Kalenderjahr einzeln
verdffentlicht werden. Die Performance fir das laufende Kalenderjahr ist auf ein

Monatsende hin zu berechnen, das langstens 60 Tage vor dem Erscheinungsdatum der
Veroffentlichung liegt. Die flr Zeitrdume von weniger als einem Jahr berechnete
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Performance darf nicht annualisiert werden.

Zusatzlich zu den Angaben fir die vergangenen Kalenderjahre kann die Performance
ausgehend vom letzten Stichtag fir rollierende Zeitperioden (z.B. jeweils September -
September) veroffentlicht werden. Zur Berechnung der Performance der rollierenden
Perioden diirfen jeweils nur Monatsendwerte verwendet werden.

Es muss klar ersichtlich sein, in welcher Wahrung die Performance gerechnet wird.

6. Vergleiche mit Indices

Weist eine kollektive Kapitalanlage im Prospekt einen Index als Benchmark aus, so darf nur
dieser flr vergleichende Darstellungen verwendet werden. Enthalt der Prospekt keinen
Benchmark, darf zum Vergleich ein Index (oder eine andere geeignete Vergleichsgrésse)
verwendet werden. Dieser muss fir die Anlagepolitik und den -charakter der kollektiven
Kapitalanlage mdglichst reprasentativ sein und genau benannt werden.

Benchmark/Index (bzw. Vergleichsgrésse) sind in der gleichen Wahrung wie die
Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlage und fir den gleichen Betrachtungszeitraum
wie die Performance der kollektiven Kapitalanlage anzugeben. Werden im
Betrachtungszeitraum Benchmark/Index (bzw. Vergleichsgrosse) geéndert, so

. sind die zuvor verwendeten Werte unverandert beizubehalten;

. dirfen die Datenreihen verknupft werden (verknipfter Benchmark);

. ist das Datum der Anderung anzugeben;

. ist die Bezeichnung des zuvor verwendeten Benchmark/Index (bzw. Vergleichs-

grésse) anzugeben (siehe Beispiel in der Beilage).

Handelt es sich beim Benchmark/Index (bzw. der Vergleichsgrosse) um einen nicht
anerkannten oder einen nicht Offentlich zuganglichen Index eines bestimmten
Anlagemarktes, so ist dessen Zusammensetzung sowie der bzw. die unabhangigen
Provider im Jahres- und Halbjahresbericht der kollektiven Kapitalanlage offen zu legen. Im
Prospekt ist in diesem Fall auf diese Offenlegung hinzuweisen. Bei jeder Verdffentlichung
ist darauf hinzuweisen, wo sich die Anleger Uber die Zusammensetzung des
Benchmark/Index (bzw. Vergleichsgrésse) informieren kénnen.

Wird kein Benchmark/Index (bzw. Vergleichsgrosse) ausgewiesen, so ist dies zu

begriinden.

7. Vergleiche mit Durchschnittswerten von Kategorien kollektiver
Kapitalanlagen

Vergleiche mit Durchschnittswerten von Kategorien kollektiver Kapitalanlagen (z.B.

kollektive Kapitalanlagen mit einer vergleichbaren Anlagepolitik) sind unter folgenden

Voraussetzungen zuléssig:

. die Vergleichsdaten missen zeitlich exakt Ubereinstimmen;

. die Kategorie muss eine reprasentative Auswahl darstellen und die betreffende
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kollektive Kapitalanlage sowie mindestens vier weitere kollektive Kapitalanlagen
beinhalten, die Uber eine vergleichbare Anlagepolitik verfligen (z.B. gleiche
Kategorie bei Swiss Fund Data AG); sind weniger als vier vergleichbare kollektive
Kapitalanlagen in einer Kategorie, so dirfen diese nicht zu Vergleichszwecken
beigezogen werden;

. die Performance der einzelnen kollektiven Kapitalanlagen muss auf die gleiche Art
und Weise berechnet werden;

. die Bezeichnung der Kategorie und die Quelle der Vergleichsdaten miissen genannt
werden.
8. Disclaimer

Bei jeder Publikation von Performancedaten ist darauf hinzuweisen, dass

. die historische Performance keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige
Performance darstellt und

. die Performancedaten die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberucksichtigt lassen.

Dieser Disclaimer ist deutlich sichtbar anzubringen.

9. Unzulassigkeit von Performanceversprechen

Nicht garantierte Performanceversprechen sind unzulassig. Dies gilt nicht fur die
Verdéffentlichung indikativer Mindestpreise bei kollektiven Kapitalanlagen mit begrenzten
Kursrisiken.

10. Performancedaten von Anlagemérkten oder anderen Portefeuilles

Bei neuen kollektiven Kapitalanlagen kann die historische Entwicklung indikativ anhand der
Performance des der Anlagepolitk der kollektiven Kapitalanlage entsprechenden
Anlagemarktes oder eines vergleichbaren (echten oder simulierten) Portefeuilles dargestellt
werden. Solche Daten dirfen langstens wahrend zweier Jahre mit verwendet werden.

Werden Marktindices, die Daten des vergleichbaren Portefeuilles oder andere Daten zur
lllustration einer hypothetischen, historischen Performance herbeigezogen, so sind diese
klar und in deutlicher Schrift entsprechend zu benennen. Sie sind getrennt von der
Performance der kollektiven Kapitalanlage darzustellen und dirfen auf keinen Fall mit
letzterer verkniipft werden, so dass der Eindruck eines langerfristigen Track Records fur die
kollektive Kapitalanlage erweckt wird. Auch ist darauf hinzuweisen, dass solche Angaben
rein indikativen Charakter haben und dass daraus keine Schliisse auf die zukiinftige
Performance der kollektiven Kapitalanlage gezogen werden kénnen.

Die vom Vermodgensverwalter einer kollektiven Kapitalanlage in anderen verwalteten
Portefeuilles erzielte Performance darf zu informativen Zwecken in Publikationen der
kollektiven Kapitalanlage verdffentlicht werden, sofern die Angaben mit internationalen
Standards (wie GIPS) Ubereinstimmen. Auch diese Angaben sind klar und in deutlicher
Schrift entsprechend zu benennen. Sie sind getrennt von der Performance der kollektiven
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Publikationen

Kapitalanlage darzustellen und dirfen auf keinen Fall mit letzterer verknuipft werden.

11. Repositionierung (Anderung der Anlagepolitik)

Wird die Anlagepolitik nachhaltig geéndert und verandert sich somit der Anlagecharakter
weitgehend, so ist dies in geeigneter Weise offenzulegen.

12.  Umstrukturierungen / Vereinigungen von kollektiven Kapitalanlagen

Bei Umstrukturierungen von kollektiven Kapitalanlagen dirfen historische Performance-
daten nur dann weiter verwendet werden, wenn die Anlagepolitik und der -charakter der
kollektiven Kapitalanlage sowie die belasteten Kommissionen und Kosten weitestgehend
unverandert bleiben.

Bei einer Vereinigung ist zu wahlen, ob der Track Record der “lUbernehmenden” oder jener
der “eingebrachten”, grosseren kollektiven Kapitalanlage weitergefiihrt werden soll.
Vorausgesetzt ist, dass die vereinigte kollektive Kapitalanlage weiterhin weitestgehend
nach bisherigen Grundsétzen und im gleichen Stil wie zuvor verwaltet wird und die zu
Ubernehmende historische Performance auch fir die neue kollektive Kapitalanlage
reprasentativ ist.

Die Ubernahme des Track Records ist auch im Falle einer Repatriierung (grenz-
Uberschreitende Vereinigungen) mdglich. Die vorstehenden Voraussetzungen gelten
analog.

13. Kollektive Kapitalanlagen mit mehreren Anteilsklassen

Wenden kollektive Kapitalanlagen fiir einzelne Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionen und Kosten zulasten ihres Vermdgens an, so ist fir jede Anteilsklasse die
Performance separat auszuweisen. In Werbe- und Marketingunterlagen sind die Daten der
fir das angesprochene Zielpublikum konzipierten Anteilsklasse zu verwenden.

Haben kollektive Kapitalanlagen Wahrungsanteilsklassen, deren Referenzwahrung von der
Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlage und/oder Anlagewahrung abweichen, muss
die Performance mindestens in der entsprechenden Referenzwahrung der Anteilsklasse
ausgewiesen werden.

14. Publikation der Performance im vereinfachten Prospekt

Die Publikation der Performance im vereinfachten Prospekt richtet sich nach den dafir
jeweils massgebenden Bestimmungen.

15. Zusétzliche Kennzahlen

Fir einzelne kollektive Kapitalanlagen bzw. Arten von kollektiven Kapitalanlagen kénnen
zusatzliche Ertrags- oder Renditekennzahlen (z.B. Ausschittungsrendite, Kapitalrendite)

verdffentlicht werden. Dafiir massgebend sind allfallige, von der SFA im Rahmen der
Selbstregulierung festgelegte Definitionen und Berechnungsformeln.

58

59

60

61

62

63

64

65



o
N~
(op]

Vorwort Ubersicht KAG

Werden solche Kennzahlen publiziert, so sind diese klar von der Performance

abzugrenzen.

.  Ubrige Bestimmungen

A Mindeststandard

Die Aufsichtsbehorde hat diese Richtlinie als Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS 08/10
Selbstregulierung als Mindeststandard).

B Inkrafttreten

Diese Richtlinie wurde am 16. Mai 2008 vom Vorstand der Swiss Funds & Asset
Management Association SFAMA verabschiedet. Sie tritt auf den 1. Juli 2008 in Kraft.

Beilage: Beispiel zur Berechnung der Performance und Beispiel zur Darstellung der
Performance in Publikationen

KKV
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Beilage Richtlinie zur Berechnung und Publikation der
Performance von kollektiven Kapitalanlagen

2003:

2004:

2005:

2006:

2007:

2004:

2005:

2006:

Beispiel zur Berechnung der Performance

Ausgangslage

Nettoinventarwert am Jahresende (NAV geginnp) 350 RE 1

Ertrags- und Kapitalgewinnausschuttungen
Nettoinventarwert am Jahresende

Ertragsausschittung
Nettoinventarwert am Jahresende

“Split* der Anteile
Ertragsausschittung
Nettoinventarwert am Jahresende

Nettoinventarwert am 30.06.

8 + 10 RE; NAV ¢ 348 RE 2
357 RE

8 RE; NAV , 335 RE 3
340 RE

1:5 4
1.50 RE; NAV , 77 RE

79 RE

81 RE 5

Berechnung der Performance fiir einzelne Jahre

2007 (bis 30.06.):

- 357 RE x 1.051724  _ - o o, 6

Performance ry { 350 RE 1} x 100 = 7.2759 % bzw. 7.3 %

Berechnung des Adjustierungsfaktors f 7

(in den Folgejahren gleich vorgehen):

_ 348+8+10RE  _

f= — 38RE 1.051724

Performance r, = { 340 RE x 1.023881  _ 1}x 100 = -2.4875 % bzw. -2.5% 8
357 RE

Performance r, = {2 REXS5x1.019481 _ 4L, 100 = 184397 % bzw. 18.4% 9
340 RE

Performance r, = { ?; EE - 1}x 100 = 2.5316 % bzw.2.5% 10
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3. Berechnung der kumulierten Performance fiir die Jahre 2004-2006
(zwei Moglichkeiten)

a) durch Anwendung der allgemeinen Formel:

Performance % ={ NAV engep X f1 xfo.X fo _ 1}x 100
NAV Beginn P

Berechnung

. _ ] T9REx1.051724 x 1.023881 x 5x 1.019481 _
3 Jahre 350 RE

1} x 100 = 23.8965 % bzw. 23.9 %

b) durch geometrische Verknipfung der in Teilperioden erzielten Performance gemass
folgender Formel:

Twmuin % = [1+ i ]x[1+ P2 Jx 1+ ™ |-11x100
100 100 100

Tkumul n Fir n Perioden kumulierte Performance

rp1...rpn  Performance flr Teilperiode 1....n

Berechnung

e = {[1 . 72759 ]XE , 24875 JXE . 18.4397] } 1})( 100 =
100 100 100

{1.072759 x 0.975125 x 1.184397 - 1} x 100 = 23.8967 % bzw. 23.9 %

4. Berechnung der durchschnittlichen Jahresperformance

Allgemeine Formel:

Durchschnittliche _Jn Tkumul n
Performance p.a. % ~ \\/[1 * 00 ]—1 x 100

Berechnung
Durchschnittliche 3 23.8966
Performance p.a. % =9~ 1 +T -1rx100 = 7.4038 % bzw.7.4 %
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B Beispiel zur Darstellung der Performance in Publikationen

1. 2007 und 2006 und fiir jedes weitere Kalenderjahr einzeln

XYZ-Fonds - Performance

Berechnet in 2007
RE 01.01.-30.06. 2006 2005 2004
XYZ-Fonds 25% 184% -25% 73%
Vergleichsindex 2.6 % 189% -29%° 71%

* bis 30.06.2005 Index ..... (Bezeichnung des zuvor verwendeten Vergleichsindex)

2. 2007 und 2006 und jahrlicher Durchschnitt der letzten 3 und 5 Jahre

XYZ-Fonds - Performance

Berechnet in 2007 2006 2004 - 2006 2002 - 2006
RE 01.01. - 30.06. Durchschnitt p.a. Durchschnitt p.a.
XYZ-Fonds 25% 18.4 % 7.4 % p.a. 10.6 %*
Vergleichsindex 18.9 % 7.3 %" 9.9 %

* bis 30.06.2005 Index ..... (Bezeichnung des zuvor verwendeten Vergleichsindex)

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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gﬁMA Richtlinie

Assel Managemeni
Association

Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ra-
tio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen

16. Mai 2008

(Stand: 20. April 2015)

| Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Gemass den Verhaltensregeln der Swiss Funds & Asset Management 1
Association SFAMA gewabhrleisten Fondsleitungen gemass Art. 28 ff. KAG, Investmentge-
sellschaften mit variablem Kapital (SICAV) gemass Art. 36 ff. KAG, Investmentgesellschaf-

ten mit festem Kapital (SICAF) gemass Art. 110 ff. KAG und Vertreter auslandischer kollek-

tiver Kapitalanlagen gemass Art. 123 ff. KAG in der Schweiz eine Kostentransparenz, die
internationalen Standards entspricht.

Diese Richtlinie soll eine einheitliche Umsetzung dieser Bestimmung in Bezug auf die bei 2
der Verwaltung von kollektiven Kapitalanlagen angefallenen Vergiitungen (Kommissionen)

und Nebenkosten sicherstellen und damit zu einer méglichst hohen Preistransparenz zu

den am schweizerischen Markt angebotenen kollektiven Kapitalanlagen beitragen. Sie sind

fur alle in der Schweiz genehmigten kollektiven Kapitalanlagen, mit Ausnahme der Kom-
manditgesellschaft flr kollektive Kapitalanlagen und der Immobilienfonds, anzuwenden.

Materiell orientiert sich die vorliegende Richtlinie an internationalen Standards. 3

| Richtlinie

A Standardkennziffer
1. Grundsatz

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage angefallenen Vergitungen und Ne- 4
benkosten sind in der international unter dem Begriff “Total Expense Ratio (TER)" bekann-

ten Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen Vergitun-

gen und Nebenkosten, die laufend dem Vermdgen der Kollektivanlage belastet werden
(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des Nettovermégens aus und ist grund-
satzlich nach folgender Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand in RE* x 100 5
Durchschnittliches Nettovermdgen in RE*

TER % =

* RE = Einheiten in der Rechnungswahrung der kollektiven Kapitalanlage

2. Aktualitét

Die TER ist mit jedem Jahres- bzw. Halbjahresabschluss fiir die jeweils letzten 12 Monate 6

KKV-FINMA
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zu berechnen, d.h. entweder

. fur das letzte Rechnungsjahr oder
. fur die erste Halfte des laufenden und die zweite Halfte des vorangegangenen
Rechnungsjahres.

Grundlage fiir die Berechnung sind die in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen Vergitun-
gen und Nebenkosten.

Bei neu gegrindeten kollektiven Kapitalanlagen und bei Umstrukturierungen von kollektiven
Kapitalanlagen richtet sich die Berechnung nach Ziff. 8 resp. 9.
3. Betriebsaufwand

In der TER sind séamtliche, in der Berichtsperiode der Erfolgsrechnung der kollektiven Kapi-
talanlage belasteten Vergltungen und Nebenkosten zu erfassen

. Verwaltungskommission der Fondsleitung / SICAV / SICAF bzw. Verwaltungsgesell-
schaft fUr die Vergltung derer Tatigkeit;

. Verwahrungskommission und andere Kosten fiir die Vergiitung der Depotbanktatig-
keit einschliesslich der Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens durch
Dritt- oder Sammelverwahrter;

. Verwaltungskommission sowie allféllige erfolgsabhéngige Kommissionen fir die
Vergitung des Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalanlagen;

. Vertriebskommission fir die Vergiitung der Vertriebstragertatigkeit;

. Nebenkosten, welche geméass Fondsreglement dem Fondsvermdgen belastet wer-
den kénnen, sofern nicht in obigen Verglitungen enthalten;

[aufgehoben]

. Steuern und Abgaben (z.B. taxe d’abonnement);
bzw. alternativ:

. «All-in-fee» an die Fondsleitung / SICAV / SICAF bzw. Verwaltungsgesellschaft;
einschliesslich samtlicher Nebenkosten;

. «Pauschalkommission» an die Fondsleitung / SICAV / SICAF bzw. Verwaltungsge-
sellschaft zuzuglich allfallige, nicht darin enthaltene Vergilitungen und Nebenkosten.

Grundsatzlich entspricht der Betriebsaufwand der Aufwandseite der Erfolgsrechnung einer
kollektiven Kapitalanlage ohne negative Anlageertrage (wie z.B. Passivzinsen) und Ab-
grenzungsposten (wie z.B. Auszahlung laufender Ertrage). Zum Betriebsaufwand gehdren-
de Vergltungen und Nebenkosten dirfen nicht mit Anlageertrdgen verrechnet werden.

Nicht zum Betriebsaufwand gehéren die Nebenkosten, die der kollektiven Kapitalanlage
beim Kauf und Verkauf von Anlagen erwachsen (Ausnahme bei «All-in-fee»). Diese bilden
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Teil der Gestehungskosten der Anlagen und fliessen beim Verkauf in die realisierten Kapi-
talgewinne/-verluste.

4. Durchschnittliches Nettovermégen

Als durchschnittliches Nettovermdégen gilt der arithmetische Durchschnitt des Nettovermo-
gens von jedem Bewertungstag. Es berechnet sich gemass folgender Formel:

> Nettovermdgen von n Bewertungstagen
n

@ Nettovermdgen in RE* =

* RE = Einheiten in der Rechnungswahrung der kollektiven Kapitalanlage

B Sonderfalle

5. Kollektive Kapitalanlagen mit erfolgsabhangiger Kommission an den Vermdégens-
verwalter

Gelangt eine erfolgsabhangige Kommission an den Vermdgensverwalter zur Anwendung,
ist diese in die TER einzubeziehen und gesondert als prozentualer Anteil des durchschnitt-
lichen Nettovermdgens auszuweisen.

6. Zusammengesetzte (synthetische) TER beim Erwerb von Anteilen anderer kollekti-

ver Kapitalanlagen (Zielfonds)

Investiert eine kollektive Kapitalanlage als Dachfonds mindestens 10 % ihres Nettovermo-
gens in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds), welche eine TER im Sinne dieser
Richtlinie veroffentlichen, so ist per Stichtag des Jahres- oder Halbjahresabschlusses eine
zusammengesetzte (synthetische) TER des Dachfonds zu berechnen. Diese entspricht der
Summe

. der anteilmassigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Nettovermdgen des Dachfonds per Stichtag,

. der effektiv bezahlten Ausgabe- und Riicknahmekommissionen der Zielfonds und

. der TER des Dachfonds abzuglich der in der Berichtsperiode vereinnahmten Retro-
zessionen und Rabatte von Zielfonds.

Veroffentlicht einer der Zielfonds keine TER nach dieser Richtlinie, so ist bei der Offenle-
gung der Kosten des Dachfonds wie folgt zu verfahren:

o Es ist darauf hinzuweisen, dass fiir diesen Teil der Anlage des Dachfonds keine
zusammengesetzte (synthetische) TER ermittelt werden kann.

. Fir die insgesamt erwarteten Kosten des Dachfonds ist ein zusammengesetzter
(synthetischer) Wert anzugeben. Dazu

- wird eine verkiirzte zusammengesetzte (synthetische) TER errechnet, die -
nach dem Anteil der Anlage des Dachfonds gewichtet - die TER aller Zielfonds,
fur die die TER nach dieser Richtlinie ermittelt wird (Zielfonds mit TER), ein-
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schliesst, und

- werden fiir jeden der anderen Zielfonds die Ausgabe- und Riicknahmekommis-
sionen zuzliglich einer moglichst genauen Bewertung der Obergrenze der flr
die TER in Frage kommenden Kosten hinzugerechnet (Zielfonds ohne TER).
Dies hat - nach dem Anteil der Anlage des Dachfonds gewichtet - die maximale
Verwaltungskommission und die aktuellste fiir diesen Zielfonds vorliegende er-
folgsabhangige Kommission einzuschliessen.

Investiert eine kollektive Kapitalanlage gemass Art. 68 bzw. 110 KAG einen wesentlichen
Teil ihres Nettovermdgens in Zielfonds, welche keine TER nach dieser Richtlinie veroffentli-
chen oder von welchen keine aktuelle TER erhéltlich ist (z.B. Hedge Fonds), so darf auf
eine Berechnung verzichtet werden und es ist eine entsprechende Erlauterung zu publizie-
ren.

7. Anderung des %-Ansatzes der Vergiitungen

Wurde wahrend der Berichtsperiode sowie zwischen dem Ende der Berichtsperiode und
der Veroffentlichung der TER eine der Vergutungen gemass Randziffern 12-13b geandert,
so ist in einer Fussnote ein entsprechender Vermerk anzubringen.

8. Erstmalige Publikation der TER bei neu gegriindeten kollektiven Kapitalanlagen

Bei neu gegriindeten kollektiven Kapitalanlagen ist die TER erstmals anhand der im ersten
Jahres- oder Halbjahresbericht publizierten Erfolgsrechnung zu berechnen. Gegebenenfalls
ist der Betriebsaufwand auf eine 12-Monatsperiode umzurechnen. Als Durchschnittswert flr
das Nettovermdgen gilt das Mittel der Monatsend-Werte der Berichtsperiode.

Betriebsaufwand in n Monaten
n

Annualisierter Betriebsaufwand in RE* = x 12

* RE = Einheiten in der Rechnungswahrung der kollektiven Kapitalanlage

9. Umstrukturierungen von kollektiven Kapitalanlagen

Bei der Umstrukturierung einer kollektiven Kapitalanlage ist die historische TER nur dann
zu Ubernehmen, wenn auch historische Performance-Daten publiziert werden. Sinngemass
ist bei einer Vereinigung von kollektiven Kapitalanlagen die TER fir diejenige kollektive
Kapitalanlage zu berechnen, deren historische Performance (ibernommen wird.

Resultiert aus der Umstrukturierung oder Vereinigung eine neue kollektive Kapitalanlage,
fur die keine aussagekraftigen, historischen Performance-Daten ausgewiesen werden kon-
nen, so ist auch auf die Berechnung der TER zu verzichten, bis fir die entsprechende kol-
lektive Kapitalanlage erstmals ein Halb- bzw. Jahresabschluss erstellt wird.

10. Kollektive Kapitalanlagen mit Teilvermdgen (Umbrellafonds)

Bei einem Umbrellafonds ist die TER fur jedes Teilvermdgen gemass dieser Richtlinie zu
berechnen und zu publizieren.

41

42

43

44

45

46

47

48



Vorwort Ubersicht KAG KKV KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

11.  Kollektive Kapitalanlagen mit mehreren Anteilsklassen Beilage zur Richtlinie zur Berechnung und 0ffen|egung der
Total Expense Ratio (TER) von kollektiven Kapital-

Wenden kollektive Kapitalanlagen fiir die einzelnen Anteilsklassen unterschiedliche Vergi- 49

tungen und Nebenkosten zulasten ihres Vermégens an, so ist fir jede Anteilsklasse die anlagen
TER separat auf Basis der fiir die betreffende Klasse ausgewiesenen Erfolgsrechnung zu
berechnen. Beispiel: Berechnung und Publikation der TER
[12.-14. aufgehoben] 50- Ausgangslage
56
Jahresabschluss der kollektiven Kapitalanlage: 30. Juni

C. Publikation
Verwaltungskommission der Fondsleitung / SICAV / SICAF:  bis 30.06.07: 1.5 %

15. Publikation der TER im Jahres- und Halbjahresbericht ab 01.07.07: 2.0 %
Die TER ist im Jahres- und Halbjahresbericht zu publizieren, dies gegebenenfalls mit Hin- 57 Durchschnittliches Nettovermdgen
weis auf eine Anderung des %-Ansatzes der Vergiitungen (siehe Ziffer 7). fur die Periode 31.12.06 - 31.12.07: 77'142'857 RE*

Auszug aus der Erfolgsrechnung

16. Offenlegung der Vergiitungen und Nebenkosten im Fondsreglement, Prospekt und
in den wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger (,KIID®) Aufwand (in 1000 RE*) 31.12.06 30.06.07 31.12.07
Halbjahresb. Jahresbericht Halbjahresb.

Die Offenlegung der Vergiitungen und Nebenkosten in diesen Fondsdokumenten richtet 58

sich nach den dafir massgebenden Bestimmungen Verwaltungskommission der Fondslei- 500 1'200 650
9 gen. tung/SICAV/SICAF
Erfolgsabhéngige Kommissionen des Vermo- 0 100 0

gensverwalters kollektiver Kapitalanlagen

Il Ubrige Bestimmungen (performance fee)

Verwahrungskommission der Depotbank 75 160 80
A Mindeststandard Weitere Aufwendungen 50 120 70
Steuern 12 25 13
Die Aufsich.tsbehé')rde h?t diese Richtlinie als Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS 08/10 59 Total Betriebsaufwand 637 1’605 813
Selbstregulierung als Mindeststandard). (2. Halbj.: 968)
B Inkrafttreten Berechnung der TER fiir 12 Monate vom 31.12.06 bis 31.12.07

Diese geanderte Richtlinie wurden am 20. April 2015 vom Vorstand der Swiss Funds & 60 TER inkl. erfolgsabhangige Kommission

Asset Management Association SFAMA verabschiedet. Sie tritt auf den 1. Juni 2015 in

Kraft. TER % = (968'000 RE* + 813'000 RE*)

= o
77142857 RE* x100 = 2.31%

Erfolgsabhdngige Kommission als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettover-
Beilage: Berechnungsbeispiel - Berechnung und Publikation der TER 61 mogens
(100'000 RE* + 0 RE*)

9 =
% 77'142'857 RE*

x100 = 0.13%

* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

Publikation der TER

Zu publizieren und zu erlautern ist die TER inkl. erfolgsabhangiger Kommission zusammen
mit dem Datum (per 31.12.07) als auch dem Hinweis auf die per 01.07.07 erfolgte Erho-
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hung der Verwaltungskommission der Fondsleitung / SICAV / SICAF von 1.5% auf 2.0%. INHALTSVERZEICHNIS
Zudem ist die erfolgsabhangige Kommission gesondert als prozentualer Anteil des durch-

schnittlichen Nettovermégens auszuweisen. Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von kollektiven

Kapitalanlagen...........coiiiiiiiiiiiiii e 1
I Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit...............cccooiiiiiiiii e 1
Il Richtlinie e
A Standardkennziffer. 1
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2. Aktualitat........... 1

3. Betriebsaufwand 2

4. Durchschnittliches Nettovermdgen 3

B Sonderfalle .3

5. Kollektive Kapitalanlagen mit erfolgsabhangiger Kommission an den

VermOgENSVEIWAIET ..........coiuiiiiiiiii e
6. Zusammengesetzte (synthetische) TER beim Erwerb von Anteilen anderer

kollektiver Kapitalanlagen (Zielfonds)
7. Anderung des %-Ansatzes der Vergiitungen .
8. Erstmalige Publikation der TER bei neu gegriindeten kollektiven Kap|talanlagen .
9. Umstrukturierungen von kollektiven Kapitalanlagen
10. Kollektive Kapitalanlagen mit Teilvermégen (Umbrellafonds).
11. Kollektive Kapitalanlagen mit mehreren Anteilsklassen
[12.-14. aufgehoben]

C. Publikation
15. Publikation der TER im Jahres- und Halbjahresbericht .
16. Offenlegung der Vergltungen und Nebenkosten im Fondsreglement, Prospekt

und in den wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger
(KIID™) ettt 5

Il Ubrige Bestimmungen
A Mindeststandard
B INKIaftrEteN ..o

Beilage zur Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER)

von kollektiven Kapitalanlagen
Beispiel: Berechnung und Publikation der TER
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SFAMA Fachinformation

Assel Managemeni
Association

Teilnahme an Sammelklagen (class actions)

22. April 2014

| Ausgangslage

Die Fondsleitung und die SICAV sind geméss Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG im Rahmen ihrer
Treuepflichten dazu verpflichtet, unabhangig zu handeln und ausschliesslich die Interessen
der Anleger zu wahren. Rz 17ff. der Verhaltensregeln fir die schweizerische Fondswirt-
schaft konkretisieren die Treuepflichten aus dem KAG und der KKV und halten in Rz 40f.
fest, dass die Fondsleitung und die SICAV im Interesse der Anleger an Anlegerschutzkla-
gen oder Auszahlungsverfahren nach Abschluss von Sammelklagen, die mit Anlagen der
verwalteten Fonds verbunden sind, teilnehmen kdnnen. Dabei steht es ihnen frei, selbst
teilzunehmen, d.h. die Anspriiche wahrzunehmen, einen Vertreter dafiir zu bestimmen oder
den Anspruch gegen Entgelt oder zum Zwecke der Geltendmachung abzutreten.

I Zweck

Die vorliegende Fachinformation soll als Leitfaden bei der Umsetzung von Rz 40 und 41
der Verhaltensregeln fir die schweizerische Fondswirtschaft verstanden werden und be-
zieht sich ausschliesslich auf die Verwaltung von offenen kollektiven Kapitalanlagen im
Sinne von Art. 8 KAG.

Diese Fachinformation beschrankt sich insbesondere auf den Umgang mit der passiven
Teilnahme an Sammelklagen gemass der nachfolgenden Definition in Rz 5. Es steht der
Fondsleitung bzw. SICAV frei, sich auch aktiv an einer Sammelklage zu beteiligen.

]l Definition des Begriffs Sammelklagen (class actions)

Die nachfolgende Definition des Begriffs Sammelklagen (class actions) beschrankt sich auf
diejenigen Begriffsmerkmale, die aus schweizerischer Sicht relevant sein kdnnen.

Mit Sammelklagen werden im traditionellen Sinne solche Klagen bezeichnet, die in einer
reprasentativen Art Anspruche einer bestimmbaren Gruppe (der ,Class®) geltend machen,
ohne dass der einzelne Betroffene einer solchen Sammelklage zustimmt oder sich aktiv
daran beteiligt. Urspriinglich stammen Sammelklagen aus den USA. Die aktive Teilnahme
an einer Sammelklage bedeutet in der Regel, dass man sich als ,Lead Plaintiff* zur Verfi-
gung stellt, um das Verfahren vor Gericht zu filhren und zu kontrollieren. Die Teilnahme an
passiven Sammelklagen bedeutet keine gerichtliche Handlung, sondern nur die Anmeldung
von entsprechenden Auszahlungsantragen im Rahmen der ,Claims Administration“ was als
,passive Teilnahme" zu sehen ist. Bei der passivem Teilnahme an Sammelklagen kann
unterscheiden werden zwischen der ,Teilnahme an Sammelklagen® (als ,Co-Plaintiff)
sowie der ,Teilnahme an Auszahlungsverfahren aus Sammelklagevergleichen®
(Geltendmachung einer Forderung im Anschluss an eine Klage).
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Im US-Amerikanischem Recht werden beispielsweise Sammelklagen gemass Rule 23 Fe-
deral Rules of Civil Procedures von einem oder mehreren geeigneten und reprasentativen
Vertretern (sog. ,Lead Plaintiff[s]*) gefiihrt und in einer Gberwiegenden Mehrzahl in Ver-
gleichen (,Settlements®) enden. Nach Abschluss eines Vergleiches (oder auch nach einem
entsprechenden, die Klage bestatigenden Urteil) wird dieser durch ein Gericht genehmigt
und den aktiven und den stillschweigend Beteiligten eine Frist (,Opt Out Period®)
eingeraumt, sich von der Bindungswirkung eines solchen Sammelklagevergleiches (oder —
urteils) zu befreien. Dies wird in der Regel nur dann gemacht, wenn der einzelne Betroffene
seine Anspriiche getrennt geltend machen und nicht an den Vergleich gebunden sein will
(sog. ,Opt Out®). In anderen Jurisdiktionen kdnnen andere Regelwerke bestehen.

Bezliglich einer Teilnahme an Vergleichen aus einer Sammelklage muss eine aktive Ent-
scheidung getroffen werden. Nur so kann die Fondsleitung an dem Auszahlungsverfahren
(sog. ,Claims Administration”) teilnehmen. Ohne aktive Geltendmachung bzw. Anmeldung
von Anspriichen wird die Fondsleitung bzw. die SICAV keine Auszahlung erhalten.

IV Pflicht zur Vornahme einer Interessenabwagung

Rz 41 der Verhaltensregeln fiir die schweizerische Fondswirtschaft ist dahingehend zu ver-
stehen, dass die Fondsleitung bzw. SICAV in jedem Falle eine Interessenabwagung vor-
nehmen und priifen muss, ob es aufgrund der Interessen der Anleger und der mdglichen
Kostenfolgen angemessen erscheint, im konkreten Fall an einer Sammelklage teilzuneh-
men. Ein genereller Entscheid der Fondsleitung bzw. der SICAV, nicht an Sammelklagen
teilzunehmen, ist nicht zuldssig. Im Rahmen der Interessenabwagung koénnen die
Fondsleitung bzw. die SICAV jedoch darauf verzichten, in einem konkreten Fall an einer
Sammelklage teilzunehmen.

\' Interne Regelung der Teilnahme an Sammelklagen

Die Fondsleitung bzw. SICAV halten die fir die Teilnahme an Sammelklagen geltenden
Grundsétze in einer internen Richtlinie oder im Rahmen der Regelung der Ubrigen
Treuepflichten fest. Dabei regeln sie insbesondere folgende Punkte:

o Kriterien fur die Interessenabwagung fiir die Teilnahme bzw. Nichtteilnahme;

o Festlegung der operationellen und technischen Ablaufe im Zusammenhang mit
Sammelklagen;

] Festlegung der Zustandigkeiten und Kompetenzen;

. Festlegung der Uberwachung und Kontrollprozesse;

. Allokation und Verbuchung allfélliger Entschadigungen bei bestehenden, liquidierten
und vereinigten kollektiven Kapitalanlagen bzw. Teilvermégen;

. Zuweisung der internen und externen Kosten, die im Zusammenhang mit Sammel-

klagen entstehen, auf die erhaltene Entschadigung oder die einzelnen kollektiven
Kapitalanlagen bzw. Teilvermdgen;
U Dokumentation im Zusammenhang mit der Teilnahme an Sammelklagen.

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

Vi Wichtige Themen im Zusammenhang mit Sammelklagen

Allokation und Verbuchung bei Liquidation und Vereinigungen

Interessenabwéagung bei Liquidation

Die Fondsleitung bzw. SICAV haben im Fall der Eréffnung des Liquidationsverfahrens ei-
nes sich in einer Sammelklage befindlichen Teilvermdgens die Interessen beziiglich des
gefiihrten gerichtlichen oder aussergerichtlichen Verfahrens neu zu beurteilen und abzu-
wagen. Sie haben dabei die Mdglichkeit, die Teilnahme an der Sammelklage
zuruckzuziehen oder die Anspriche daraus gegen eine angemessene Entschadigung an
eine dritte Partei abzutreten.

Zahlungen, welche nach Vereinigung oder Fondsleitungswechsel eingehen

Zahlungen, welche fiir ein Teilvermdgen eingehen, welches mit einem anderen Anlage-
fonds oder Teilvermdgen vereinigt wurde oder welches nicht mehr von der Fondsleitung
verwaltet wird bzw. nicht mehr Bestandteil der SICAV ist, sind zugunsten des weiter
bestehenden Teilvermbégens zu verbuchen bzw. an die neue Fondsleitung oder SICAV
weiterzuleiten.

Zeitpunkt fiir den Anspruch auf Erlos

Anspruch auf Erlés aus einer Sammelklage haben diejenigen Anleger eines Teilvermbgens,
die im Zeitpunkt der Verbuchung der Entschadigung aus einer Sammelklage an die
Fondsleitung bzw. SICAV im anspruchsberechtigten Teilvermdgen investiert sind. Die
Fondsleitung bzw. SICAV stellen sicher, dass die Auszahlung innerhalb von fiinfzehn
Bankwerktagen nach dem Eingang der Entschadigung verbucht wird.

Weitere Regeln sind in der internen Richtlinie festzuhalten.
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KKV

SFAMA

Fachinformation

Swiss Funds &
Assel Managemenl
Association

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten
27. Juli 2012

(Stand 28. Oktober 2014)

| Absicht

. Wahrung der Anlegerinteressen;

. Schutz der Fondsleitung bzw. SICAV vor Schadenfall resp. Reputationsverlust.
I Unabhangige Wahrnehmung im Anlegerinteresse / Aus-

kunftserteilung

Die Fondsleitung bzw. SICAV iiben die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbunde-
nen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Anlegerinte-
resse aus. Sie missen in der Lage sein, Uber die Ausiibung ihrer Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte gegeniiber den Anlegerinnen und Anlegern Auskunft zu geben.

Bei allen Traktanden, welche die Anlegerinteressen nachhaltig tangieren, haben die
Fondsleitung bzw. SICAV die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte, welche ihnen als Aktio-
nare bzw. Glaubiger zustehen, selber auszuiiben oder einem Dritten, wie z.B. der Depot-
bank, dem Vermégensverwalter oder dem Stimmrechtsvertreter, ausdriickliche Weisung zu
erteilen.

Gemass der Verordnung gegen Ubermassige Vergltungen bei bdrsenkotierten
Aktiengesellschaften (VeglV) unterliegen Vorsorgeeinrichtungen im Sinne des
Freizligigkeitsgesetzes in bestimmten Féllen einer Stimm- und Offenlegungspflicht
bezuglich der von ihnen direkt gehaltenen Aktien von bdrsenkotierten Schweizer
Aktiengesellschaften (Art. 22 ff VegiV). Sofern von diesen Vorsorgeeinrichtungen indirekt,
im Rahmen von kollektiven Kapitalanlagen Schweizerischen Rechts, solche Aktien
gehaltenen werden, sind die Stimm- und Offenlegungspflichten nur auszutiben, wenn diese
Aktien in einem Einanlegerfonds gemass Art. 7 Abs. 3 KAG gehalten werden. Die Stimm-
und Offenlegungspflichten gemass VegiV sind ab 1. Januar 2015 einzuhalten.

Ausdrickliche Weisung konnen die Fondsleitung bzw. SICAV dem beauftragten Dritten
erteilen durch:

. Konkrete Instruktionen, wie dieser ein bestimmtes Mitgliedschafts- oder Glaubiger-
recht auszuliben hat (z.B. an der General- bzw. Glaubigerversammlung);

. Generelle Weisung(en), welche z.B. in einer Stimmrechtspolitik festgehalten ist und
welche die Prinzipien und Vorgaben zur Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechte soweit vorschreiben, dass diese vom Dritten ohne weiteres im konkreten
Fall und ohne weiteren Instruktionsbedarf der Fondsleitung bzw. SICAV umgesetzt
werden konnen.

KKV-FINMA

Rundschreiben

Praxishilfen Kontakte

Publikationen

Die Fondsleitung bzw. SICAV stellen sicher, dass sie jederzeit die Moglichkeit haben, an-
stelle ausdriicklicher Weisungen an Dritte, selbst iber die Ausiibung der Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte zu entscheiden bzw. diese auszuiiben.

Die Fondsleitung bzw. SICAV legen in einer generellen Politik fest, in welchen Fallen die
Anlegerinteressen nachhaltig tangiert sind. Dabei geht es in erster Linie um finanzielle Inte-
ressen der Anlegerinnen und Anleger, es sei denn, dass explizit (z.B. im Prospekt) etwas
anderes festgelegt wurde.

Bei Routinegeschaften, d.h. bei Geschaften welche die Anlegerinteressen nicht nachhaltig
tangieren, steht es der Fondsleitung bzw. SICAV frei, die Mitgliedschafts- bzw. Glaubiger-
rechte selber auszuliben, die Ausiibung an Dritte zu delegieren oder jene Rechte nicht
wahrzunehmen.

Eine Delegation an Dritte kann sowohl bei nachhaltigen als auch bei Routinegeschéften nur
erfolgen, wenn dadurch keine mit den Anlegerinteressen divergierenden relevanten Inte-
ressenkonflikte bestehen. Das Abklaren entsprechender Interessenkonflikte kann in allge-
meiner Form erfolgen.

Liegen sachliche, im Anlegerinteressen stehende Griinde vor, kann die Fondsleitung bzw.

SICAV Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte fiir verschiedene kollektive Kapitalanlagen
unterschiedlich ausiiben.

1} Massnahmen / Hinweise

A. Stimmrechtspolitik

. Generelle Politik bezuglich Stimmverhalten festlegen (gilt grundsétzlich fiir Beteili-
gungen an schweizerischen und auslandischen Unternehmen);

. Vorgehen regeln (z.B. Informationsfluss von Portfolio Manager zur Fondsleitung
bzw. SICAV, Entscheidungskompetenzen, Art und Weise der Ausiibung des Stimm-
rechts);

. Sicherstellen, dass Titel auch beim Securities Lending im Bedarfsfall rechtzeitig zu-

rickgerufen werden kénnen.

B. Auskunftserteilung und Dokumentation

. Getroffene Entscheide sowie Art und Weise der Ausliibung des Stimmrechts miissen
dokumentiert sein und im Bedarfsfall ist darliber den Anlegerinnen und Anlegern
Auskunft zu geben.

C. Bei einer Delegation an Dritte
. Art und Umfang der Delegation regeln (z.B. Delegation an Depotbank oder Portfolio

Manager bzw. Stimmrechtsvertreter), evtl. beziliglich Routinegeschéften Stimment-
haltung festlegen;
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. Abklarung allfalliger relevanter Interessenkonflikte des fiir die Delegation vorgesehe-
nen Dritten (in allgemeiner Form ausreichend).

D. Nachhaltige Beeinflussung der Anlegerinteressen

Die Anlegerinteressen kénnen namentlich nachhaltig tangiert sein:

. Beim Uberschreiten einer bestimmten Mindestschwelle (z.B. Prozentsatz des
Fondsvermdgens bzw. von Stimmrechten an Gesellschaften);

. Bei besonders umstrittenen Geschaften und Traktanden;

. Bei gewichtigen Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen, Verausserung von Teil-
bereichen und Anderungen in der Kapital- und Stimmrechtsstruktur von Unterneh-
men bzw. Doppelmandaten von Organen.

E. Glaubigerrechte

. Massgebliche Glaubigerrechte sind bei (drohendem) Teil-/ Ausfall eines Schuldners

durch die Fondsleitung bzw. SICAV im Anlegerinteresse wahrzunehmen.

KKV
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SWISS FUNDS ASSOCIATION SFA

Fachinformation

Kompensation von Kosten fiir die Anpassung des Fonds-
portefeuilles bei Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen

14. Marz 2007

| Zweck

Beim Kauf und Verkauf von Effekten und anderen Anlagen (Transaktionen) entstehen dem 1
Anlagefonds (Effektenfonds und Ubrige Fonds fiir traditionelle und alternative Anlagen,
nachfolgend “Anlagefonds® genannt) Nebenkosten (Transaktionskosten). Die im Zusam-
menhang mit der Anpassung des Fondsportefeuilles bei Ausgaben und Riicknahmen von
Anteilen anfallenden Nebenkosten kdnnen entweder dem Fondsvermdgen belastet oder

auf diejenigen Anleger Uberwélzt werden, die mit ihnrem Ein- und Aussteigen in bzw. aus

dem Anlagefonds die Transaktionen verursachen.

Somit kdnnen durch Mittelzu- und —abfliisse ausgeldste Transaktionskosten die Perfor- 2
mance von Anlagefonds beeintrachtigen.

Daher ist es angezeigt zu priifen, wie die Interessen der langfristig im Anlagefonds inves- 3
tierten Anleger vor negativen Auswirkungen haufiger bzw. hoher Anteilausgaben und
-ricknahmen wirksam geschitzt werden kénnen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen erlautern die heute international Giblichen Methoden, mit 4
denen diese Performance-Beeintrachtigung auf ein Minimum reduziert werden kann. Sie
stellen keine Empfehlung fiir eine bestimmte Methode dar.

Im Prospekt und Fondsvertrag des betreffenden Anlagefonds sind die gewahlte(n) 5
Methode(n) offen zu legen.

Die Wahl der Methode(n) ist von verschiedenen Faktoren abhangig. Anlageuniversum 6
eines Anlagefonds, Art des Vertriebs und der Kunden, Zeichnungs- und Riicknahmevolu-

men sowie die ermittelten Kosten beeinflussen den Entscheid. Uber eine Palette von Anla-
gefonds bzw. in einem Anlagefonds mit Teilvermdgen und/oder Anteilsklassen dirfen mehr

als eine Methode angewendet werden.

1l Transaktionskosten und Fondsperformance

Definition der Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Effekten und anderen Anlagen (Transaktionen) entstehen dem 7
Anlagefonds Nebenkosten (Transaktionskosten). Diese entsprechen der Differenz

zwischen

a) dem Bewertungskurs der betreffenden Anlage zum Zeitpunkt des Anlageentschei- 8
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des bzw. am Stichtag bei Abrechnung von Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
und

b) dem effektiven Kurswert inkl. Geld/Brief-Spanne (Spread), Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben, zu dem der Kauf oder Verkauf der betreffenden Anlage
letztlich abgewickelt wurde.

Bei Fixed Income-Produkten fallen in der Regel keine zusatzlichen Kommissionen oder
Courtagen an. Diese Kosten sind in der Geld/Brief-Spanne (Spread) enthalten.

Bei Aktienanlagen fallen in der Regel Courtagen, Kommissionen und Steuern an, die beim
Kauf oder Verkauf zusatzlich belastet werden.

Letztlich hangen die Transaktionskosten von der Anlagekategorie (Aktien, Obligationen,
Anlagefonds, Derivate etc.) und vom Anlagemarkt (Schweiz, UK, USA, Emerging Markets
etc.) ab.

Ermittlung der Transaktionskosten

Die Transaktionskosten kdnnen auf unterschiedliche Art ermittelt werden:

. Ermittlung der tatsachlich angefallenen Transaktionskosten (Effektivtransaktions-
kosten)
. Ermittlung der durchschnittlichen Transaktionskosten (iber einen bestimmten Zeit-

raum (Pauschaltransaktionskosten)

Unterschiedlicher Hintergrund von Transaktionen

Je nach ihrem Hintergrund kénnen Transaktionen durch zwei verschiedene Faktoren aus-
geldst werden:

. Einerseits gibt es Transaktionen, die im Rahmen der ordentlichen Verwaltung des
Fondsvermégens aus marktbedingten oder anlagepolitischen Uberlegungen und
unabhangig von Mittelzufllissen und -abfliissen durchgefiihrt werden. Die damit ver-
bundenen Kosten wirken sich Gber die Performance auf alle im Anlagefonds inves-
tierten Anleger gleichermassen aus.

. Andererseits gibt es Transaktionen, die im Zusammenhang mit der Anpassung des
Fondsportefeuilles bei Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen stehen, indem
neue Mittel investiert oder Anlagen zur Finanzierung von Anteilriickgaben verkauft
werden missen. Die damit verbundenen Transaktionskosten kénnen entweder dem
Fondsvermdgen belastet oder wie nachfolgend beschrieben auf diejenigen Anleger
Uberwalzt werden, die mit ihrem Ein- und Aussteigen in bzw. aus dem Anlagefonds
die Transaktion verursachen.

Performanceeffekt von Anteilausgaben und -riicknahmen
Werden die Transaktionskosten fiir die Anpassung des Fondsportefeuilles bei Anteilaus-

gaben und -riicknahmen dem Fondsvermdgen belastet, so wirkt sich dies direkt auf die
Performance des Anlagefonds und damit auf die im Anlagefonds investierten Anleger aus.

KKV
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Anleger, die Anteile erwerben, tragen die bei der Anlage der zugeflossenen Mittel anfallen-
den Transaktionskosten ebenso mit, wie die bereits im Anlagefonds investierten Anleger.
Die Transaktionskosten verteilen sich auf eine héhere Anzahl von Anteilen und beeinflus-
sen daher die Performance weniger stark als bei Anteilricknahmen.

Indessen kénnen Anleger, die durch die Riickgabe von Anteilen Transaktionskosten verur-
sachen, von den induzierten Auswirkungen auf die Performance verschont bleiben. Dies in
jenen Fallen, wo Ricknahmen aus dem Cash finanziert werden und die entsprechenden
Transaktionskosten im Anlagefonds erst einen Tag spater ausgelost werden.

Bei jeweils gleichen Betragen beeintrachtigen Mittelriickzlige die Performance starker, da
die angefallenen Transaktionskosten auf eine kleinere Anzahl von Anteilen umgelegt wer-
den. Besonders nachteilig fir die Performance sind daher fortgesetzte Anteilriickgaben
sowie insbesondere grosse Transaktionsvolumen.

Il Massnahmen gegen eine Performance-Beeintrachtigung

Verursachergerechte Uberwilzung der Kosten auf die in den Anlagefonds eintreten-
den bzw. aus dem Anlagefonds austretenden Anleger

In folgenden Situationen (Aufzahlung nicht abschliessend) sind Anlagefonds gegeniiber
einer potentiellen Beeintrachtigung der Performance als Folge von Anteilausgaben und
-ricknahmen besonders exponiert:

. Die Anpassungen des Portefeuilles verursachen héhere Kosten wie z.B. bei Anlage-
fonds, die ihr Vermdgen in Markten mit geringen Handelsvolumen (Schwellenlander;
Titel von kleinen Gesellschaften, Emerging Market Debt usw.) anlegen, komplexe
Derivatstrukturen einsetzen, hohen zusatzlichen Steuern (z.B. UK stamp duty) aus-
gesetzt sind oder auf alternative Anlagen fokussiert sind.

. Zwischen der Fondsperformance und einer Benchmarkrendite werden nur minimale
Abweichungen toleriert, wie z.B. bei Indexfonds.

. Neu lancierte Anlagefonds, die rasch wachsen.

. Anlagefonds, die aufgrund eines langfristigen Trends konstant anwachsen bzw. kon-
stante Abfliisse verzeichnen.

. Anlagefonds, die verstarkt in Vermoégensverwaltungsmandaten oder Dachfonds ein-
gesetzt werden und dementsprechend héheren Zu- oder Abfliissen ausgesetzt sind.

. Anlagefonds, die sowohl Retail- als auch institutionelle Anleger haben und bei de-
nen der Uberwiegende Anteil der Transaktionen durch institutionelle Anleger aus-
geldst wird.

Diese Situationen erfordern eine erhdhte Aufmerksamkeit beziiglich der Frage, wie die Inte-
ressen der im Anlagefonds investierten Anleger vor negativen Einflissen durch Fluktua-
tionen im Anteilbestand geschitzt werden kénnen.

Das Problem von Performance-Beeintréachtigungen bei Mittelzuflissen und —abfliissen
liesse sich korrekt nur l6sen, wenn die dadurch entstandenen Transaktionskosten verur-
sachergerecht auf die in den Anlagefonds eintretenden bzw. aus dem Anlagefonds aus-
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tretenden Anleger umgelegt wiirden. Dies ist bei Anlagefonds, fiir welche 6ffentlich gewor-
ben werden darf, jedoch praktisch nicht durchfiihrbar. Zusétzlich zur Mdglichkeit, die
Transaktionskosten dem Fondsvermégen zu belasten, gibt es derzeit folgende pragma-
tische Methoden:

1. “Titelankaufsspesen bzw. —verkaufsspesen* - Fir Rechnung des Anlagefonds
werden bei der Ausgabe und/oder Riicknahme fixe oder variable Betrage erhoben.

2. “Swinging Single Pricing“ - Variable Anpassung des Nettoinventarwerts bei Aus-
gaben oder Ricknahmen von Anteilen.

3. “Dual Pricing” - Berechnung von unterschiedlichen Nettoinventarwerten fiir die
Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen anhand der Geld- bzw. Briefkurse der
Anlagen +/- Courtagen und andere Nebenkosten.

Bei allen Systemen wirken ausschliesslich die mit dem Fondsvermdgen verrechneten Aus-
gabe- und Riicknahmepreise bzw. Zuschlage und Abziige einer Beeintrachtigung der Per-
formance entgegen. Die von der Fondsleitung resp. SICAV, der Depotbank, den Vertriebs-
tragern oder anderen Parteien erhobenen und nicht dem Fondsvermdgen zufliessenden
Kommissionen kompensieren weder die Transaktionskosten noch beeinflussen sie die
Performance der Anleger im Anlagefonds.

1. “Titelankaufsspesen bzw. —verkaufsspesen*

Bei diesem System basieren der Ausgabe- und Riicknahmepreis auf dem gleichen, jeweils
anhand der Schlusskurse der Anlagen berechneten Nettoinventarwert. Die Transaktions-
kosten werden mittels Anpassung des Nettoinventarwertes den ein- und aussteigenden
Anlegern belastet.

. Bei der Ausgabe von Anteilen wird zu Gunsten des Anlagefonds ein Zuschlag in
Héhe der durchschnittlichen prozentualen “Nebenkosten” (d.h. die Kosten, die dem
Anlagefonds bei der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen) erhoben.

. Bei der Riicknahme von Anteilen wird zu Gunsten des Anlagefonds ein Abschlag in
Hoéhe der durchschnittlichen prozentualen “Nebenkosten® (d.h. die Kosten, die dem
Anlagefonds beim Verkauf von Anlagen erwachsen) verrechnet.

Partei Ausgabe von Anteilen Riicknahme von Anteilen

Anlagefonds Nettoinventarwert

Zuschlag in Hohe der Transaktions-
kosten, die dem Anlagefonds im
Durchschnitt bei der Anlage des zu-
geflossenen Betrages erwachsen

Abzug in Hoéhe der Transaktionskos-
ten, die dem Anlagefonds im Durch-
schnitt beim Verkauf eines dem ge-
kiindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen

Fondsleitung/SICAV,
Depotbank und/oder
Vertriebstrager

Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Anleger

Ausgabepreis

Riicknahmepreis
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Als Variante der Titelankaufs- bzw. —verkaufsspesen ist die sogenannte “Dilution Levy“-
Methode zu erwadhnen. Diese Methode charakterisiert sich in erster Linie dadurch, dass ein
Grenzwert fir die Belastung der “Levy" festgelegt wird. Die Belastung der “Levy” erfolgt,
wenn die Nettozeichnungen oder -ricknahmen den festgelegten Grenzwert Ubersteigen.
Dieser Grenzwert kann als Netto-Betrag oder als Prozentwert des Fondsvermbgens ausge-
driickt werden. Es koénnen je nach Anlagefonds unterschiedliche Grenzwerte festgelegt
werden. Am haufigsten wird die “Dilution Levy" auf der Riicknahmeseite angewandt (Dilu-
tion = Verwasserung).

Hauptmerkmale:
. Es wird nur ein Nettoinventarwert berechnet.

. Die Belastung der Nebenkosten erfolgt durch separat ausgewiesene Zu- bzw. Ab-
schlage zum Nettoinventarwert.

. Stellt eine Anndherung an das unter “Dual-Pricing” beschriebene System dar.

. Der Zuschlag bzw. Abzug von Nebenkosten wird bei jeder Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen erhoben.

o Bei der “Dilution Levy“-Methode kommt in der Regel ein Grenzwert zur Anwendung.
Verbreitung/Anwendung:
. Die Methode der Titelankaufs- bzw. —verkaufsspesen findet haufig bei Indexfonds

oder bei institutionellen Anlagefonds Anwendung.

. Das System der “Dilution Levy“ ist in Grossbritannien relativ stark verbreitet. Diese
Methode kommt haufig bei Produkten zur Anwendung, wo eine Beeintrachtigung
aufgrund grosser Transaktionen vermieden werden soll.

2. “Swinging Single Pricing“

Beim Swinging Single Pricing werden die Transaktionskosten mittels einer Anpassung des
Nettoinventarwertes dem ein- bzw. austretenden Anleger “belastet”.

. Uberwiegen an einem Bewertungstag die Anteilausgaben, so wird der Netto-
inventarwert um die Transaktionskosten, die dem Anlagefonds bei der Anlage der
zugeflossenen Mittel im Durchschnitt oder effektiv erwachsen (sog. “Swing Faktor*),
erhoht.

. Uberwiegen an einem Bewertungstag die Anteilriickgaben, so wird der Netto-
inventarwert um die Transaktionskosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt oder
effektiv beim Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anla-
gen erwachsen, reduziert.
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Partei

Ausgabe von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Anlagefonds

Nettoinventarwert vor Anpassung

Situativ:

Zuschlag in Hohe der Transaktions-
kosten, die dem Anlagefonds im
Durchschnitt (oder effektiv) bei der
Anlage des zugeflossenen Betrages

Situativ:

Abzug in Hohe der Transaktionskos-
ten, die dem Anlagefonds im Durch-
schnitt (oder effektiv) beim Verkauf
eines dem gekindigten Anteil ent-

erwachsen sprechenden Teils der Anlagen
erwachsen

Nettoinventarwert nach Anpassung

Fondsleitung/SICAV,  Ausgabekommission Riicknahmekommission
Depotbank und/oder

Vertriebstrager

Anleger Ausgabepreis Riicknahmepreis

Die Anpassung des Nettoinventarwertes mittels Swinging Single Pricing kann entweder an-
lasslich jeder Anteilsausgabe bzw. -rlicknahme oder bei Erreichen eines vordefinierten
Grenzwertes erfolgen. Im ersten Fall wird die Methode als “Full Swing“-Methode bezeich-
net. Im zweiten Fall, bei der “Partial Swing“-Methode, kann als auslésender Tatbestand
ein bestimmter Grenzwert fir Nettoausgaben oder -riicknahmen festgelegt werden. Dieser
Grenzwert kann als Netto-Betrag oder als Prozentwert des Fondsvermdgens ausgedriickt
werden.

Hauptmerkmale:

. Es wird nur ein Nettoinventarwert berechnet.

. Die Belastung der Nebenkosten ist in die Berechnung des Nettoinventarwertes in-
tegriert.

. Der berechnete und durch den Swing Faktor angepasste Inventarwert gilt am ent-

sprechenden Tag fir alle Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen.
Verbreitung/Anwendung:
. Swinging Single Pricing gelangt heute in Europa v.a. in Grossbritannien und in
Luxemburg zur Anwendung.
3. “Dual Pricing“

Bei diesem System werden fir die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen zwei unter-
schiedliche Nettoinventarwerte (“Bottom-up*) berechnet:

. Die Zeichnungen eines Handelstages werden zu Briefkursen abgerechnet und die
Ricknahmen zu Geldkursen.

. Die Differenz zwischen Geld- und Briefkurs (Spread) entspricht den ermittelten
Transaktionskosten des jeweiligen Anlagefonds.
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Partei

Ausgabe von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Anlagefonds

Nettoinventarwert berechnet anhand
der Brief-Kurse der Anlagen und/oder

Nettoinventarwert berechnet anhand
der Geld-Kurse der Anlagen und/oder

Kosten und Kommissionen, die dem
Anlagefonds beim Kauf von Anlagen
entstehen

Kosten und Kommissionen, die dem
Anlagefonds beim Verkauf von Anla-
gen entstehen

Fondsleitung/SICAV, Ausgabekommission Ricknahmekommission
Depotbank und/oder

Vertriebstrager

Anleger Ausgabepreis Riicknahmepreis

Eine Variante des “Dual Pricings” stellt die sogenannte “Spread-Netting“-Methode dar.
Hier wird die Geld-/Briefspanne aufgrund des Verhdltnisses der Zu- oder Abfliisse
verandert.

Hauptmerkmale:

. Es werden zwei Nettoinventarwerte gerechnet und publiziert.

o Die Transaktionskosten sind als Spread definiert.

. Beim sog. ,Spread-Netting“ wird der Spread nicht nur durch die Hohe der Trans-
aktionskosten sondern auch durch das Verhaltnis der Zeichnungen zu Riicknahmen
bestimmt.

. Die beiden Nettoinventarwerte gelten jeweils fiir alle an einem Tag abgerechneten

Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen.

. Beim System des “Dual Pricing“ kdnnen die berechneten Nettoinventarwerte je nach
Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen der Anlagen erheblich voneinander
abweichen.

Verbreitung/Anwendung:

. Die “Dual-Pricing“~Methode findet insbesondere in Grossbritannien bei Unit Trusts
Anwendung.

Zusammenfassende Beurteilung der Methoden

Mit den in dieser Fachinformation beschriebenen Methoden kann die durch Transaktionen
verursachte Performance-Beeintrachtigung vermindert werden, falls dies fir notwendig er-
achtet wird. Es besteht nach wie vor die Méglichkeit, die Transaktionskosten dem Fonds-
vermdgen zu belasten.

Wie erwahnt, gibt es kein Patentrezept in Form einer einzigen, absolut verursachergerech-
ten Loésung. Die dargestellten Methoden unterscheiden sich nach der grundsatzlichen
Preisgestaltung (ein oder zwei Nettoinventarwerte, zuséatzlich zum Nettoinventarwert oder
integriert), méglichen Varianten (mit oder ohne Grenzwert) und der Komplexitat (effektive
oder durchschnittliche Kosten, fixer Spread oder “Spread-Netting®).
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Aufgrund einer Analyse der Fondspalette (Anlageklassen, tagliche Volumen, Kosten), der
Art des Vertriebs (Inhouse, extern), der Kunden (Retail, Institutionell, Fund-of-Funds) und
der internen Mdglichkeiten (Administration, Systeme) kann die Wahl auf eine oder aber
auch mehrere der erwahnten Methoden fallen.

Jedes verursachergerechte Umlegen der durch Mittelzuflisse und —abflisse induzierten
Kosten auf die in den Anlagefonds eintretenden bzw. aus dem Anlagefonds austretenden
Anleger erhoht oder reduziert den Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis von Fondsanteilen.
Dies wird von Anlegern oft als nachteilig empfunden, obwohl die getroffenen Massnahmen
gerade dem Anleger dienen. Selbst wenn Anleger nur wenige Jahre in einem Anlagefonds
investiert bleiben, kénnen die wéhrend dieser Zeit vermiedenen Performance-Einbussen
den bei Erwerb oder Riickgabe von Anteilen erhobenen Zuschlag bzw. Abzug bereits aus-
gleichen.
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Disclaimer

Die Eidgendssische Bankenkommission (EBK) hat noch nicht entschieden, welche Metho-
den sie mit Bezug auf Art. 83 Abs. 3 KAG als zulassig erachtet.

Die EBK wird erst im Rahmen von konkreten Gesuchen Stellung beziehen.
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INHALTSVERZEICHNIS

I Transaktionskosten und Fondsperformance ..

Il Massnahmen gegen eine Performance-Beeintrachtigung

1. “Titelankaufsspesen bzw. —verkaufsspesen®
2. “Swinging Single Pricing"
3. “Dual Pricing”
Zusammenfassende Beurteilung der Methoden
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e MA Richtlinie

Assel Managemenl
Association

Richtlinie fiir die Immobilienfonds
2. April 2008

(Stand 20. April 2015)

| Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Die nachstehende Richtlinie konkretisiert in spezifischen Belangen die Sorgfalts-, Treue-
und Informationspflichten der Immobilienfondsleitungen und Immobilien-SICAV sowie Ver-
treter auslandischer Immobilienfonds mit dem Ziel, die hohe Qualitat der Immobilienfonds in
der Schweiz sicherzustellen. Sie enthalt Grundsatze zur einheitlichen Bewertung und In-
formation der Anleger und soll durch Schaffung von Standards eine grésstmdgliche Trans-
parenz im Angebot dieser Produkte gewahrleisten.

Die Richtlinie ist Teil der Selbstregulierung der schweizerischen Fondswirtschaft. Sie stiitzt
sich auf Abschnitt Il der fur alle Fondsleitungen und SICAV sowie Vertreter auslandischer
kollektiver Kapitalanlagen geltenden Verhaltensregeln der Swiss Funds & Asset Manage-
ment Association SFAMA (“Verhaltensregeln®).

Die Richtlinie gilt fur

. schweizerische Fondsleitungen von Immobilienfonds und Immobilien-SICAV (ge-
mass Art. 58 ff. KAG);

. Vertreter auslandischer Immobilienfonds (gemass Art. 119 ff. KAG) in Bezug auf
Bst. D und E dieser Richtlinie.

Vorbehalten bleiben die von der Aufsichtsbehérde bewilligten Ausnahmen fur Immobilien-
fonds, welche ausschliesslich qualifizierten Anlegerinnen und Anlegern im Sinne von Art.
10 Abs. 3, 3%, 3 und 4 KAG offenstehen.

| Richtlinie
A Sorgfaltspflichten der Fondsleitung bzw. der SICAV

1. Gewabhrleistung einer zweckmassigen Organisation

Die Fondsleitung bzw. die SICAV trifft die gemass den Verhaltensregeln erforderlichen or-
ganisatorischen Massnahmen (inkl. internes Kontrollsystem), die ihr eine einwandfreie Fiih-
rung des Immobilienfondsgeschaftes ermdglichen. Mindestens beachtet sie eine ausrei-
chende Funktionentrennung zwischen den Tatigkeiten

. des Entscheidens (insbesondere liber Kaufe, Verkaufe und den Unterhalt von Im-
mobilien) und

. des Kontrollierens (z.B. von Schatzungen, Ausfiihrung delegierter Aufgaben und der
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Immobiliengesellschaften).
Sie Ubertragt leitende Funktionen beziiglich der Fiihrung von Immobilienfonds ausschliess-

lich an Personen, die sich iber eine mehrjahrige, adaquate Erfahrung im Immobilien- und je
nach Aufgabe auch im Geschaft mit Kollektivanlagen ausweisen kdnnen.

2. Immobiliengesellschaften, die zum Immobilienfonds gehéren

Die Fondsleitung bzw. die SICAV sorgt dafiir, dass fiir die zum Immobilienfonds gehdéren-
den Immobiliengesellschaften die gleichen Grundséatze und Standards zur Anwendung ge-
langen wie fir sie selber. Insbesondere gelten bei der Zusammensetzung des Verwaltungs-
rates und der Geschéftsfiihrung die gleichen Anforderungen wie fiir leitende Organe der
Fondsleitung bzw. der SICAV.

3. Delegation von Teilaufgaben (Art. 31 Abs. 1 KAG)

Im Falle der Delegation von Teilaufgaben gemass Art. 31 Abs. 1 KAG schliesst die Fonds-
leitung bzw. die SICAV mit dem oder den Beauftragten einen Vertrag ab, in dem namentlich
der erteilte Auftrag, dessen Abwicklung unter Vermeidung potentieller Interessenkonflikte,
die Verantwortlichkeiten, Zustandigkeiten, Haftungsfragen und das Honorar geregelt sind.
Sofern das Fondsreglement nichts anderes vorsieht, tragt die Fondsleitung bzw. das Unter-
nehmersegment der SICAV das Honorar der Beauftragten.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV stellt sicher, dass die Beauftragten die Bestimmungen
dieser und anderer einschlagiger Richtlinien kennen und sich vertraglich zur vollumfangli-
chen Einhaltung verpflichten.

4. Verhaltnis zur Depotbank

Die Fondsleitung bzw. die SICAV schliesst mit der Depotbank einen Vertrag ab, in dem die

gegenseitigen Verantwortlichkeiten, Abwicklungen und Schnittstellen geregelt werden.

5. Verhaltnis zu den unabhangigen Schatzungsexperten

Pro Immobilienfonds sind von der Fondsleitung bzw. der SICAV mindestens zwei natiirliche
Personen oder eine juristische Person, die mit den einschlagigen Immobilienmarkten ver-
traut sind, als unabhéngige Schatzungsexperten zu beauftragen. Der Auftrag bedarf der
Genehmigung der Aufsichtsbehodrde.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV ernennt ausschliesslich Schatzungsexperten, welche
insbesondere die gesetzlichen und reglementarischen Anforderungen betreffend Unabhan-
gigkeit, Ausbildung, Erfahrung und Marktkenntnisse erfiillen.

Die Einzelheiten der Zusammenarbeit, namentlich im Hinblick auf die Abwicklung, Verant-
wortlichkeiten und das Honorar, sind in einem Vertrag zu regeln.

Im Vertrag ist, unter Wahrung der Unabhangigkeit des Schatzungsexperten, auch die Be-
wertungsmethode festzulegen, gemass welcher der Schatzungsexperte seine Schatzungen
in der Regel durchfihrt.
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B Grundsitze fiir die Ermittlung der Verkehrswerte der Grundstiicke
und anderen Anlagen

6. Verkehrswert
Der Verkehrswert eines Grundstlickes entspricht dem Preis, der bei sorgfaltigem Verkauf

im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde.

7. Ermittlung des Verkehrswertes

Die Ermittlung des Verkehrswertes der Grundstiicke soll mit Hilfe einer dynamischen Er-
tragswertmethode erfolgen. Der Verkehrswert ist aus dem Ergebnis der herangezogenen
Bewertungsmethode unter Beriicksichtigung der Marktverhaltnisse zu ermitteln.

Unter Vorbehalt der nachgenannten Ausnahmen sind alle Grundstlcke eines Immobilien-
fonds nach der gleichen dynamischen Ertragswertmethode zu bewerten (Standardschatz-
methode).

Bei denjenigen Grundstlicken, die nur mit einer abweichenden Bewertungsmethode bewer-
tet werden konnen (wie z.B. unbebautes Bauland oder Abbruchobjekte), ist im Schatzungs-
bericht die Wahl der abweichenden Bewertungsmethode zu begriinden und die Methode zu
umschreiben (siehe Ziff. 16).

8. Dynamische Ertragswertmethode

Als dynamische Ertragswertmethode werden anerkannt die Barwert-Methode, die Discoun-
ted Cashflow-Methode (DCF) und andere anerkannte dynamische Ertragswertmethoden.

9. Individuelle (objektspezifische) Schatzung

Um den Ertragswert eines Grundstiickes festzustellen, bedarf es in jedem Fall einer indivi-
duellen Schatzung, bei der alle Umstande, die im Zeitpunkt der Schatzung erfahrungsge-
mass auf den Verkaufspreis einwirken, zu berlicksichtigen sind, wie namentlich die Markt-
verhéltnisse und die Beschaffenheit des betreffenden Grundstiickes.

10. Marktverhaltnisse

Massgebend sind die aktuellen und die erwarteten Marktverhaltnisse. Die Marktverhaltnisse
bestimmen sich nach der Gesamtheit der im Zeitpunkt der Bewertung im gewdhnlichen
Geschéaftsverkehr fir Angebot und Nachfrage massgebenden Umstande, wie namentlich
die allgemeine Wirtschaftssituation, der Kapitalmarkt und Entwicklungen, die objektspezi-
fisch zu betrachten sind. Dabei diirfen ungewdhnliche oder spekulative Konstellationen nur
herangezogen werden, wenn sie nachhaltigen Charakter aufweisen und deren Auswirkun-
gen auf die Bewertung quantitativ erfasst werden kénnen.

Nicht zu bertcksichtigen ist die Marktverfassung, die sich allenfalls ergeben kdnnte, wenn
alle Liegenschaften eines oder aller Immobilienfonds auf einmal am Markt angeboten wiir-
den.
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11. Beschaffenheit

Die Beschaffenheit eines Grundstiickes bestimmt sich insbesondere durch die Lagemerk-
male, Grundstlickgrosse, Grundstiickgestalt, Nutzbarkeit, privat- oder 6ffentlichrechtliche
Rechte oder Lasten, Ausbau, Baumaterialien, Alter, Zustand, Vermietungsstand, Vermie-
tungsmaoglichkeiten, Mietzinseinnahmen, Mietzinsreserven etc.

Lagemerkmale von Grundstiicken sind insbesondere die Verkehrsanbindung, Nachbar-
schaft, Wohn- und Geschaftslage sowie Umwelteinflisse.

12. Durchfiihrung der Schatzungen

Die Fondsleitung bzw. die SICAV stellt alle flr die Bewertung des Grundstiickes relevanten
Unterlagen, welche die Schatzungsexperten fir ihre Schatzungstatigkeit bendtigen, zu-
sammen und Ubergibt diese den Schatzungsexperten.

Im Hinblick auf die Uberpriifung der Verkehrswerte geméss Art. 93 bzw. Art. 97 Abs. 3 KKV
muss die Fondsleitung bzw. die SICAV alle notwendigen Daten liefern, die sich seit der
letzten Schatzung verandert haben. Sie ist fir die Kontrolle bzw. Plausibilisierung der
Schatzungsergebnisse verantwortlich.

13. Schatzungsbericht

Die Fondsleitung bzw. die SICAV ist dafiir besorgt, dass jede Schatzung in einem Schét-
zungsbericht so protokolliert wird, dass sie von einem Fachmann ohne weiteres nachvoll-
zogen werden kann. Der Schatzungsbericht ist vom jeweiligen Schatzungsexperten zu un-
terzeichnen.

Die Hohe der Diskontsatze und anderer Parameter der DCF-Schatzungspraxis sowie deren
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr ist zu begriinden und zu plausibilisieren.

14. Umstellung der Bewertungsmethode

Stellt die Fondsleitung bzw. die SICAV die Bewertungsmethode um, besichtigen die Schat-
zungsexperten samtliche Grundstiicke.

Die Umstellung der Bewertungsmethode ist den Anlegern im voraus anzukindigen mit dem

Hinweis, dass diese sowohl zu einer Hoher- wie zu einer Tieferbewertung fiihren kann. Zu-
dem ist die Aufsichtsbehdrde im voraus dariiber zu informieren.

15. Bewertung von anderen Anlagen

Die Fondsleitung bzw. die SICAV bewertet Effekten, flissige Mittel und andere Anlagen
gemass der Richtlinie der SFAMA fiir die Bewertung des Vermdgens von kollektiven Kapi-
talanlagen und die Behandlung von Bewertungsfehlern bei offenen kollektiven Kapitalanla-
gen.
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16. Interne Weisung zur Bewertung und Berechnung des Nettoinventarwertes

Die Fondsleitung bzw. die SICAV hélt die fir die Bewertung des Fondsvermégens gelten-
den Grundsatze, Ablaufe und Zustandigkeiten in einer internen Weisung fest. Dabei regelt
sie mindestens:

. die Umschreibung der standardmassig angewendeten Schatzungsmethode;

. die Umschreibung der Falle, in denen von der standardméassig angewendeten
Schéatzungsmethode abgewichen wird und die Umschreibung der Methoden (siehe
Ziff. 7);

. die Schnittstellen, Prozesse und Verantwortlichkeiten gegeniiber den Schatzungs-
experten;

. Massnahmen zur Plausibilisierung der Schatzungswerte der Schatzungsexperten
und Vorgehen, wenn die Fondsleitung bzw. die SICAV diese nicht zu bernehmen
beabsichtigt;

. Zustandigkeit zur Validierung des ermittelten Nettoinventarwertes innerhalb der

Fondsleitung bzw. der SICAV;

. den internen Informationsfluss (Vermeidung von Interessenkonflikten).

17. Ausgabe von Anteilen (Art. 66 KAG i.V.m. Art. 97 KKV)

Die Fondsleitung bzw. die SICAV beriicksichtigt bei der Ausgabe von Anteilen die einschla-
gige Fachinformation der SFAMA.

C Treuepflichten der Fondsleitung bzw. der SICAV
Vermeidung von Interessenkonflikten

18. Geschéfte mit nahestehenden Personen

[aufgehoben]

Die Fondsleitung bzw. die SICAV stellt sicher, dass sie Immobilienwerte fir Rechnung des
Immobilienfonds ausschliesslich von Personen erwirbt bzw. an solche veraussert, welche
nicht als nahestehende Personen im Sinne von Art. 91a KKV qualifizieren. Sie schliesst
Geschéfte im Sinne von Art. 63 Abs. 2 und 3 KAG mit nahestehenden Personen nur ab,
wenn eine Ausnahmebewilligung der Aufsichtsbehorde vorliegt (Art. 32a KKV).

Die Fondsleitung bzw. die SICAV schliesst Mietvertrdge mit nahestehenden Personen zu
marktlblichen Bedingungen ab. Sie lasst sich dies jahrlich vom zustandigen Schatzungs-
experten bestatigen.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV fihrt alle anderen Geschafte mit nahestehenden Perso-
nen ebenfalls zu marktiblichen Bedingungen (at arm’s length) durch.
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19. Geschéfte zwischen Immobilienfonds

Verwaltet eine Fondsleitung bzw. eine SICAV mehrere Immobilienfonds, ist bei allen Ge-
schéften zwischen solchen Immobilienfonds sicherzustellen, dass die involvierten Immobili-
enfonds gleich behandelt werden und keiner zu Lasten anderer bevorzugt wird.

20. Eigengeschéfte fiir Mitarbeiter

Die Fondsleitung bzw. die SICAV erlasst im Sinne der Verhaltensregeln geeignete Bestim-
mungen flr Eigengeschéfte ihrer Mitarbeiter in Anteilen des Immobilienfonds.

Anlage des Fondsvermégens
21. Grundsatz

Die Fondsleitung bzw. die SICAV verwaltet die von ihr aufgelegten Immobilienfonds unter
Beachtung der fir die einzelnen Immobilienfonds definierten Anlagepolitik und -bedirfnisse.
Sie verzichtet darauf, bestimmte Immobilienfonds und/oder Anlegergruppen zu Lasten an-
derer bevorzugt zu behandeln (z.B. bei der Zuteilung neuerworbener Objekte).

22. Unterhalt und Renovationen

Die Fondsleitung bzw. die SICAV ist fiir einen ausreichenden und regelmassigen Unterhalt
der Grundstlicke besorgt. Sie erteilt Auftrége unabhéngig und nur an sorgfaltig ausgewahlte
Gegenparteien, die Gewahr fir aus Gesamtsicht bestmdgliche Erfillung in preismassiger,
zeitlicher und qualitativer Hinsicht bieten. Sie verwendet erhaltene Ruckvergiitungen und
Rabatte ausschliesslich zugunsten des Immobilienfonds. Sind mehrere Immobilienfonds
beteiligt, ist eine anteilsméassige Zuteilung vorzunehmen.

23. Gemeinsame Bauprojekte

Realisiert die Fondsleitung bzw. die SICAV fiir Rechnung des Immobilienfonds zusammen
mit der Depotbank oder einer nahestehenden Person gemeinsam ein Bauprojekt, so stellt
sie sicher, dass daraus resultierende Vorteile (z.B. gunstige Konditionen bei einem
Grossauftrag) anteilsmassig dem Immobilienfonds zugute kommen.

24. Provisionen aus Liegenschaftsgeschéften

Die Fondsleitung bzw. die SICAV lasst sich Provisionen aus Liegenschaftsgeschaften
durch Vermittlung nahestehender Personen auf die ihr aufgrund des Fondsreglementes
zustehende Vergitung anrechnen.

25. Andere Anlagen

Nimmt die Fondsleitung bzw. die SICAV fir Rechnung des Immobilienfonds bei der Depot-
bank Darlehen auf oder legt sie bei ihr flissige Mittel an, stellt sie regelméassig durch Kon-
kurrenzvergleiche sicher, dass die Verzinsung marktiblichen Bedingungen entspricht.
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Publikationen

D Informationspflichten der Fondsleitung bzw. der SICAV

26. Anlagecharakter und -eignung des Immobilienfonds

Die Fondsleitung bzw. die SICAV erlautert in den Verkaufsunterlagen Anlagecharakter und
-eignung sowie die Merkmale des freien Handels der Fondsanteile (Agio/Disagio) in kun-
dengerechter (leserfreundlicher) Form und Sprache. Sie verzichtet auf Angaben zur zukdinf-
tigen Ertragsentwicklung des Immobilienfonds. Als Verkaufsunterlagen gelten Emissions-
prospekte und Marketingunterlagen, die ausfiihrlich und im Sinne eines Werbemittels tber
den Immobilienfonds informieren.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV kann jedoch davon ausgehen, dass der Anleger mit den
Grundeigenschaften einer Immobilienanlage vertraut ist. Die Informationspflicht bezieht sich
deshalb vor allem auf spezifische Eigenschaften und Risiken der Immobilienfonds wie z.B.

. Abhangigkeit der Ertrage von der (regionalen) konjunkturellen Entwicklung;

. regionale Schwerpunkte.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV legt im Jahres- und Halbjahresbericht die Mieter, auf die

am jeweiligen Stichtag mehr als 5% der gesamten Mieteinnahmen des Immobilienfonds
entfallen, offen. Erreicht kein Mieter diese 5%-Grenze, weist sie auf diesen Umstand hin.

27. Offenlegung der Bewertungsmethode

Die Fondsleitung bzw. die SICAV informiert im Jahres- und Halbjahresbericht iber die zur
Bewertung der Grundstiicke angewendete Methode. Sie gibt im Jahresbericht den zur An-
wendung gebrachten durchschnittlichen Diskontfaktor bekannt und erlautert die wesentli-
chen Merkmale der gewahlten Methode.

Die Informationspflichten bei einer allfalligen Umstellung der Bewertungsmethode richten
sich nach Zziff. 14.
28. Standardisierte Kennzahlen

Die Fondsleitung bzw. die SICAV publiziert in den Jahres- und Halbjahresberichten mindes-
tens folgende Kennzahlen:

. Mietzinsausfall- . Ausschuttungsrendite
(Ertragsausfall-)quote

. Fremdfinanzierungsquote . Ausschuttungsquote

. Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) . Agio bzw. Disagio

. Fondsbetriebsaufwandquote (TERggg) . Performance

. Eigenkapitalrendite (ROE) . Anlagerendite
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Es steht der Fondsleitung bzw. der SICAV frei, zusatzlich u.a. folgende Kennzahlen zu ver-
offentlichen:

. Nettorendite der fertigen Bauten . Kurs-/Gewinnverhaltnis (P/E ratio)
. Durchschnittsalter der fertigen Bauten . Kurs/Cashflowverhaltnis

. Fremdkapitalquote . Bérsenkapitalisierung

. Rendite des investierten Kapitals (ROIC)

Die erwahnten Bezeichnungen diirfen ausschliesslich fir Kennzahlen verwendet werden,
die exakt den in der SFAMA-Fachinformation "Kennzahlen von Immobilienfonds" aufgefiihr-
ten Definitionen entsprechen und die auch gemass dieser Broschire berechnet wurden.
Eine Verwendung der Begriffe fiir andere oder fiir anders berechnete Kennzahlen ist nicht
zulassig.

Im Sinne der Kontinuitat der Information der Anleger publiziert die Fondsleitung bzw. die
SICAV in weiteren Verdffentlichungen (z.B. Fact Sheets, Quartalsberichte) die gleichen
Kennzahlen. Dabei kann sie sich auf die wichtigsten Kennzahlen beschranken, behalt aber
die einmal gewahlten Kennzahlen Uber eine langere Zeitperiode bei.

29. Bekanntgabe von kursrelevanten Veranderungen

Die Fondsleitung bzw. die SICAV orientiert die Anleger offen Uber Veranderungen, die ei-
nen erheblichen Einfluss auf die Preisgestaltung der Anteile am freien Markt haben kénn-
ten. Sie trifft die notwendigen Vorkehrungen, um einem Insiderhandel vorzubeugen.

Die Fondsleitung bzw. die SICAV stellt sicher, dass kursrelevante Informationen an die mit
dem Handel beauftragten Stellen der Depotbank nur weitergegeben werden, wenn sie
gleichzeitig zu Handen der Anleger verdffentlicht werden.

Als kursrelevante Veranderungen im Sinne dieser Ziffer gelten u.a.:

. Verénderungen des Nettoinventarwertes der Anteile gegeniiber dem zuletzt publi-
zierten Wert von mehr als 5%;

. Unerwartete Ereignisse, welche die Ertragsrechnung wesentlich beeinflussen (z.B.
beim Ausfall eines wichtigen Mieters oder beim Anfall eines grossen, ungeplanten
Sanierungsbedarfs);

. Entscheide der zustdndigen Organe zu einer Umstrukturierung, Vereinigung oder
Liquidation des Immobilienfonds;

. Kiindigung von Anteilen im Ausmass von mehr als 20% des Nettofondsvermégens.

Bei kotierten Immobilienfonds beachtet die Fondsleitung bzw. die SICAV die Vorschriften
der SIX Swiss Exchange zur Bekanntgabe von kursrelevanten Tatbestdnden (Ad hoc-
Publizitat gemass Art. 72 Kotierungsreglement) und zur Handelseinstellung.

Bei nicht kotierten Immobilienfonds weist die Fondsleitung bzw. die SICAV im Prospekt
bzw. Anhang darauf hin, wie sie kursrelevante Veranderungen den Anlegern zur Kenntnis
bringt.
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E Sorgfalts- und Treuepflichten im Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen

30. Anwendung der Richtlinie der SFAMA fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen

Vertreibt die Fondsleitung bzw. die SICAV die von ihr verwalteten Immobilienfonds Gber
Vertriebstrager, so wendet sie die Bestimmungen der Richtlinie der SFAMA fiur den Vertrieb
kollektiver Kapitalanlagen an.

Il Ubrige Bestimmungen
A Mindeststandard

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hat diese Richtlinie als Mindeststandard
anerkannt (FINMA-RS 08/10 Selbstregulierung als Mindeststandard).

B Inkrafttreten

Diese geanderte Richtlinie wurde am 20. April 2015 vom Vorstand der Swiss Funds & As-
set Management Association SFAMA verabschiedet. Sie tritt auf den 1. Juni 2015 in Kraft.
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SFAMA Fachinformation

Swiss Funds &
Assel Managemenl
Association

Fachinformation Kennzahlen von Immobilienfonds

23. Oktober 2013

1. Einleitung

Die Selbstregulierung in der schweizerischen Fondswirtschaft verpflichtet Fondsleitungen
und SICAV von Immobilienfonds sowie Vertreter auslandischer Immobilienfonds dazu, in
den Fondsinformationen einheitliche Kennzahlen zu verwenden. Dabei haben sie sich an
die in der vorliegenden Publikation festgelegten Begriffe und Definitionen zu halten und in
den Jahres- und Halbjahresberichten mindestens die nachfolgend in fetter Schrift hervor-
gehobenen Kennzahlen offen zu legen. Grundlage fiir die Ermittlung der Kennzahlen ist
eine minimale Harmonisierung der Rechnungslegung. Wir verweisen diesbeziiglich auf die
in Art. 68 KKV-FINMA firr die Immobilienfonds festgelegte Mindestgliederung der Vermo-
gens- und Erfolgsrechnung.

Mit dem Erlass dieser Bestimmungen will die SFAMA eine einheitliche und vergleichbare
Information der Anleger sicherstellen und zu einer méglichst hohen Transparenz zum Pro-
duktangebot am schweizerischen Fondsmarkt beitragen.

Die wichtigsten, hier aufgefiihrten Kennzahlen sind auch in der Unternehmens- und Aktien-

analyse gebrauchlich. Damit vereinfachen sie einen Vergleich der Anteile von Immobilien-
fonds mit Aktien von Immobiliengesellschaften.

1. Kennzahlen zum Immobilienbestand des Anlagefonds
1. Mietzinsausfall-(Ertragsausfall-)quote

Die Mietzinsausfall-(Ertragsausfall-)quote ist ein wichtiger Indikator fir die Vermietungs-
situation bei fertigen Bauten des Fonds.

Definition:

Mietzinsausfélle (Minderertrag Leerstand und Inkassoverluste auf Mietzinsen) in % der Soll-
Nettomietzinsen

Als Mietzinsausfélle gelten:
Leerstandsverluste (bewertet zum letztbezahlten Mietzins) auf Mietzinsen, plus

. Inkassoverluste auf Mietzinsen

Rundschreiben Publikationen Praxishilfen Kontakte

Formel:

Mietzinsausfallquote % = Mlet2|nsaysf§IIe x 100
Soll-Nettomietzinsen

2. Nettorendite der fertigen Bauten

Die Nettorendite der fertigen Bauten ist ein wichtiger Indikator fiir die Ertragskraft der zum
Fonds gehdérenden fertigen Bauten.

Definition:

Im Berichtsjahr erzielter Nettoertrag der fertigen Bauten in % des Verkehrswertes der
fertigen Bauten am Ende der Berichtsperiode

Als Nettoertrag gilt:

Mietzinseinnahmen (inkl. Baurechtszinsertrage), minus

. Baurechtszinsen

. Aufwand fur Unterhalt und Reparaturen exkl. Instandsetzungen
. Liegenschaftsaufwand

. Verwaltungsaufwand

. Liegenschaftssteuern (Objektsteuern)

Ertréage von fertigen Bauten, die in der Berichtsperiode veraussert wurden, sind bei der
Berechnung véllig zu eliminieren.

Der Nettoertrag von fertigen Bauten, die in der Berichtsperiode erworben wurden, ist auf 12
Monate hoch zu rechnen.

Formel:

Nettoertrag

Verkehrswert der fertigen Bauten
am Ende der Berichtsperiode

Nettorendite % = x 100

3. Durchschnittsalter der fertigen Bauten

Das Durchschnittsalter der fertigen Bauten ist anhand des wirtschaftlichen Alters
anzugeben. Wird dieses angegeben, sind die Grundsatze der Berechnung zu erlautern.
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lll. Kennzahlen zur Vermégensrechnung des Fonds

4. Fremdfinanzierungsquote

Die Fremdfinanzierungsquote zeigt den Grad der Fremdfinanzierung der Grundstiicke auf.
Definition:

Zur Finanzierung aufgenommene fremde Mittel in % des Verkehrswertes der Grundstiicke
Als aufgenommene Fremdmittel gelten:

Hypothekarschulden (inkl. hypothekarisch gesicherte Darlehen), plus

. alle anderen, zu verzinsenden Verbindlichkeiten gegentiber Banken und Dritten
Formel:

Aufgenommene Fremdmittel *
Verkehrswert der Grundstiicke *

Fremdfinanzierungsquote % = x 100

* am Ende der Berichtsperiode

5. Fremdkapitalquote

Die Fremdkapitalquote ist ein wichtiger Indikator fir die Bilanz-Struktur des Fonds. Sie gibt
an, wie hoch der Anteil des Fremdkapitals am Gesamtfondsvermdgen ist.

Definition:
Fremdkapital in % des Gesamtfondsvermdégens
Als Fremdkapital gilt:

Hypothekarschulden (inkl. hypothekarisch gesicherte Darlehen), plus

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Geschatzte Liquidationssteuern
Formel:

Fremdkapital *
Gesamtfondsvermdégen *

Fremdkapitalquote % = x 100

* am Ende der Berichtsperiode
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IV. Kennzahlen zur Erfolgsrechnung des Fonds

6. Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge)

Die Betriebsgewinnmarge zahlt zu den wichtigsten in der Unternehmensanalyse verwen-
deten Kennzahlen. Sie kann fiir einen Fonds genau so wie fiir eine Immobiliengesellschaft
berechnet und verglichen werden.

Definition:

Betriebsgewinn in % der Netto-Mietzinseinnahmen

Als Betriebsgewinn gilt:

Mietzinseinnahmen, plus

. Ertrédge der Post- und Bankguthaben

. Ertrage der kurzfristigen festverzinslichen Effekten

. Aktivierte Bauzinsen

. Sonstige Ertrage

minus

. Baurechtszinsen

. Aufwand fur Unterhalt und Reparaturen exkl. Instandsetzungen

. Liegenschaftsaufwand

. Verwaltungsaufwand

. Liegenschaftssteuern (Objektsteuern)

. Schatzungs- und Prifaufwand

. Abschreibungen und Ruickstellungen (soweit betriebswirtschaftlich begriindet)
. Reglementarische Vergiutungen an die Fondsleitung resp. den Unternehmeraktionar
. Reglementarische Vergutungen an die Depotbank

. Reglementarische Vergitungen an den Immobilienverwalter

. Sonstige Aufwendungen

Formel:

Betriebsgewinn
Mietzinseinnamen

Betriebsgewinnmarge % = x 100
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7. Fondsbetriebsaufwandquote (TERRggg)

Die TERger (TERReal Estate Funds) lehnt sich an die TER von Wertschriftenfonds an und ist ein
Indikator fir die Belastung des Fonds durch den Betriebsaufwand. Die Belastung ist sowohl
ins Verhaltnis zum Gesamtfondsvermdgen (GAV: Gross Asset Value) als auch zum
Nettofondsvermdgen (NAV: Net Asset Value) zu stellen.

Definition:

Fondsbetriebsaufwand in % des durchschnittlichen Gesamtfondsvermégens (Summe aller
Aktiven) und in % des durchschnittlichen Nettofondsvermégens (Summe aller Aktiven
abziiglich Fremdkapital)

Als Betriebsaufwand des Fonds gilt:

Reglementarische Vergiitungen an die Fondsleitung und Depotbank, plus

. Sonstige Aufwendungen (sofern diese den Fonds betreffen, wie z.B. Kosten fir

Publikationen und Rechts- und Steuerberatung, Werbung, externer
Beratungsaufwand, Handelsregistergebihren etc.)

. Gebiihren fir die Aufsicht ber den Anlagefonds
. Vergiitungen an den Immobilienverwalter
. Schatzungs- und Prifaufwand

Fur Immobilienfonds, welche in andere Immobilienfonds investieren, kommt zum eigenen
Betriebsaufwand der anteilsmassige Betriebsaufwand der Immobilienfonds, an denen sie
beteiligt sind, hinzu.

Nicht unter den Betriebsaufwand fallen insbesondere Erstvermietungshonorare,
Baukommissionen, welche direkt den Immobilien belastet werden kdnnen, sowie Kaufs-
und Verkaufskommissionen.

Formeln:

Betriebsaufwand
% =
TERger (GAV) % durchschnittiiches Gesamtfondsvermogen 100

> Gesamtfondsvermdgen an n Stichtagen
n

& Gesamtfondsvermdgen * =

Betriebsaufwand
o =
TERger (NAV) % durchschnittliches Nettofondsvermogen 100

> Nettofondsvermdgen an n Stichtagen
n

@ Nettofondsvermogen * =

Existieren innerhalb des Fonds verschiedene Teilvermdgen mit unterschiedlichen
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Kostenbelastungen, so ist die TERgrer (NAV) fiir diese gesondert auszuweisen.

* Die Wahl der Anzahl Messpunkte zur Ermittlung des durchschnittichen Gesamt- und
Nettofondsvermdgens ist grundsatzlich frei, hat jedoch bei der Berechnung der TERRger
(GAV) und der TERger (NAV) Ubereinzustimmen.
8. Eigenkapitalrendite “Return on Equity“ (ROE)
Die Eigenkapitalrendite zahlt zu den wichtigsten, in der Unternehmensanalyse verwendeten
Kennzahlen. Sie kann fiir einen Fonds genau so wie fiir eine Immobiliengesellschaft
berechnet und verglichen werden.
Definition:
Gesamterfolg in % des Nettofondsvermégens am Ende der Berichtsperiode

Formel:

Gesamterfolg
Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

ROE % = x 100

Anmerkung zum Nettofondsvermogen:

Der “Einkauf in laufende Ertrdge bei der Ausgabe von Anteilen“ bzw. die “Ausrichtung
laufender Ertrédge bei der Riicknahme von Anteilen* gewahrleisten eine direkte Vergleich-
barkeit des Gesamterfolgs mit dem Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode.

9. “Return on invested capital“ (ROIC)

Diese Kennzahl gibt Giber die Rendite des Gesamtfondsvermdgens Auskunft.

Definition:

Bereinigter Gesamterfolg zuzlglich Zinsaufwand (Hypothekarzinsen und Zinsen aus hypo-
thekarisch gesicherten Verbindlichkeiten sowie sonstige Passivzinsen) in % des durch-
schnittlichen Gesamtfondsvermdgens

Als bereinigter Gesamterfolg gilt:

Gesamterfolg, plus

. Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anteilen
minus
. Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Formel:
ROIC % = Bereinigter Gesamterfolg + Zinsaufwand % 100

Durchschnittliches Gesamtfondsvermdgen
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Das durchschnittliche Gesamtfondsvermdgen ist analog den Ausflihrungen zur TERger zu
berechnen.

V. Kennzahlen zu den Anteilen
Die nachfolgenden Kennzahlen zu den Anteilen lehnen sich so weit wie méglich an die in
der Finanzanalyse gebrauchlichen Indikatoren an. Sie erleichtern einen Vergleich von
Anteilen von Immobilienfonds mit Aktien von Immobiliengesellschaften.

10. Ausschiittungsrendite

Definition:

Letzter pro Anteil ausgeschiitteter Bruttobetrag in % des Borsen- bzw. Marktkurses

Formel:

Bruttoausschiittung effektiv *

Borsen- bzw. Marktkurs der Anteile Ende
Periode

Ausschuttungsrendite % = x 100

* Erwirtschaftete Bruttoausschiittung des abgeschlossenen Rechnungsjahres

11.  Ausschittungsquote (Payout ratio)

Die Ausschuttungsquote zeigt den Anteil der Ertragsausschittung am erwirtschafteten
Nettoertrag, bereinigt um Riickstellungen fiir kiinftige Reparaturen. In erster Linie dient sie
zur Beurteilung der Ausschittungs- und Finanzierungspolitik eines Unternehmens bzw.
Immobilienfonds.

Definition:

Gesamtbetrag der ausgeschiitteten Ertrdge in % des Nettoertrages, bereinigt um Ruck-
stellungen fir kiinftige Reparaturen

Formel:

Gesamtbetrag der ausgeschitteten
Ertrédge

. o —
Ausschiittungsquote % Nettoertrag, bereinigt um Riickstellungen x 100
fur kiinftige Reparaturen
12. Agio/Disagio
Definition:
Agio: Positive Differenz zwischen Boérsen- bzw. Marktkurs und Nettoinventarwert je

Anteil in % des Nettoinventarwertes je Anteil
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Disagio: Negative Differenz zwischen Borsen- bzw. Marktkurs und Nettoinventarwert je
Anteil in % des Nettoinventarwertes je Anteil

Formeln:

Agio % = Aktueller Borsen- bzw. Marktkurs der Anteile 1% x 100
g0 % Nettoinventarwert pro Anteil

Aktueller Bérsen- bzw. Marktkurs der Anteile % 100
Nettoinventarwert pro Anteil

Disagio % = {1 -
13. Performance
Definition:
Die Performance eines Immobilienfonds entspricht dem auf einem Anteil innerhalb einer
bestimmten Periode erzielten Gesamtertrag. Sie wird in Prozenten des Bdrsen- bzw.
Marktkurses der Anteile zu Beginn der Berichtsperiode ausgedriickt und berechnet sich wie
folgt:

. Veréanderung des Borsen- bzw. Marktkurses unter der Annahme, dass

. der Bruttobetrag von Ertrags- und/oder Kursgewinnausschittungen unmittelbar und
ohne Abzilige wieder im Fonds zum Bdrsenkurs der Anteile angelegt wird.

Formel:

Performance % = Bor"senkursE,,dep x f -1+ x100
Borsenkursgeginn p

Der Adjustierungsfaktor f berechnet sich nach folgender Formel:

Borsenkurse, + Bruttoausschittung
Borsenkursey

Im Falle einer Anderung der Kapitalbasis (Bsp. Kapitalerhéhung) oder eines Splittings von
Anteilen wahrend der Berichtsperiode sind die Borsenkurse vor der Kapitalerhhung (Bor-
senkursgeginn p UNd unter Umstanden auch Bérsenkurse,) um einen Faktor zu korrigieren.

BV x CP + BP
Korrekturfaktor = BV + 1) /CP

wobei BV Bezugsverhaltnis alt zu neu
CP Closing Price am Vortag der Kapitalerhéhung
BP Bezugspreis

Die bei der Ausgabe und/oder Riicknahme der Fondsanteile erhobenen Kommissionen
sind in der Berechnung der Performance nicht zu beriicksichtigen.

Eine Uber mehrere Jahre hinweg kumulierte Gesamtperformance errechnet sich aus der
geometrischen Verknupfung der in den einzelnen Jahren bzw. Teilperioden erzielten
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Performance; der jahrliche Durchschnittswert aus einer Gber mehrere Jahre hinweg kumu-
lierten Gesamtperformance entspricht dem geometrischen Durchschnitt.

Bei der Publikation von Performancedaten sind die Bestimmungen der Richtlinie zur
Berechnung und Publikation der Fondsperformance zu beachten.

14. Anlagerendite

Die Anlagerendite eines Immobilienfonds entspricht der

. Veranderung des Nettoinventarwertes der Anteile unter der Annahme, dass

. der Bruttobetrag von Ertrags- und/oder Kursgewinnausschittungen unmittelbar und
ohne Abzlige wieder im Fonds zum Nettoinventarwert der Anteile angelegt wird.

Formel:

Anlagerendite % = Inventarwertg,ge p VOr Ausschuttt.J.ng xf 1% x 100
Inventarwertgeginn p VOr Ausschiittung
Der Adjustierungsfaktor f berechnet sich nach folgender Formel:

Inventarwert,, Beginn Periode + Bruttoausschiittung
Inventarwerts, Beginn Periode

Nach erfolgter Kiirzung ergibt sich folgende vereinfachte Formel fiir die Anlagerendite:

Anlagerendite % = [ InventarwertEndepvorlAusschuttung ~ 14 % 100
[ Inventarwerte Beginn Periode

Als Inventarwert,, gilt der Inventarwert nach Abgang der Ausschiittung.
Anmerkung zum Adjustierungsfaktor f:

Der Adjustierungsfaktor f kann alternativ wie folgt ermittelt werden, sofern der Inventarwert
ex am Ausschittungstag zur Verfiigung steht:

Inventarwerts, Ausschittungstag + Bruttoausschittung
Inventarwerts, Ausschittungstag

Eine uber mehrere Jahre hinweg kumulierte Gesamt-Anlagerendite errechnet sich aus der
geometrischen Verkniipfung der in den einzelnen Jahren erzielten Anlagerenditen; der
jahrliche Durchschnittswert aus einer (iber mehrere Jahre hinweg kumulierten Gesamt-
Anlagerendite entspricht dem geometrischen Durchschnitt.

Bei der Publikation von Daten zur Anlagerendite sind die Bestimmungen der Richtlinie
zur Berechnung und Publikation der Fondsperformance sinngeméss zu beachten.
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15.  Kurs/Gewinnverhaltnis (P/E ratio)

Das Kurs/Gewinnverhaltnis ist eine der wichtigsten, in der Finanzanalyse verwendeten
Kennzahl zur Bewertung einer Aktie. Sie zeigt an, wie viel Mal héher der Kurs einer Aktie
oder eines Anteils ist als der bereinigte Gesamterfolg je Aktie bzw. Anteil (Kehrwert der
“Gewinnrendite®). Das Kurs/Gewinnverhaltnis ist auf der Basis des jeweils im letzten
Geschéftsjahr ausgewiesenen Gesamterfolgs zu berechnen.

Definition:

Borsenkurs dividiert durch den bereinigten Gesamterfolg je Anteil

Als bereinigter Gesamterfolg gilt:

Gesamterfolg, plus

. Ausrichtung laufender Ertrédge bei Riicknahme von Anteilen
minus
. Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen

Als durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Anteile gilt:

das arithmetische Mittel zwischen der Anzahl der ausstehenden Anteile am Ende der Vor-
periode und am Ende der Berichtsperiode. Erfolgte innerhalb der Berichtsperiode eine
Riicknahme oder Ausgabe von Anteilen von mehr als 5%, so ist ein gewichteter Durch-
schnitt (Berechnung analog zu den Ausfiihrungen zur TERgegg)zu verwenden.

Formel:

Borsenkurs des Anteils
Bereinigter Gesamterfolg je Anteil

Kurs/Gewinnverhaltnis =

Der Gesamterfolg je Anteil berechnet sich nach folgender Formel:

Bereinigter Gesamterfolg
Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Anteile

Gesamterfolg je Anteil =

16.  Kurs/Cashflowverhaltnis (P/CF ratio)
Definition:

Borsenkurs dividiert durch Cashflow je Anteil
Berechnung:

Nach gleichen Regeln wie das Kurs-/Gewinnverhaltnis
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17.  Borsenkapitalisierung INHALTSVERZEICHNIS
Die Borsenkapitalisierung zeigt den auf der Basis der Borsenkurse der Anteile berechneten 78 Fachinformation Kennzahlen von Immobilienfonds..............cccooiiiiiiiniiiiiieeee 1
Wert des Fonds an. Lo BINIBIUNG .o 1
Il.  Kennzahlen zum Immobilienbestand des Anlagefonds ................ccccciiiiiiiiiie 1
Definition: 79 1. Mietzinsausfall-(Ertragsausfall-)quote
2. Nettorendite der fertigen Bauten......... .
Anzahl ausgegebener Anteile multipliziert mit dem aktuellen Boérsenkurs 3. Durchschnittsalter der fertigen Bauten ..............ccccveieiiiiniii e 2
Ill.  Kennzahlen zur Vermdgensrechnung des FONAS............cccooiiiiiiiiiiciiinccicceeeee e 3
Formel: 4. FremdfinanzierungSQUOLE ...........ooiiiii i 3
5. FremdkapitalqQUOLE ............ooiiiiiiiiii e 3
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SFAMA Fachinformation

H Assel Managemenl
Association

Fachinformation Ausgabe von Immobilienfondsanteilen
25. Mai 2010

(Ausgabe 1. Juli 2013)

1. Zielsetzungen und Geltungsbereich

Die nachstehende Fachinformation soll als Leitfaden fiir Fondsleitungen bzw. SICAV bei
der Planung und Durchfiihrung von Emissionen von Immobilienfondsanteilen dienen und zu
einer konsistenten Handhabung von Emissionen im schweizerischen Immobilienfondsmarkt
beitragen. Gemass Ziff. 17 der Richtlinie fur die Immobilienfonds vom 2. April 2008
beriicksichtigt die Fondsleitung bzw. die SICAV bei der Ausgabe von Anteilen die
einschlagige Fachinformation der SFAMA.

Die Fachinformation richtet sich an schweizerische Fondsleitungen bzw. SICAV von
Immobilienfonds geméss Art. 58ff KAG und deren Depotbanken. Fir boérsenkotierte

Immobilienfonds gelten liberdies die Kotierungsbestimmungen der SIX Swiss Exchange,
die nicht Gegenstand dieser Fachinformation sind.

2, Voraussetzungen fir eine Emission

21 Gesetzliche Rahmenbedingungen

Die Emission von neuen Anteilen ist in Art. 66 KAG und Art. 97 KKV geregelt. Danach
koénnen jederzeit neue Anteile ausgegeben werden (Art. 97 Abs. 1 KKV). Neue Anteile
missen immer zuerst den bisherigen Anlegerinnen und Anlegern angeboten werden
(Bezugsrechtsemission, Art. 66 Abs. 1 KAG).

Die Fondsleitung bzw. SICAV entscheidet Uber die Durchfiihrung einer Emission und
bestimmt die Emissionsbedingungen (Art. 97 Abs. 2 KKV). Die Durchfiihrung der Emission
obliegt der Depotbank (Art. 73 Abs. 1 KAG).

2.2 Marktumfeld

Die folgenden Aspekte bezlglich des Marktumfeldes zum Emissionszeitpunkt beeinflussen
den Entscheid zur Durchfiihrung einer Emission und die Planung des Emissionsvolumens:

. Erwartete Entwicklung auf den Kapital- und Finanzmarkten;
. Einschatzung der relevanten Immobilienmarktsegmente;

. Agio.
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2.3  Aktualitat der Verkehrswertschiatzungen

Zur Berechnung des Inventarwertes und zur Festlegung des Ausgabepreises missen die
Schatzungsexperten die Verkehrswerte aller Grundstlicke tberpriifen (Art. 97 Abs. 3 KKV).
Eine Uberpriifung der Verkehrswerte ist jedoch gemass Praxis der FINMA nicht
erforderlich, wenn eine Emission bis langstens 60 Tage nach der Frist zur Veréffentlichung
des Jahresberichtes (also hochstens 6 Monate nach dem Abschluss des Rechnungsjahres
des Immobilienfonds) durchgefihrt wird.

3. Bestimmung des Emissionsbetrages
3.1 Feste Anzahl neuer Anteile

Die Fondsleitung bzw. die SICAV gibt vor Beginn der Bezugsfrist die geplante Anzahl der
zu emittierenden Anteile sowie das entsprechende Bezugsverhéltnis bekannt. Nicht
gezeichnete Anteile kdnnen nach dem Ende der Bezugsfrist durch die Fondsleitung bzw.
die SICAV Ubernommen und anschliessend zusammen mit der Depotbank oder Dritten mit
der gebotenen Sorgfalt im Markt platziert werden. Nach dem Ende der Bezugsfrist kann die
Fondsleitung bzw. die SICAV die Anzahl der neu zu emittierenden Anteile bekannt geben.

3.2 Variable Anzahl neuer Anteile (Best effort-Emission)

Die Fondsleitung bzw. die SICAV gibt vor Beginn der Bezugsfrist die geplante maximale
Anzahl der zu emittierenden Anteile sowie das entsprechende Bezugsverhaltnis bekannt.
Die Best effort-Emission muss gegeniiber den Anlegerinnen und Anlegern klar als solche
kommuniziert werden. Nicht gezeichnete Anteile werden nicht emittiert, wodurch sich der
Emissionsbetrag reduziert. Nicht gezeichnete Anteile kénnen nach dem Ende der
Bezugsfrist durch die Fondsleitung bzw. die SICAV (ibernommen und anschliessend
zusammen mit der Depotbank oder Dritten mit der gebotenen Sorgfalt im Markt platziert
werden. Nach dem Ende der Bezugsfrist gibt die Fondsleitung bzw. die SICAV die Anzahl
der effektiv neu zu emittierenden Anteile bekannt.

4, Emissionsmethoden

Die folgenden zwei Emissionsmethoden kénnen wahlweise angewandt werden:

4.1 Emission mit Borsenhandel der Bezugsrechte

Die Bezugsrechte werden flr die Bezugsfrist an der SIX Swiss Exchange kotiert und in
diesem Zeitraum frei gehandelt. Nicht ausgeubte Bezugsrechte verfallen am Ende der
Bezugsfrist wertlos.

4.2 Emission ohne Borsenhandel der Bezugsrechte

Waéhrend der Bezugsfrist findet kein offizieller Bezugsrechtshandel statt. Nach Abschluss
der Bezugsfrist werden samtliche wahrend der Bezugsfrist prasentierten und nicht
ausgelibten Bezugsrechte sowie nicht prasentierte Bezugsrechte von bei Banken
deponierten Anteilen zu einem Einheitspreis vergitet. Wahrend der Bezugsfrist nicht
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Publikationen

prasentierte Bezugsrechte von nicht bei Banken deponierten Anteilen verfallen am Ende
der Bezugsfrist wertlos. Der Einheitspreis der Bezugsrechte wird gemass einer im
Emissionsprospekt definierten Formel berechnet.

5. Berechnung des Emissionspreises

Der zur Festlegung des Emissionspreises (siehe § 17 Ziff. 3 des Musterfondsvertrages
eines schweizerischen Immobilienfonds) verwendete aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil
basiert auf dem Nettoinventarwert per letztem Jahresabschluss zuzlglich der
aufgelaufenen bzw. budgetierten Ertrage des laufenden Geschaftsjahres bis zum
Liberierungsdatum.

Schliesslich werden die Ausgabekommission sowie allenfalls die Nebenkosten gemass
dem jeweiligen Fondsreglement addiert. Der Emissionspreis wird gemass Fondsreglement
gerundet.

6. Ablauf und Publikationspflichten
6.1  Vorinformation von Anlegerinnen und Anlegern

Zur Ermittlung des Emissionsvolumens kann die Fondsleitung bzw. die SICAV friihzeitig
Anlegerinnen und Anleger Uber eine geplante Emission, den ungefahren Emissionsbetrag
und den ungeféhren Zeitraum der Bezugsfrist informieren (ohne Bekanntgabe der
detaillierten Emissionskonditionen).

Zeitpunkt:
Publikationspflicht:

ca. 20 — 30 Werktage vor Beginn der Bezugsfrist
Optional

6.2 Veroffentlichung der Emissionskonditionen
Die detaillierten Emissionskonditionen werden zur gleichzeitigen Information aller

Anlegerinnen und Anleger publiziert. Die publizierten Emissionskonditionen umfassen
mindestens die folgenden Angaben:

. Geplante (maximale) Anzahl neue Anteile;

. Geplantes Bezugsverhaltnis;

. Bezugspreis;

. Daten fiir Beginn und Ende der Bezugsfrist;

. Daten fiir den Bérsenhandel der Bezugsrechte (nur bei Emission mit Bérsenhandel

der Bezugsrechte);

. Berechnungsformel fiir den Bezugsrechtspreis (nur bei Emission ohne
Borsenhandel der Bezugsrechte);

. Liberierungsdatum;
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. Verwendung des Emissionserldses. 27 Zeitpunkt: ca. 5 — 10 Werktage nach Ende der Bezugsfrist 39
Zeitpunkt: ca. 0 — 10 Werktage vor Beginn der Bezugsfrist 28
Publikationspflicht: Pflichtpublikationsinserate, Pressemitteilung 6.6 Bekanntgabe des Emissionsresultates

Nach Abschluss der Emission kann die Fondsleitung bzw. die SICAV die Anzahl derneuzu 40
6.3  Veroffentlichung des Emissionsprospektes emittierenden Anteile publizieren. Im Falle einer Best effort-Emission gibt die Fondsleitung

bzw. die SICAV die Anzahl der effektiv neu zu emittierenden Anteile bekannt.
Der Emissionsprospekt dient der detaillierten Information bisheriger und potenzieller neuer 29

Anlegerinnen und Anleger Uber die Emission. Der Prospekt enthalt mindestens die Zeitpunkt: Gleichzeitig mit der Liberierung; im Falle der Best effort-Emission 41
folgenden Informationen: nach Abschluss der Bezugsfrist
Publikationspflicht: Optional; im Falle der Best effort-Emission Pflichtpublikations-
. Detaillierte Emissionskonditionen (Bezugsangebot); 30 inserate in den vorgesehenen Pflichtpublikationsorganen
. Hinweis auf variable Anzahl neuer Anteile (nur bei Best effort-Emission); 31
. Allgemeine Angaben Uber den Immobilienfonds (geplante Verwendung des 32

Emissionserloses, Fondsportrait, Anlageziele, Anlegerkreis (bei Immobilienfonds fir
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger), Kapitalveranderungen mindestens uber die
letzten 3 Jahre vor der Emission, Kursentwicklung mindestens Uber die letzten 3
Jahre vor der Emission, Ausschittungsentwicklung mindestens Uber die letzten 3
Jahre vor der Emission, Portfolioveréanderungen seit dem letzten Abschluss);

. Jahresbericht des letzten abgeschlossenen Geschéftsjahres oder Ausziige aus der 33
Jahresberichterstattung des letzten abgeschlossenen Geschéftsjahres (mindestens
enthaltend Angaben zur Organisation, Jahresrechnung, Liegenschaftsverzeichnis,
Kéaufe und Verkaufe von Grundstlicken, Stellungnahme der Prifgesellschaft);

. Immobilienfondsreglement. 34
Zeitpunkt: Vor Beginn der Bezugsfrist 35
Publikationspflicht: Auf Verlangen an bisherige und potenzielle neue Anleger,

Informationsexemplar an die FINMA

6.4 Bezugsfrist

Wahrend der Bezugsfrist werden Bezugsrechte zur Zeichnung neuer Anteile eingereicht 36
oder zum Verkauf angemeldet. Im Falle eines Bodrsenhandels werden zum Verkauf
angemeldete Bezugsrechte an der Borse gehandelt. Bei Emission ohne Bdrsenhandel
werden sie der Depotbank libergeben, die sie entweder zum Einheitspreis vergiiten oder
allenfalls weiterverkaufen kann.

Dauer der Bezugsfrist: ca. 5 — 10 Werktage 37

6.5 Liberierung

Am Liberierungstag mussen alle Anlegerinnen und Anleger, die neue Anteile gezeichnet 38
haben, den entsprechenden Betrag leisten. Danach Uberweist die Depotbank am
Liberierungstag den Emissionserlds an die Fondsleitung bzw. die SICAV. Im Falle einer
Ubernahme von nicht gezeichneten Anteilen durch die Fondsleitung bzw. die SICAV
Ubernimmt diese am Liberierungstag die entsprechenden Anteile auf eigene Rechnung.
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Ubersicht iiber bewilligungs-, genehmigungs- und meldepflichtige
Tatbestéinde fiir kollektive Kapitalanlagen und bewilligte Institute in
der Schweiz

1. Ziel

Diese Aufstellung fasst die bewilligungs-, genehmigungs- und meldepflichtigen Tatbesténde in
iibersichtlicher Form zusammen. Sie soll den betroffenen Parteien die leichte Uberwachung ihrer
Pflichten erméglichen.

2. Schweizerische Anlagefonds: Genehmigungspflichtige Tatbestinde

2.1

2.1.1

Genehmigungspflichten

Genehmigungspflichten bei Errichtung
des Fondsvertrages

Schaffung des Anlagefonds (Effekten-
fonds, Ubrige Fonds fiir traditionelle
und alternative Anlagen) mit/ohne
Teilvermogen

Schaffung von Teilvermégen

Schaffung eines Master- und/oder
Feeder-Fonds

Einsatz des Modell-Ansatzes als Risiko-
messverfahren

Beauftragung von standigen und unab-
héngigen Schétzungsexperten bei
Immobilienfonds

Genehmigungspflichten im Rahmen
der laufenden Geschiftstitigkeit

Anderung des Fondsvertrages bei
Anlagefonds mit/ohne Teilvermégen

Art. 26 Abs. 1 KAG;
Art. 15 Abs. 1lit. a
KAG;

Art. 27 Abs. 1 KAG
Art. 26 Abs. 1 KAG;
Art. 15 Abs. 2 KAG
Art. 57 KKV-
FINMA;

Art. 73a KKV

Art. 33 Abs. 2 KKV-
FINMA

Art. 64 Abs. 1 KAG

Art. 27 Abs. 1 KAG;
Art. 16 KAG

Vor Erstemission

Vor Erstemission

Vor Erstemission

Vor Anwendung im
Rahmen der Genehmigung
des Fondsvertrages

Vor Erstemission im
Rahmen der Genehmigung
des Fondsvertrages

Vor Anderung
(mit Ausnahme von
Art. 14 Abs. 2 lit ¢ KKV)

KKV-FINMA
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Anderung des Modell-Ansatzes als
Risikomessverfahren bzw. am Back-
testing und an den Stresstests

Vereinigung von Anteilsklassen im
Rahmen einer Fondsvertragsanderung

Wechsel von Schatzungsexperten bei
Immobilienfonds

Ausnahmen vom Verbot von Geschéf-
ten mit nahestehenden Personen bei
Immobilienfonds

Fristverlangerung fiir die Lancierung
des Anlagefonds bzw. des Teilvermo-
gens bei einem Umbrella-Fonds

Fristverlangerung fiir die Einhaltung
der Anlagebeschriankungen

Fristerstreckung fiir das Erreichen des
Mindestnettofondsvermégens (Anlage-
fonds und/oder Teilvermégen)

Befristeter Aufschub fiir die Riickzah-
lung von Anteilen (in aussergewohnli-
chen Verhéltnissen)

Befreiung von der Pflicht zur Schadlos-
haltung von Anlegern in Bagatellfdllen
nach falsch abgerechneten Anteilen bei
Ausgabe und/oder Riicknahme

Schlusszahlung an die Anleger nach
Liquidation des Anlagefonds

Schlusszahlung des Master-Fonds

Einreichung eines allfallig notwendigen
Gesuchs des Feeder-Fonds bei der
FINMA betreffend Anderung des
Fondsvertrages oder des Anlageregle-
ments (SICAV)

Praxishilfen

Art. 43 Abs. 3 KKV-
FINMA

Art. 27 Abs. 1 KAG;
Art. 40 Abs. 3 KKV

Art. 64 Abs. 1 KAG

Art. 63 Abs. 4 KAG;

Art. 32a Abs. 1 und
91a KKV

Art. 35 Abs. 3 KKV

Art. 67 Abs. 3, 4
und 5 KKV

Art. 35 Abs. 3 KKV

Art. 81 Abs. 1 KAG
Art. 110 Abs. 2 KKV

Richtlinie fiir die
Berechnung der
Inventarwerte
Zifter 23

Art. 116 Abs. 3 KKV

Art. 63 Abs. 2 KKV-
FINMA

Art. 64 Abs. 2 KKV-
FINMA

Kontakte

Vor Anderung am bewilligten
Verfahren, Vorgiangige
Genehmigung der FINMA

Vor Vereinigung

Vor Beauftragung

Vor Abschluss des Geschifts

Vor Ablauf der einjahrigen
Frist seit Genehmigung

Vor Ablauf der Frist von sechs
Monaten fiir Effekten- und
tibrige Fonds bzw. von zwei
Jahren fiir Immobilienfonds
ab Lancierung

Vor Ablauf der Frist von ei-
nem Jahr seit Lancierung des
Anlagefonds und/oder Teil-
vermogens

Sobald aussergewohnliche
Verhiltnisse auftreten an
FINMA und Priifgesellschaft

Nach Feststellung der
Wesentlichkeit

Vor Schlusszahlung

Vorgangig Genehmigung
durch FINMA;

Ausnahme im Fall von Art. 63
Abs. 1 lit. b-c KKV-FINMA,
wenn die Anlage des Liquida-
tionserloses bis zum Zeit-
punkt der Genehmigung
ausschliesslich zum Zweck
eines effizienten Liquiditéts-
managements

Gleichzeitig mit Meldung
gemadss Art. 64 Abs. 1 lit. a-d
KKV-FINMA



Vorwort

Riickgabe der Anteile am Master-Fonds
durch den Feeder-Fonds im Fall der
Vereinigung, Umwandlung oder
Vermogensiibertragung

Ubersicht

Art. 64 Abs. 3 KKV-
FINMA

KAG KKV

Sofort;

Ausnahme im Fall, dass
Vereinigung, Umwandlung
oder Vermogensiibertragung
des Master-Fonds vor der
Genehmigung des Gesuchs
gemdss Art. 64 Abs. 1 lit. c-d
KKV-FINMA (Wechsel zum
anderen Master-Fonds oder
Umwandlung in Nicht-
Feeder-Fonds) erfolgt, Riick-
gabe nur dann moglich, wenn
die Anlage des Liquidations-
erloses bis zum Inkrafttreten
der Anderungen ausschliess-
lich zum Zweck eines
effizienten Liquiditdtsmana-
gements

3. Schweizerische Anlagefonds : Meldepflichtige Tatbestédnde

31

3.1.1

Meldepflichten

Meldepflichten im Rahmen des
Genehmigungsverfahrens zum
Geschiiftsbetrieb bzw. im Rahmen
der laufenden Geschéftstitigkeit

Prospekt

Aufdatierte wesentliche Informationen
fiir den Anleger (KIID) fiir Effekten-
fonds und tibrige Fonds fiir traditionel-
le Anlagen sowie vereinfachter Pros-
pekt fiir Immobilienfonds

Vereinigung von Anlagefonds und/oder
Teilvermogen

Auflésungsbeschluss fiir Anlagefonds
und/oder Teilvermogen (Liquidation)

Art. 77 Abs. 2 KAG;
Art. 15 Abs. 3 KKV

Art. 106 Abs. 2 und
3 KKV

Art. 77 Abs. 2 KAG;
Art. 15 Abs. 3 KKV

Art. 107 Abs. 2 und
3 KKV

Art. 107a Abs. 2
KKV

Art. 107d Abs. 1
und
2 KKV

Art. 107e KKV
Art. 115 Abs. 4 KKV

Art. 96 Abs. 4 KAG

Unverziiglich vor oder nach
Anderung und/oder Verdf-
fentlichung, mindestens
einmal jdhrlich

Unverziiglich vor oder nach
Anderung und/oder Verdf-
fentlichung, mindestens
jéhrlich

Nach Durchfiihrung
(Abschluss) der Vereinigung

Unverziiglich nach Beschluss-
fassung

KKV-FINMA

3.1.2

Rundschreiben

Publikationen

Information tibriger Anleger bei Auf-
nahme in Master-Fonds von Master-
Feeder-Konstrukten durch Fonds-
leitung oder SICAV

Information an FINMA tiiber die Anteile
am Master-Fonds haltenden Feeder-
Fonds

Zur Verfiigung stellen aller gesetzlich
oder vertraglich notwendigen Informa-
tionen durch Master-Fonds an Feeder-
Fonds, dessen Depotbank und Priif-
gesellschaft sowie FINMA

Mitteilung aller notwendigen Informa-
tionen betreffend den Master-Fonds
durch den Feeder-Fonds an dessen
Depotbank

Nach Auflésungsbeschluss des Master-
Fonds Aufschieben der Riickzahlungen
des Feeder-Fonds und Gesuch iiber a)
Auflésung Feeder-Fonds, b) Anderung
des Fondsvertrages oder Anlageregle-
ments (SICAV) aufgrund (1) Wechsel
des Master-Fonds oder (2) Umwand-
lung in einen Nicht-Feeder-Fonds

Beschluss des Master-Fonds tiber
Vereinigung, Umwandlung oder
Vermogensiibertragung

Meldung des Feeder-Fonds nach
Bekanntgabe Master-Fonds tiber
Vereinigung, Umwandlung oder Ver-
mogenstiibertragung an FINMA iiber

a) Auflosung, b) Beibehaltung dessel-
ben Master-Fonds, ¢) Wechsel zu einem
anderen Master-Fonds oder d) Um-
wandlung in einen Nicht-Feeder-Fonds

Rechenschaftsablage

Jahresbericht

Halbjahresbericht

Zusitzliche Meldepflichten im Rahmen
der laufenden Geschéftstitigkeit

Nichterreichung und/oder spateres
Unterschreiten des Mindestnettofonds-
vermogens (Anlagefonds und/oder
Teilvermogen

Praxishilfen

Art. 56 KKV-FINMA

Art. 59 Abs. 1 KKV-
FINMA

Art. 59 Abs. 3 KKV-
FINMA

Art. 60 Abs. 1 KKV-
FINMA

Art. 63 Abs. 11it. a-c
KKV-FINMA

Art. 64 Abs. 1 KKV-
FINMA

Art. 64 Abs. 1 lit.
a-d KKV-FINMA

Art. 89 Abs. 4 KAG

Art. 89 Abs. 4 KAG

Art.35Abs. 2,3
und 4 KKV

Kontakte

Vorgangige Information

Unverziiglich

Sofort

Sofort

Unverziiglich Aufschieben
und Gesuch innert eines
Monats nach Bekanntgabe
der Auflosung des Master-
Fonds an FINMA

Sofort

Innert eines Monats nach
Bekanntgabe des Master-
Fonds

Spatestens gleichzeitig mit
Veréffentlichung innerhalb
von 4 Monaten nach Jahres-
abschluss

Spétestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 2 Monaten nach Halb-

jahresabschluss

Vor Ablauf der Frist von
einem Jahr bzw. unverziig-
lich



Vorwort

Aufschub der Riickzahlung durch die
Fondsleitung (sofern im Fondsvertrag
vorgesehen); Meldung an FINMA,
Depotbank, Vertriebstrager, Priifgesell-
schaft und Anleger

Meldung bei wesentlichen Bewertungs-
fehlern (Umfang und Ursache der Fehl-
bewertung, getroffene Korrekturmass-
nahmen oder Antrag dazu, eingetrete-
ner Schaden fiir Fonds, und/oder Anle-
ger) an FINMA, Depotbank und Priif-
gesellschaft

Anderungen am Risikomess-Modell, am
Backtesting oder an den Stresstests

Statistische Meldungen an SNB (Kollek-
tivanlagenstatistik durch Fondsleitun-
gen schweizerischer Fonds, schweizeri-
sche Gesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen nach KAG)

Ubersicht

Art. 110 Abs. 2
KKV; Richtlinie fiir
die Berechnung der
Inventarwerte,

Zift. 13

Richtlinie fiir die
Berechnung der
Inventarwerte,
Zift. 20

Art. 42 Abs. 3 KKV-
FINMA

Art. 14, 15 NBG;

Art. 5 NBV mit
Anhang

KAG

KKV

Ordentliche Situation:
Vorgéngig zum Aufschub

Ausserordentliche Situation:
Unverziiglich

Unverziiglich

Vorgéngige Genehmigung
der FINMA

Spétestens 20 Tage nach
Quartalsende Geméss
Vorgaben der SNB

4. Schweizerische SICAV : Bewilligungs- und genehmigungspflichtige
Tatbestdnde

4.1

4.1.1

4.1.2

Bewilligungs- und Genehmigungs-
pflichten

Bewilligungs- und Genehmigungs-
pflichten bei Errichtung der SICAV

Aufnahme der Geschéftstatigkeit als
SICAV mit/ohne Teilvermogen

Genehmigung von Statuten und
Anlagereglement

Schaffung von Teilvermégen

Einsatz des Modell-Ansatzes als Risiko-
messverfahren

Beauftragung von standigen und
unabhéngigen Schatzungsexperten fiir
Immobilien-SICAVs

Zusitzliche Bewilligungs- und
Genehmigungspflichten im Rahmen
der laufenden Geschiftstétigkeit

Anderung der Statuten und/oder des
Anlagereglements der SICAV mit/ohne
Teilvermogen

Art. 13 Abs. 21it. b
KAG

Art. 15 Abs. 1 1it. b
KAG;

Art. 7 lit. a KKV
Art. 15 Abs. 2 KAG;
Art. 7 lit. a KKV
Art. 33 Abs. 2 KKV-
FINMA

Art. 64 Abs. 1 KAG

Art. 16 KAG;
Art. 7 lit. a KKV

Vor Griindung

Vor Griindung

Vor Erstemission

Vor Anwendung im Rahmen
des Genehmigungsverfahrens

Vor Erstemission im Rahmen
der Genehmigung der
Statuten und des
Anlagereglements

Vor Anderung

KKV-FINMA

Rundschreiben

Publikationen

Anderung des Modell-Ansatzes als
Risikomessverfahren bzw. am Back-
testing und an den Stresstests

Vereinigung von Anteilsklassen

Wechsel von Schatzungsexperten bei
Immobilien-SICAV

Fristverlangerung fiir die Lancierung
der SICAV bzw. deren Teilvermégen bei
einer Umbrella-SICAV

Fristverlangerung fiir die Einhaltung
der Anlagebeschréankungen

Fristverlangerung fiir das Erreichen des
Mindestnettofondsvermdogens (SICAV
und/oder Teilvermogen)

Befristeter Aufschub fiir die Riickzah-
lung von Anteilen (in aussergewo6hnli-

Praxishilfen

Art. 43 Abs. 3 KKV-
FINMA

Art. 61 Abs. 1 KAG ;
Art. 40 Abs. 3 KKV
Art. 64 Abs. 1 KAG

Art. 35 Abs. 3 KKV

Art. 67 Abs. 5 KKV ;

Art. 67 Abs. 3,4
KKV

Art. 53 KKV;
Art. 35 Abs. 3 KKV

Art. 81 Abs. 1 KAG;
Art. 110 Abs. 2 KKV

Kontakte

Vor Anderung am bewilligten
Verfahren, Vorgingige
Genehmigung der FINMA

Vor Vereinigung
Vor Beauftragung

Vor Ablauf der einjdhrigen
Frist seit Genehmigung

Vor Ablauf der Frist von sechs
Monaten fiir Effekten- und
iibrige Fonds, bzw. zwei
Jahre fiir Immobilienfonds ab
Lancierung/Liberierung

Vor Ablauf der Frist von
einem Jahr seit Lancierung
der SICAV/ und/oder Teil-
vermogens

Sobald aussergewohnliche
Verhiltnisse auftreten an

chen Verhéltnissen) FINMA und Priifgesellschaft
Befreiung von der Pflicht zur Schadlos-  Richtlinie fiir die Nach Feststellung der
haltung von Anlegern in Bagatellfdllen = Berechnung der Wesentlichkeit
nach falsch abgerechneten Anteilen bei  Inventarwerte,
Ausgabe und/oder Riicknahme Ziff. 23
Schlusszahlung an die Anleger nach Art. 116 Abs. 3KKV  Vor Schlusszahlung
Liquidation des SICAV

5. Schweizerische SICAV : Meldepflichtige Tatbestinde

5.1 Meldepflichten

5.1.1 Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-
gungsverfahrens zum Geschiftsbetrieb
bzw. im Rahmen der laufenden
Geschiftstitigkeit
Wechsel der fiir die Verwaltung und Art. 15Abs. 1lit.a  Vor Anderung
Geschiéftsfiihrung verantwortlichen KKV
Personen Art. 16 KAG
Tatsachen, die geeignet sind, den guten  Art. 15 Abs. 1 lit. b Sofort nach bekannt
Ruf oder die Gewdéhr fiir eine einwand- KKV werden

freie Geschéftsfithrung der fiir die Ver-
waltung und Geschéftsfithrung verant-
wortlichen Personen in Frage zu stellen
(namentlich die Einleitung von Straf-
verfahren)

Art. 16 KAG



Vorwort

Wechsel der qualifiziert Beteiligten bei
den Unternehmeraktionéren

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten bei den
Unternehmeraktiondren in Frage zu
stellen (namentlich die Einleitung von
Strafverfahren)

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschéftstatigkeit der SICAV
aufgrund des Einflusses der qualifiziert
Beteiligten in Frage stellen

Unterschreiten der Mindesteinlage der
Unternehmeraktionire

Meldung iiber fehlende eigene Mittel
(selbstverwaltete SICAV)

Prospekt

Wesentliche Informationen fiir den
Anleger (KIID) fiir SICAV als Effekten-
fonds und tibrige Fonds fiir traditionel-
le Anlagen sowie Vereinfachter Pros-
pekt fiir Immobilien-SICAVs

Vermogensiibertragung bei der SICAV
und/oder Teilvermogen

Bewilligung zum Eintrag des Vermo-
gensiibertrags im Handelsregister

Auflésungsbeschluss fiir Anlagefonds
und/oder Teilvermégen (Liquidation)

Information tibriger Anleger bei Auf-
nahme in Master-Fonds von Master-
Feeder-Konstrukten durch Fonds-
leitung oder SICAV

Information an FINMA iiber die Anteile
am Master-Fonds haltenden Feeder-
Fonds

Zur Verfiligung stellen aller gesetzlich
oder vertraglich notwendigen Informa-
tionen durch Master-Fonds an Feeder-
Fonds, dessen Depotbank und Priifge-
sellschaft sowie FINMA

Ubersicht

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. d
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV
Art. 16 KAG

Art.

Art.
Art.

15 Abs. 1 lit. f;
54 Abs. 4 KKV
16 KAG

Art. 55 Abs. 6 KKV
. 77 Abs. 2 KAG;
.15 Abs. 3 KKV
. 16 KAG

. 77 Abs. 2 KAG;

. 15 Abs. 3 KKV
. 16 KAG

Art. 95 Abs. 1lit. ¢
KAG (nach FusG) ;

Art. 115 Abs. 4 und
5 KKV

Art. 95 Abs. 2 KAG

Art. 96 Abs. 4 KAG

Art. 56 KKV-FINMA

Art. 59 Abs. 1 KKV-
FINMA

Art. 59 Abs. 3 KKV-
FINMA

KAG KKV KKV-FINMA
Vor Anderung
Sofort nach bekannt
werden

5.1.2
Sofort bei bekannt werden
Unverziiglich
Unverziiglich 5.1.3

Unverziiglich nach
Anderung und/oder
Veroffentlichung

Unverziiglich nach
Anderung und/oder
Veroffentlichung

Nach Durchfiihrung
(Abschluss) der Vermogens-
iibertragung

Eintrag erst nach Erhalt
der FINMA-Genehmigung

Unverziiglich nach
Beschlussfassung

Vorgéngige Information

Unverziiglich

Sofort

Rundschreiben

Publikationen

Mitteilung aller notwendigen Informa-
tionen betreffend den Master-Fonds
durch den Feeder-Fonds an dessen
Depotbank

Wechsel der Priifgesellschaft

Rechenschaftsablage

Jahresbericht

Halbjahresbericht

Zusitzliche Meldepflichten im Rahmen
der laufenden Geschiftstitigkeit

Nichterreichen und/oder spéteres
Unterschreiten des Mindestnettofonds-
vermogens (SICAV und/oder Teilver-
mogen

Aufschub der Riickzahlung durch die
SICAV (sofern in den Statuten vorgese-
hen); Meldung an FINMA, Depotbank,
Vertriebstrager, Priifgesellschaft und
Anleger

Auflosungsbeschluss fiir SICAV
und/oder Teilvermogen

Kiindigung des Depotbankvertrags

Meldung bei wesentlichen Bewertungs-
fehlern (Umfang und Ursache der Fehl-
bewertung, getroffene Korrekturmass-
nahmen oder Antrag dazu, eingetrete-
ner Schaden fiir SICAV und/oder Anle-
ger); an FINMA, Depotbank und Priif-
gesellschaft

Anderungen am Risikomess-Modell, am
Backtesting oder an den Stresstests

Statistische Meldungen an SNB (Kol-
lektivanlagenstatistik durch Fonds-
leitungen schweizerischer Fonds,
schweizerische Gesellschaften fiir
kollektive Kapitalanlagen nach KAG)

Praxishilfen

Kontakte

Art. 60 Abs. 1 KKV-  Sofort

FINMA

Art. 13 Abs. 1 Unverziiglich

FINMA-PV

Art. 89 Abs. 4 KAG  Spatestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 4 Monaten nach Jahres-
abschluss

Art. 89 Abs. 4 KAG  Spitestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 2 Monaten nach Halb-
jahresabschluss

Art. 53 KKV; Vor Ablauf der Frist von

Art. 35 Abs. 2 und
4 KKV

Art. 110 Abs. 2
KKV;

Richtlinie fiir die
Berechnung der

Inventarwerte,
Ziff 13

Art. 96 Abs. 4 KAG

Art. 116 Abs. 5 KKV

Richtlinie fiir die
Berechnung der
Inventarwerte,
Zift. 20

Art. 41 Abs. 4 und
5 KKV-FINMA
Art. 14, 15 NBG;

Art. 5 NBV mit
Anhang

einem Jahr/unverziiglich

Ordentliche Situation:
Vorgéngig zum Aufschub

Ausserordentliche
Situation: Unverziiglich

Unverziiglich nach
Beschlussfassung

Unverziiglich an FINMA
und Priifgesellschaft

Unverziiglich

Vorgéngige Genehmigung
der FINMA

Spétestens 20 Tage nach
Quartalsende Gemaéss
Vorgaben der SNB



Vorwort

Ubersicht

KAG KKV

6. Fondsleitung: Bewilligungspflichtige Tatbestéinde

6.1.

6.1.1

6.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten im Rahmen der
Griindung (Geschiiftsbetrieb) der
Fondsleitung

Aufnahme der Geschéftstatigkeit als
Fondsleitung

Zusitzliche Pflichten im Laufe der
Geschaftstatigkeit

Wechsel der Fondsleitung/Fusion von
Fondsleitungen

Anderung der Umsténde

Art. 13 Abs. 2 1it. a
KAG

Art. 34 Abs. 2 und
3 KAG;

Art. 50 Abs. 2 KKV
Art. 16 KAG

Vor Aufnahme der
Geschéftstatigkeit

Vor Wechsel/Fusion

Vgl. 7.1.1 Meldepflichtige
Tatbestdnde.

7. Fondsleitung : Meldepflichtige Tatbestéinde

7.1

7.1.1

Meldepflichten

Meldepflichten im Rahmen des

Bewilligungsverfahrens bei Griindung
(Geschiiftsbetrieb) bzw. spiitere Ande-
rungen im Laufe des Geschiftsbetriebs

Wechsel der fiir die Verwaltung und
Geschiftsfithrung verantwortlichen
Personen

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf oder die Gewdéhr fiir eine einwand-
freie Geschéftsfithrung der fiir die Ver-
waltung und Geschiftsfiihrung verant-
wortlichen Personen in Frage zu stellen
(namentlich die Einleitung von Straf-
verfahren)

Wechsel der qualifiziert Beteiligten

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten in Frage
zu stellen (namentlich die Einleitung
von Strafverfahren)

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschéftstatigkeit der Fonds-
leitung aufgrund des Einflusses des
qualifiziert Beteiligten in Frage stellen

Art. 15 Abs. 1 lit. a
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. b
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. d
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV
Art. 16 KAG

Vor Anderung

Sofort nach bekannt werden

Vor Anderung

Sofort bei bekannt werden

Sofort bei bekannt werden

KKV-FINMA

7.2.1

Rundschreiben

Publikationen

Anderungen hinsichtlich der finanziel-
len Garantien

Statuten, Organisationsreglement

Wechsel der Priifgesellschaft

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstétigkeit (siehe auch
7.1.1)

Unterschreiten des Mindestkapitals

Fehlende Eigenmittel

Einreichen des Geschéftsberichts unter
Beilage einer Aufstellung iiber die eige-
nen Mittel

Statistische Meldungen an SNB (Kol-
lektivanlagenstatistik durch Fonds-
leitungen schweizerischer Fonds,
schweizerische Gesellschaften fiir
kollektive Kapitalanlagen nach KAG)

Praxishilfen

Kontakte

Art. 15 Abs. 1 lit. f Sofort bei bekannt werden

KKV

Art. 16 KAG

Art. 7 lit. a KKV; Vor Aufnahme der Geschifts-

Art. 14 Abs. 1 KKV tatigkeit und unverziiglich
vor jeder Anderung

Art. 13 Abs. 1 Unverziiglich

FINMA-PV

Art. 15 Abs. 11it. f ~ Unverziiglich

KKV;

Art. 43 KKV

Art. 16 KAG

Art. 48 Abs. 7KKV Unverziiglich

Art. 49 Abs. 1 und Innerhalb von 10 Tagen nach

2 KKV Genehmigung durch die
Generalversammlung
Art. 14, 15 NBG; Spatestens 20 Tage nach
Art. 5 NBV mit Quartalsende Gemass
Anhang Vorgaben der SNB

8. Depotbank: Bewilligungspflichtige Tatbestinde

8.1

8.1.1.

8.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten bei Aufnahme
des Geschiftsbetriebs

Aufnahme der Geschéftstatigkeit als
Depotbank

Zusitzliche Pflichten im Laufe der
Geschiftstétigkeit

Wechsel der Depotbank/Fusion

Art. 13 Abs. 2lit.e ~ Vor Aufnahme der
KAG Geschaftstatigkeit

Art. 74 Abs. 1 KAG;  Vor Wechsel

Art. 34 Abs. 2 und 5
(fiir Anlagefonds)
oder Art. 74 Abs. 2
KAG (fiir SICAV);

Art. 105 Abs. 1 (fiir
Anlagefonds) oder

Art. 105 Abs. 2 KKV
(fiir SICAV)



Vorwort

Ubersicht

KAG

KKV

9. Depotbank : Meldepflichtige Tatbesténde

9.1
9.1.1

9.1.2

Meldepflichten

Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-

gungsverfahrens bei Aufnahme des
Geschiftsbetriebs bzw. spétere Ande-

rungen im Laufe des Geschiftsbetriebs

Meldung des Wechsels der mit den
Aufgaben der Depotbank betrauten
leitenden Personen

Die mit den Aufgaben der Depotbank
betrauten Personen miissen einen
guten Ruf geniessen, Gewéhr fiir eine
einwandfreie Tatigkeit bieten und die
erforderlichen fachlichen Qualifikatio-
nen aufweisen.

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstitigkeit

Information durch die Depotbank des
Master-Fonds bei der Feststellung von
Unregelmaéssigkeiten mit moglichen
negativen Auswirkungen auf den Fee-
der-Fonds an deren Priifgesellschaft,
den Feeder-Fonds bzw. dessen Fonds-
leitung oder SICAV und dessen Depot-
bank

Bekanntgabe der Depotstellen an die
Fondsleitung

Weiterleiten des Priifberichts an die
Fondsleitung

Art. 15 Abs. 2 KKV;

Art. 103 KKV
Art. 16 KAG

Art. 72 Abs. 2 KAG;

Art. 14 Abs. 1 lit. a
KAG

Art. 61 Abs. 1 lit. a-
d KKV-FINMA

Depotbankvertrag

Depotbankvertrag

Vor Aufnahme der Geschifts-
tatigkeit und bei Anderung an
FINMA und Priifgesellschaft
Unverziiglich bei Anderung,

Vorgidngige Bewilligung der
FINMA notwendig

Sofort

Mindestens halbjéhrlich

Nach Erhalt

KKV-FINMA

Rundschreiben

Publikationen

Praxishilfen

Kontakte

10. Vermogensverwalter : Bewilligungspflichtige Tatbesténde

10.1.

10.1.1

10.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten bei Aufnahme
des Geschiftsbetriebs

Aufnahme der Geschiftstatigkeit als
Vermogensverwalter

Bewilligung zum Betrieb von Tochter-
gesellschaften, Zweigniederlassungen
oder Vertretungen im Ausland

Zusétzliche Bewilligungspflichten im
Rahmen der laufenden Geschiéftstitig-
keit

Wechsel des Vermogensverwalters

Anderungen der einschligigen Organi-
sationsdokumente (Statuten, Organisa-
tionsreglement etc.)

Art. 13 Abs. 2 1it. f
KAG;

Art. 7 KKV;

Art. 2 Abs. 21it. h
KAG

Art. 24 Abs. 2 KKV

Art. 18c KAG

Art. 16 KAG;
Art. 14 Abs. 1 KKV;

Art. 7 Abs. 1 lit. ¢
KKV

Vor Aufnahme der Geschéfts-
tatigkeit bei schweizerischen
kollektiven Kapitalanlagen
oder auslandischen kollek-
tiven Kapitalanlagen unter
Beachtung der De-Minimis-
Regeln (keine Bewilligung
notwendig, wenn Hebel-
finanzierte Vermogenswerte
< CHF 100 Mio. oder nicht
Hebelfinanzierte Vermo-
genswerte < CHF 500 Mio.)

Vor der Aufnahme des Be-
triebes durch diese Tochter-
gesellschaft, Zweignieder-
lassung oder Vertretung

Bei schweizerischen kol-
lektiven Kapitalanlagen vor-
gangige Meldung vor dem
Wechsel

Bei auslandischen kollektiven
Kapitalanlagen, die fiir den
Vertrieb an nicht-qualifizierte
Anleger genehmigt sind im
Rahmen der Prospekténde-
rung, Meldepflichten nach
ausldndischem Recht sind
separat zu priifen

Bei ausldndischen kollektiven
Kapitalanlagen, die nur an
qualifizierte Anleger vertrie-
ben werden, keine Melde-
pflichten, aber Anpassung
des Prospektes

Meldepflichten nach auslédn-
dischem Recht sind separat
zu priifen

Vor jeder Anderung,
Vorgéangige Bewilligung
durch FINMA



Vorwort

Ubersicht

KAG KKV

11. Vermogensverwalter : Meldepflichtige Tatbestinde

11.1.

11.1.1

11.2.1

Meldepflichten

Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-
gungsverfahrens bei Aufnahme des
Geschiftsbetriebs bzw. spitere Ande-
rungen im Laufe des Geschiiftsbetriebs

Wechsel der fiir die Verwaltung und
Geschaftsfiihrung verantwortlichen
Personen

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf oder die Gewahr fiir eine einwand-
freie Geschéftsfithrung der fiir die Ver-
waltung und Geschéftsfithrung verant-
wortlichen Personen in Frage zu stellen
(namentlich die Einleitung von Straf-
verfahren)

Wechsel der qualifiziert Beteiligten

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten in Frage
zu stellen (namentlich die Einleitung
von Strafverfahren)

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschiftstatigkeit des Vermo-
gensverwalters aufgrund des Einflusses
von qualifiziert Beteiligten in Frage
stellen

Wechsel der Priifgesellschaft

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstétigkeit (siehe auch
11.1.1)

Unterschreiten des Mindestkapitals

Fehlende Eigenmittel

Wesentliche Anderungen bei der Toch-
tergesellschaft, Zweigniederlassung
oder Vertretung im Ausland

Art. 15 Abs. 1 lit. a
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. b
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. d
KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV
Art. 16 KAG

Art. 13 Abs. 1 FIN-
MA-PV

Art. 15 Abs. 1 1it. f
KKV;

Art. 19 Abs. 5 KKV
Art. 16 KAG

Art. 21 Abs. 6 KKV
Art. 24 Abs. 3 KKV

Vor der Anderung

Sofort nach bekannt werden

Vor der Anderung

Sofort bei bekannt werden

Sofort bei bekannt werden

Unverziiglich

Unverziiglich

Unverziiglich

Unverziiglich vor jeder
Anderung

KKV-FINMA

Rundschreiben

Publikationen

Praxishilfen

Kontakte

12. Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen: Bewilligungs- und
genehmigungspflichtige Tatbestidnde

12.1.

12.1.1

12.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten bei Aufnahme
des Geschiiftsbetriebs

Aufnahme der Geschéftstatigkeit als
Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen

Genehmigung des Gesellschaftsvertrags

Zusétzliche Pflichten im Laufe der
Geschéftstatigkeit

Mitteilung des Wechsel der Priifgesell-
schaft an FINMA

Art. 13 Abs. 2 lit. ¢
KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KAG
Art. 16 KAG

Art. 13 Abs. 1
FINMA-PV

Vor Aufnahme der
Geschéftstatigkeit

Vor Aufnahme der
Geschéftstatigkeit

Unverziiglich

13. Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen: Meldepflichtige

Tatbestinde
13.1 Meldepflichten
13.1.1 Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-

gungsverfahrens zur Aufnahme des
Geschiiftsbetriebs bzw. spitere Ande-
rungen im Laufe des Geschiftsbetriebs

Wechsel der fiir die Verwaltung und
Geschiftsfithrung verantwortlichen
Personen (Komplementar)

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf oder die Gewdhr fiir eine einwand-
freie Geschéftsfiihrung der fiir die Ver-
waltung und Geschéftsfiihrung verant-
wortlichen Personen (Komplementére)
in Fragen zu stellen (namentlich die
Einleitung von Strafverfahren)

Wechsel der qualifiziert Beteiligten
(Komplementére)

Art. 118 Abs. 3
KKV;

Art. 15 Abs. 1 lit. a
KKV

Art. 16 KAG

Art. 118 Abs. 3
KKV;
Art. 15 Abs. 1 lit. b

KKV
Art. 16 KAG

Art. 118 Abs. 3
KKV;

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV

Art. 16 KAG

Vor Aufnahme der Geschéfts-
tatigkeit

Sofort nach bekannt werden

Vor der Anderung



13.1.2

13.1.3

Vorwort

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten (Kom-
plementére) in Frage zu stellen (na-
mentlich die Einleitung von Strafver-
fahren)

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschéftstatigkeit aufgrund des
Einflusses der qualifiziert Beteiligten
(Komplementére) in Frage stellen

Wechsel der Priifgesellschaft

Anderung des Gesellschaftsvertrages
(nicht jedoch Anderung der Komman-
ditsumme)

Prospekt

Rechenschaftsablage

Jahresbericht

Halbjahresbericht

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstitigkeit (siehe auch
14.1.1)

Unterschreiten des Mindestkapitals

Auflosungsbeschluss

Statistische Meldungen an SNB (Kollek-
tivanlagenstatistik durch Fondsleitun-
gen schweizerischer Fonds, schweizeri-
sche Gesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen nach KAG)

Ubersicht

Art. 118 Abs. 3
KKV;

Art. 15 Abs. 11it. d
KKV
Art. 16 KAG

Art. 118 Abs. 3
KKV;

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV

Art. 16 KAG

Art. 13 Abs. 1 FIN-
MA-PV

Art. 16 KAG;

Art. 7 lit. bKKV
Art. 14 Abs. 2 lit. b
KKV

Art. 15 Abs. 3 KKV

Art. 108 Abs. 1
KAG;
Art. 89 Abs. 4 KAG

Art. 108 Abs. 1
KAG;

Art. 89 Abs. 4 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. f
KKV;

Art. 118 Abs. 2 und
3 KKV

Art. 16 KAG
Art. 109 KAG

Art. 14, 15 NBG;

Art. 5 NBV mit
Anhang

KAG

KKV

Sofort bei bekannt werden

Sofort bei bekannt werden

Unverziiglich

Unverziiglich vor jeder
Anderung

Vor Veroffentlichung und bei
Anderungen

Spatestens gleichzeitig mit
Vero6ffentlichung innerhalb
von 4 Monaten nach Jahres-
abschluss

Spétestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 2 Monaten nach Halbjah-
resabschluss

Unverziiglich

Sofort nach Beschlussfassung

Spétestens 20 Tage nach
Quartalsende Geméss
Vorgaben der SNB

KKV-FINMA

Rundschreiben

Publikationen

Praxishilfen

Kontakte

14. Investmentgesellschaft mit fixem Kapital (SICAF): Bewilligungs- und
genehmigungspflichtige Tatbestéinde

14.1.

14.1.1.

14.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten zur Aufnahme
des Geschiftsbetriebs

Aufnahme der Geschaftstatigkeit als
SICAF

Genehmigung der Statuten und des
Anlagereglements

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschaftstatigkeit

Nichterreichung der Kotierung inner-
halb eines Jahres (Notwendigkeit der
Bewilligung als SICAF oder Aufl6sung)

Mitteilung des Wechsel der Priifgesell-
schaft an FINMA

Art. 13 Abs. 2 1it. d
KAG

Art. 15 Abs. 1 1it. d
KAG

Art. 2 KKV

Art. 13 Abs. 1
FINMA-PV

Vor Aufnahme der
Geschaftstatigkeit

Vor Aufnahme der
Geschiftstétigkeit

Vor Ablauf der Frist

Unverziiglich

15. Investmentgesellschaft mit fixem Kapital (SICAF): Meldepflichtige

Tatbestéinde
15.1 Meldepflichten
15.1.1 Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-

gungsverfahrens zur Aufnahme des
Geschiftsbetriebs bzw. spitere Ande-
rungen im Laufe des Geschiftsbetriebs

Wechsel der fiir die Verwaltung und
Geschiftsfithrung verantwortlichen
Personen

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf oder die Gewdéhr fiir eine einwand-
freie Geschiéftsfithrung der fiir die Ver-
waltung und Geschéftsfithrung verant-
wortlichen Personen in Frage zu stellen
(namentlich die Einleitung von Straf-
verfahren)

Wechsel der qualifiziert Beteiligten

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten in Frage
zu stellen (namentlich die Einleitung
von Strafverfahren)

Art. 15 Abs. 1lit. a
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1lit. b
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1lit. d
KKV

Art. 16 KAG

Vor der Anderung

Sofort nach bekannt werden

Vor der Anderung

Sofort bei bekannt werden



15.1.2

15.1.3

Vorwort

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschaftstatigkeit aufgrund des
Einflusses der qualifziert Beteiligten in
Frage stellen

Prospekt

Rechenschaftsablage

Jahresbericht

Halbjahresbericht

Zusitzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstitigkeit (siehe 16.1.1)

Statistische Meldungen an SNB (Kol-
lektivanlagenstatistik durch Fondslei-
tungen schweizerischer Fonds, schwei-
zerische Gesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen nach KAG)

Meldung von Stamm- und Bewegungs-
daten und Zustellen von Dokumenten

Meldung von Stamm- und Bewegungs-
daten und Zustellen von Dokumenten

Ubersicht

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV

Art. 16 KAG

Art. 116 KAG;
Art. 77 Abs. 2 KAG;
Art. 15 Abs. 3 KKV

=3

Art. 117 KAG;
Art. 89 Abs. 4 KAG

=3

Art. 117 KAG;
Art. 89 Abs. 4 KAG

—

Art. 14, 15 NBG;

Art. 5 NBV mit
Anhang

Art. 144 Abs. 1
KAG;
Art. 142 KKV;

Art. 144 Abs. 1
KAG;
Art. 142 KKV;

KAG KKV

Sofort bei bekannt werden

Vor Ver6ffentlichung und
bei Anderungen

Spétestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 4 Monaten nach Jahres-
abschluss

Spétestens gleichzeitig mit
Veroffentlichung innerhalb
von 2 Monaten nach Halb-

jahresabschluss

Spatestens 20 Tage nach
Quartalsende Gemiss
Vorgaben der SNB

Geméss Vorgaben der SNB

Gemass Vorgaben der SNB

16. Vertreter ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen fiir nicht-qualifizierte und
qualifizierte Anleger: Bewilligungspflichtige Tatbestéinde

16.1

16.1.1

16.1.2

Bewilligungspflichten

Bewilligungspflichten zur Aufnahme
des Geschéftsbetriebs

Aufnahme der Geschaftstéitigkeit als
Vertreter auslédndischer kollektiver
Kapitalanlagen fiir nicht-qualifizierte
und/oder qualifizierte Anleger

Zusitzliche Pflichten im Laufe der
Geschiftstitigkeit

Art. 13 Abs. 21it. h
KAG;

Art. 131a Abs. 1
KAG (nur qualifi-
zierte Anleger)

Vor Aufnahme der
Geschiftstatigkeit

KKV-FINMA

Rundschreiben

Publikationen

Anderung in der Organisation bzw. der
einschldgigen Organisationsdokumente

Auflosung von Vertreter- und Zahl-
stellenvertriagen

Praxishilfen

Kontakte
Art. 16 KAG Vor Anderung
Art. 14 Abs. 1 KKV
Art. 7 lit. ¢ KKV
Art. 120 Abs. 2P Vor Auflésung

KAG

17. Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen fiir nicht-qualifizierte und
qualifizierte Anleger: Meldepflichtige Tatbestéinde

17.1

17.1.1

17.1.2

Meldepflichten

Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-
gungsverfahrens zur Aufnahme des
Geschiftsbetriebs bzw. spitere Ande-
rungen im Laufe des Geschiftsbetriebs

Wechsel der fiir die Verwaltung und
Geschéftsfiihrung verantwortlichen
Personen

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf oder die Gewdéhr fiir eine einwand-
freie Geschéftsfithrung der fiir die Ver-
waltung und Geschéftsfithrung verant-
wortlichen Personen in Frage zu stellen
(namentlich die Einleitung von Straf-
verfahren)

Wechsel der qualifiziert Beteiligten

Tatsachen, die geeignet sind, den guten
Ruf der qualifiziert Beteiligten in Frage
zu stellen (namentlich die Einleitung
von Strafverfahren)

Tatsachen, die eine umsichtige und
seriose Geschiftstétigkeit aufgrund des
Einflusses der qualifiziert Beteiligten in
Frage stellen

Zusétzliche Meldepflichten im Laufe
der Geschiftstitigkeit (siehe 17.1.1)

Unterschreiten des Mindestkapitals

Art. 15 Abs. 1lit. a
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1lit. b
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. ¢
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 1it. d
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. e
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. f
KKV;

Art. 131 Abs. 1 KKV
Art. 16 KAG

Vor dem Wechsel

Sofort nach bekannt werden

Vor dem Wechsel

Sofort nach bekannt werden

Sofort nach bekannt werden

Unverziiglich



Vorwort

Nur Vertreter fiir auslindische kollekti-

ve Kapitalanlagen fiir nicht-qualifizierte

Anleger

Einreichen der Jahres- und Halbjahres-
berichte der vertretenen auslandischen
kollektiven Kapitalanlagen

Meldung von Anderungen an den mas-
sgebenden Dokumenten der vertrete-
nen ausldndischen kollektiven Kapital-
anlagen

Massnahmen einer ausldndischen
Behorde gegen die kollektive Kapital-
anlage, namentlich den Entzug der
Genehmigung

Ubersicht

Art. 133 Abs. 3 KKV

Art. 15 Abs. 41it. b
KKV;

Art. 133 Abs. 3 KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 4 lit. a
KKV

Art. 16 KAG

KAG

Unverziiglich nach
Verfiigbarkeit

Unverziiglich nach

Verfligbarkeit

Sofort nach bekannt
werden

KKV

18. Vertriebstriager: Bewilligungspflichtige Tatbestéinde

18.1. Bewilligungspflichten

18.1.1  Bewilligungspflichten im Rahmen des
Bewilligungsverfahrens zur Aufnahme
des Geschiftsbetriebs bzw. spiter im

Laufe der Geschiftstitigkeit

Aufnahme der Geschiftstatigkeit

als Vertriebstrédger auslandischer
kollektiver Kapitalanlagen fiir nicht-
qualifizierte und/oder qualifizierte
Anleger

Bekanntgabe der Firma und Adresse

Art. 13 Abs. 21it. g
KAG;

Art. 19 KAG

Anhang zu den

Vor Aufnahme der
Geschiftstatigkeit

Vor Aufnahme der

der Priifgesellschaft an Fondsleitung Richtlinien fiirden  Geschéftstétigkeit
bzw. Vertreter Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen
19. Vertriebstriger: Meldepflichtige Tatbesténde
19.1 Meldepflichten
19.1.1  Meldepflichten im Rahmen des Bewilli-
gungsverfahrens zur Aufnahme des
Geschiftsbetriebs bzw. spiter im Laufe
der Geschiftstétigkeit
Organisationsdokumente Art. 14 Abs. 1 KKV;  Vor der Anderung
Art. 7 lit. c KKV
Bekanntgabe der Firma und Adresse Anhang zu den Bei jeder Anderung

der Priifgesellschaft an Fondsleitung
bzw. Vertreter

Richtlinien fiir den
Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen

KKV-FINMA Rundschreiben Publikationen

Anderung der Statuten
Anderung des Organisationsreglements

Anderungen im Verwaltungsrat

Anderungen in der Geschiftsleitung

Anderungen bei den qualifiziert
Beteiligten

Meldung von Tatsachen, die geeignet
sind, den guten Ruf oder die Gewahr
fiir eine einwandfreie Geschaftsfithrung
der fiir die Verwaltung und Geschafts-
fiihrung verantwortlichen Personen
sowie der qualifiziert Beteiligten oder
die umsichtige und seriése Geschéftsté-
tigkeit des Bewilligungstragers auf-
grund des Einflusses der qualifiziert
Beteiligten

Anderungen hinsichtlich der finanziel-
len Garantien

Griindung von Tochtergesellschaften
bzw. Er6ffnung von Zweigniederlas-
sungen und Vertretungen oder Erwerb
von Beteiligungen an anderen Gesell-
schaften

Wesentliche Anderungen in Bezug auf
Tochtergesellschaften, Zweigniederlas-
sungen und Vertretungen

Andere wesentliche Anderungen der
der Bewilligung zugrunde liegenden
Umstidnde

Praxishilfen

Kontakte

Art. 14 Abs. 1 KKV
Art. 14 Abs. 1 KKV

Art. 15 Abs. 1 Bst. a
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. a
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1lit. ¢
KKV

Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. b,
d und e KKV
Art. 16 KAG

Art. 15 Abs. 1 lit. f
KKV
Art. 16 KAG

Art. 16 KAG

20. Banken und Effektenhindler : Meldepflichtige Tatbestande

20.1. Sondervermogen

Meldung tiber Errichtung bzw.
Auflésung von Sondervermégen

Art. 4 Abs. 2 KAG Vor Errichtung bzw. sofort
nach Auflésungsbeschluss an

die Priifgesellschaft



Vorwort

Ubersicht

KAG KKV

21. Publikationspflichten

21.1

21.2

Fondsleitung

Publikation einer Zusammenfassung
der wesentlichen Anderungen des
Fonds-reglements mit Hinweis auf die
Stellen, wo die Vertragsédnderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden
konnen

Publikation des vorgesehenen Wechsels
der Fondsleitung in mindestens einem
Publikationsorgan

Publikation der Ausgabe- und
Riicknahmepreise in den bezeichneten
Printmedien bzw. elektronischen
Plattformen

Publikation des Verkehrswertes des
Fondsvermogens und den sich daraus
ergebenden Inventarwert der Fonds-
anteile durch die Fondsleitung beim
Immobilienfonds

Publikation der Schaffung, Aufhebung
oder Vereinigung von Anteilsklassen in
mindestens einem Publikationsorgan

SICAV

Publikation einer Zusammenfassung
der wesentlichen Anderungen des
Fonds-reglements mit Hinweis auf die
Stellen, wo die Vertragsanderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden
konnen

Einladung zur Generalversammlung

Publikation der Schaffung, Aufhebung
oder Vereinigung von Anteilsklassen in
den Publikationsorganen

Art. 27 Abs. 2 KAG;
Art. 41 Abs. 1 KKV

Art. 34 Abs. 3KAG ;
Art. 74 Abs. 1 KAG

Art. 83 Abs. 4 KAG;
Art. 106 KKV-
FINMA

Art. 95 Abs. 1 KKV

Art. 40 Abs. 3 KKV

Art. 63 Abs. 4 KKV

Art. 50 Abs. 2 KAG;
Art. 700 OR

Art. 40 Abs. 3 KKV;
Art. 61 Abs. 2 KKV

Vor Genehmigung der
Anderung durch die FINMA

Vor Genehmigung durch die
FINMA

Grundsatz: bei jeder Ausgabe
und Riicknahme;

Effektenfonds und iibrige
Fonds: mindestens zweimal
pro Monat;

Immobilienfonds und Fonds,
bei denen das Recht auf je-
derzeitige Riickgabe gemass
Art. 109 Abs. 3 KKV einge-
schrénkt ist: mindestens ein-
mal pro Monat

Entsprechend Bestimmungen
fiir Ausgaben und Riicknah-
men im Fondsvertrag

Nach Beschluss der Beschluss
und vor Genehmigung durch
die FINMA

Nach Genehmigung durch GV
und vor Genehmigung der
Anderung durch FINMA

Mindestens 20 Tage vor der
GV

Nach Beschluss durch die
Fondsleitung oder SICAV
(Vereinigung bedarf der
Zustimmung der GV) und vor
der Genehmigung durch die
FINMA

KKV-FINMA

Rundschreiben

21.3

214

214.1

21.4.2

Publikationen

Publikation der Ausgabe und Riicknah-
mepreise in den bezeichneten Print-
medien bzw. elektronischen Plattfor-
men

Publikation des Verkehrswertes des
Fondsvermégens und den sich daraus
ergebenden Inventarwert der Fondsan-
teile durch die SICAV bei der Immobi-
lien-SICAV

Depotbank

Publikation des vorgesehenen Wechsels
der Depotbank in mindestens einem
Publikationsorgan des Anlagefonds
bzw. der SICAV

Anlagefonds und SICAV

Prospekt

Bei bestehenden oder neuen Anlage-
fonds oder SICAV den Prospekt (bei
Anlagefonds inkl. Fondsreglement,
sofern nicht mitgeteilt wird, wo dieses
vor Vertragsabschluss bzw. Zeichnung
kostenlos bezogen werden kann) inte-
ressierten Personen auf Verlangen kos-
tenlos zur Verfiigung stellen Prospekt

Wesentliche Informationen fiir den
Anleger fiir Effektenfonds und iibrige
Fonds fiir traditionelle Anlagen

Bei bestehenden oder neuen Anlage-
fonds oder SICAV wesentliche Informa-
tionen fiir den Anleger interessierten
Personen auf Verlangen kostenlos zur
Verfiigung stellen

Veroffentlichung der angemessenen
iiberarbeiteten Darstellung der
bisherigen Wertentwicklung bis zum
31. Dezember eines Jahres

Praxishilfen

Art. 83 Abs. 4 KAG;

Art. 106 KKV-
FINMA

Art. 95 Abs. 1 KKV

Art. 74 Abs. 1 und 2
KAG;

Art. 34 Abs. 3 KAG;
Art. 105 KKV;
Art. 41 KKV

Art. 75 Abs. 2 KAG;
Art. 106 Abs. 1 KKV

Art. 76 Abs. 1 und 5
KAG;

Art. 77 Abs. 2 KAG;

Art. 107a Abs. 1
KKV

Art. 107e KKV

Kontakte

Grundsatz: bei jeder Ausgabe
und Riicknahme;

Effektenfonds und {ibrige
Fonds: mindestens zweimal
pro Monat ;

Immobilienfonds und Fonds,
bei denen das Recht auf je-
derzeitige Riickgabe gemaéss
Art. 109 Abs. 3 KKV einge-
schrankt ist: mindestens ein-
mal pro Monat

Entsprechend Bestimmungen
fiir Ausgaben und Riicknah-
men im Fondsvertrag

Vor Genehmigung durch die
FINMA;

SICAV: Vorgéngige
Genehmigung der FINMA
notwendig

Vor Vertragsschluss bzw. vor
Zeichnung

Vor Vertragsschluss bzw. vor
Zeichnung

Einreichung innert 35 Tagen
des folgendes Jahres
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21.4.1

21.4.2

Vorwort

Publikation der Ausgabe und Riicknah-
mepreise in den bezeichneten Print-
medien bzw. elektronischen Plattfor-
men

Publikation des Verkehrswertes des
Fondsvermégens und den sich daraus
ergebenden Inventarwert der Fondsan-
teile durch die SICAV bei der Immobi-
lien-SICAV

Depotbank

Publikation des vorgesehenen Wechsels
der Depotbank in mindestens einem
Publikationsorgan des Anlagefonds
bzw. der SICAV

Anlagefonds und SICAV

Prospekt

Bei bestehenden oder neuen Anlage-
fonds oder SICAV den Prospekt (bei
Anlagefonds inkl. Fondsreglement,
sofern nicht mitgeteilt wird, wo dieses
vor Vertragsabschluss bzw. Zeichnung
kostenlos bezogen werden kann) inte-
ressierten Personen auf Verlangen kos-
tenlos zur Verfiigung stellen Prospekt

Wesentliche Informationen fiir den
Anleger fiir Effektenfonds und {ibrige
Fonds fiir traditionelle Anlagen

Bei bestehenden oder neuen Anlage-
fonds oder SICAV wesentliche Informa-
tionen fiir den Anleger interessierten
Personen auf Verlangen kostenlos zur
Verfligung stellen

Veroffentlichung der angemessenen
iiberarbeiteten Darstellung der
bisherigen Wertentwicklung bis zum
31. Dezember eines Jahres

Ubersicht

Art. 83 Abs. 4 KAG;

Art. 106 KKV-
FINMA

Art. 95 Abs. 1 KKV

Art. 74 Abs. 1 und 2
KAG;

Art. 34 Abs. 3 KAG;
Art. 105 KKV;
Art. 41 KKV

Art. 75 Abs. 2 KAG;
Art. 106 Abs. 1 KKV

Art. 76 Abs. 1 und 5
KAG;

Art. 77 Abs. 2 KAG;

Art. 107a Abs. 1
KKV

Art. 107e KKV

KAG KKV KKV-FINMA

Grundsatz: bei jeder Ausgabe
und Riicknahme;

21.4.3

Effektenfonds und {ibrige
Fonds: mindestens zweimal
pro Monat ;

Immobilienfonds und Fonds,
bei denen das Recht auf je-
derzeitige Riickgabe gemaéss
Art. 109 Abs. 3 KKV einge-
schréankt ist: mindestens ein-
mal pro Monat

21.4.4

Entsprechend Bestimmungen
fiir Ausgaben und Riicknah-
men im Fondsvertrag

Vor Genehmigung durch die
FINMA;

SICAV: Vorgéngige
Genehmigung der FINMA
notwendig

Vor Vertragsschluss bzw. vor
Zeichnung

21.4.5

Vor Vertragsschluss bzw. vor
Zeichnung

Einreichung innert 35 Tagen
des folgendes Jahres

Rundschreiben

Publikationen

Vereinfachter Prospekt fiir Inmobilien-
fonds

Bei bestehendem oder neuem Immobi-
lienfonds wesentliche Informationen fiir
den Anleger interessierten Personen auf
Verlangen kostenlos zur Verfligung
stellen

Vereinigung und Auflésung (Liquidati-
on) von Anlagefonds oder SICAV resp.
Teilvermogen

Publikation der beabsichtigten Vereini-
gung von Anlagefonds (zusammen mit
allfdlliger Reglementsédnderung)

Publikation des Vollzugs der Vereini-
gung (inkl. Bericht der Priifgesellschaft
iiber die ordnungsgemaésse Vereini-
gung) und Umtauschverhaltnisse

Publikation des Auflosungsbeschlusses
(Liquidation)

Vollzug der Liquidation (inkl. Bestéti-
gung EStV, Kurz- und Schlussbericht
der Priifgesellschaft iiber die ordnungs-
gemésse Auflosung sowie Bestéitigung
bzgl. Einhaltung der Vorschriften KAG)
sowie Schlusszahlung (Liquidations-
erlés)

Publikation des Jahresberichts (inkl.
allfdllige Vereinigungen, Auflésungen
und materiellen Vertragsanderungen)

Halbjahres- bzw. Jahresbericht
Publikation des Halbjahresberichts

Publikation des Aufschubs der
Riickzahlung

Praxishilfen

Art. 76 Abs. 1 und
5 KAG;

Art. 107 KKV;

Art. 107 KKV-
FINMA

Musterfondsvertrag
SFAMA

Musterfondsvertrag
SFAMA

Art. 96 Abs. 4 KAG

Musterfondsvertrag
SFAMA

Art. 89 Abs. 1 KAG

Art. 89 Abs. 3 KAG

Art. 110 Abs. 2
KKV;

Richtlinien fiir die
Bewertung des
Vermogens von
kollektiven Kapi-
talanlagen und die
Behandlung von
Bewertungsfehlern
bei offenen kollek-
tiven Kapital-
anlagen, Rz. 44 ff.

Kontakte

Vor Vertragsschluss bzw.
vor Zeichnung

Mindestens zwei Monate
vor Vereinigung

Unverziiglich nach
Vereinigung

Nach erfolgtem Beschluss
iiber die Auflésung

Unverziiglich nach Auflésung
(Liquidation)

Spatestens 4 Monate nach
Abschluss des Geschéftsjahres
(bei der SICAV unter Beach-
tung der Auflagefrist von 20
Tagen vor der GV geméss Art.
696 Abs. 1 OR)

Spétestens zwei Monate nach
Ablauf des ersten Halbjahres
des Geschéftsjahres

Bekanntgabe unverziiglich
der FINMA und in angemes-
sener Weise den Anlegern
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21.6

21.7

Vorwort

Besonderheiten Immobilienfonds

Angabe der Mieter, auf die mehr als 5%
der gesamten Mieteinnahmen entfallen

Methode zur Bewertung der Grundstii-
cke (angewendeter durchschnittlicher
Diskontfaktor, Erlauterung der wesent-
lichen Merkmale der gewahlten Metho-
de) sowie Informationspflichten bei
einer allfalligen Umstellung

Standardisierte Kennzahlen :

- Mietzinsausfallrate

- Fremdfinanzierungsquote

- Ausschiittungsrendite und -quote
- Betriebsgewinnmarge

- Fondsbetriebaufwandquote (TER)
- Eigenkapitalrendite

- Agio bzw. Disagio

- Performance

- Agio ou disagio

- Anlagerendite

Bekanntgabe von kursrelevanten
Verdnderungen

Kollektive Kapitalanlage fiir
qualifizierte Anleger

Publikation der nachtréglich von der
FINMA verlangten Anderung der Do-
kumente in den Publikationsorganen

Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen

Publikation des Jahresberichts

Publikation des Halbjahresberichts

Investinentgesellschaft mit fixem
Kapital (SICAF)

Publikation des Jahresberichts

Publikation des Halbjahresberichts

Ubersicht

Richtlinien fiir die
Immobilienfonds,
Rz. 66

Richtlinien fiir die
Immobilienfonds,
Rz.67f.

Richtlinien fiir die
Immobilienfonds,
Rz. 33 f. und 69 ff.

Richtlinien fiir die
Immobilienfonds,
Rz. 82 ff.

Art. 18 Abs. 2 1it. b
KKV

Art. 108 Abs. 1
KAG;

Art. 89 Abs. 1 KAG
Art. 108 Abs. 1
KAG;

Art. 89 Abs. 3 KAG

Art. 117 KAG;
Art. 89 Abs. 1 KAG

Art. 117 KAG;
Art. 89 Abs. 3 KAG

KAG KKV KKV-FINMA Rundschreiben

Zusammen mit Jahres-
und Halbjahresbericht

Zusammen mit Jahres-
und Halbjahresbericht

Zusammen mit Jahres-
und Halbjahresbericht

Kotierte Fonds: Ad hoc
Publizitit geméss Art. 72
Kotierungsreglement;

Nicht kotierte Fonds:
Publikation gemass
Prospekt oder Anhang

Sofort

Spatestens 4 Monate nach
Abschluss des Geschifts-
jahres

Spatestens 2 Monate nach
Ablauf des ersten Halbjahres
des Geschiftsjahres

Spétestens 4 Monate nach
Abschluss des Geschéfts-
jahres

Spatestens 2 Monate nach
Ablauf des ersten Halbjahres
des Geschiftsjahres

Publikationen

Praxishilfen

Kontakte



Vorwort

Ubersicht

KAG KKV

Kontakte

Dieter Wirth
Partner, Leiter des Branchensektors
Asset Management Schweiz

dieter.wirth@ch.pwc.com
+41 58 792 44 88

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich

Daniel Pajer
Partner, Asset Management

daniel.pajer@ch.pwc.com
+41 58 792 24 86

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
St. Jakobs-Strasse 25, Postfach, 4052 Basel

Dimitri Senik
Director, Asset Management

dimitri.senik@ch.pwc.com
+4158 79223 72

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich

Patrick Frigo
Senior Manager, Asset Management

patrick.frigo@ch.pwc.com

+41 58 7922276

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Grafenauweg 8, Postfach 7763, 6302 Zug

KKV-FINMA

Rundschreiben Publikationen

Jean-Sébastien Lassonde
Partner, Leiter Assurance
Asset Management Schweiz

jean.sebastien.lassonde@ch.pwc.com
+41 58 792 81 46

Avenue C.-F.-Ramuz 45, Case postale,
1001 Lausanne

Giinther Dobrauz
Partner, Asset Management, Leiter Legal FS
Regulatory and Compliance Services

guenther.dobrauz@ch.pwc.com
+41 587921497

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich

Simon Bandi
Director, Asset Management

simon.bandi@ch.pwc.com
+41 58 79223 93

Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Bahnhofplatz 10, Postfach, 3011 Bern

Praxishilfen m
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